


Esta apresentacéo contém consideragdes futuras referentes as perspectivas do negdcio, estimativas
de resultados operacionais e financeiros, e as perspectivas de crescimento da Estacio Participagdes.
Estas sdo apenas proje¢des e, como tal, baseiam-se exclusivamente nas expectativas da
administracao da Estacio Participa(;c”)es em relacéo ao futuro do negdcio e seu continuo acesso a
capitais para financiar o plano de negocios da Companhia. Tais consideracdes futuras dependem,
substancialmente, de mudancas nas condi¢cdes de mercado, regras governamentais, pressoes da
concorréncia, do desempenho do setor e da economia brasileira, entre outros fatores, além dos riscos
apresentados nos documentos de divulgacdo arquivados pela Estacio Participacdes e estdo, portanto,
sujeitas a mudancas sem aviso prévio. Considerando que a Empresa foi constituida somente em 31
de marco de 2007, apresentamos somente para fins de comparacgao, as informacées pro forma nao
auditadas do segundo semestre de 2006 e do primeiro trimestre de 2007, partindo-se da premissa
gue a constituicado da Empresa houvesse ocorrido em 1° de janeiro de 2006 e 1° de abril de 2007,
respectivamente. Adicionalmente, certas informacgdes foram apresentadas ajustadas para refletir o
pagamento de impostos na SESES, nossa maior subsidiaria, a qual, a partir de fevereiro de 2007,
com sua transformacdo em sociedade empresarial com fins lucrativos, passou a se sujeitar as regras
de tributacao aplicaveis as demais pessoas juridicas, ressalvadas as isencdes decorrentes do
Programa Universidade para Todos (‘PROUNYI’). Estas informacgdes apresentadas para fins
comparativos ndo devem ser tomadas por base para fins de calculo de dividendos, de impostos ou
para quaisquer outros fins societarios. Somos uma companhia holding cujos Unicos ativos sédo as
participacdes societarias na SESES, STB, SESPA, SESCE e SESPE, detendo 99,99% do capital
social de cada uma delas. Fomos constituidos em marco de 2007 a partir de uma reorganizagao
societéria, cujo propésito foi o de concentrar as atividades de ensino superior desenvolvidas pelas
sociedades SESES, STB, SESPA, SESCE e SESPE, sujeitas ao nosso controle.
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< Maior organizacao privada
do setor de ensino superior
no Brasil em numero de alunos
matriculados

< 175 mil alunos de
graduacéo e especializacao
matriculados em 90 cursos

¢ 54 campi: 38 no Rio de
Janeiro e 16 campi em outros
10 estados

Formula de Sucesso

Qualidade

Certificada pelo MEC

Localizacao

Proxima aos alunos: trabalho
ou casa

Preco

Acessivel para todos os
perfis de estudantes




Destaques

Principais Indicadores
(R$ milhes)

Receita Liquida 210,9 209,7 0,6% 430,3 420,3 2,4%

Margem Bruta 32,9%  31,8% 1,1 p.p. 38,3% 37,4%  09p.p

EBITDA 9,9 9,7 2,1% 51,1 44,2 15,6%

EBITDA Ajustado 9,9 -7,3 n/a 45,2 79 472,2%

Lucro Liquido 1,4 0,9 48,5% 27,3 23,7 15,2%

Lucro Liquido Aj* 2,5 0,9 165,9% 28,4 23,7 19,8%

41,2 (18,1) n/a 41,2 (18,1) n/a

(Divida) Caixa Liquido

*excluidas as despesas com o IPO




Receita Bruta (R$ milhdes) Deducbes da Receita Bruta (R$ milhdes)

y 0, y
12,1% 208,9

614,3

639,3 194,0

303,7 316,2

2T06 27107 1506 1S07

B Gratuidades B Impostos

2T06 2T07 1S06 1S07 [ | Descontos | DeVOlUQGeS
NUumero de Alunos Receita Liquida (R$ milhdes)
- - 2,4%
0,4% Ajustada aos Trlbuto/
174.217 " 4203 430,4
173.518 0,6%
209,7 210,9

2T06 2707
2T06 2T07 1S06 1507 5



Custos dos Servicos Prestados (R$ milh&es) Lucro Bruto (R$ milhdes)

0 9% 4,9%
263,0 265 4
—l 1%
143,2 141,5
l_,_. i ]
2T06 2T07 1S06 1S07 2T06 2T07 1S06 1S07

- 3 9% Ajustados

aos 20,0%
276 2 265,4 Tributos 154.2

- 5 0%
31,2%
69,4
l-,-. 5219

2T06 27107 1S06 1807 2T06 2107 1S06 1S07




Despesas Gerais e Administrativas (R$ milhdes)

-0,2%

»
—>

127,0 126,7

Ajustada
aos
Tributos

2T06 2707 1S06 1807

Despesas Gerais e Administrativas (R$ milhdes)

1,9%

66,4 65,1

Reestruturacao
em andamento —

2706 2707




EBITDA e Lul

EBITDA (R$ milhdes) Lucro Liquido (R$ milhdes)

Ajustado
ao PROUNI

Ajustado
aos Tributos

2,1%
/'9,9
9,7

166,0%
/2'5*
2T06 2T07 2T06 2T07
Ajus_tado 2T06 *Excluidas despesas com IPO 2T06
aos Tributos Ajustado
ao PROUNI
0
15,6% 1
51,1 45,2 284 377,8%

44,2 472,2%

7,9

1S06 1S07 1S06 1S07 1S06 1S07

*Excluidas despesas com IPO 1S06 )




Divida Bruta (R$ milhdes) Caixa Liquido (R$ milh&es)

41,2

31,2
-93,7%

2706

2T06* 2107

2107

B Curto Prazo M Longo Prazo

(18,1)

Capex (R$ milhdes)

25,1 31,8%

22,5 /

2004 2005 2006 1S06 1S07




Sinergias Crescimento Exceléncia

Captura dos ganhos de escala
e sinergias entre unidades

Melhoria continua das

Crescimento orgéanico e por =
operagoes

aquisicoes
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