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Dinamica Socio-Economica — Porto Alegre y

Caracteristicas geograficas
Area 496,827 km? (Br: 245791

Porto Alegre é a capital do Rio Grande
do Sul e possui 0 92 melhor indice de
Desenvolvimento Humano do pais e o
melhor entre as metrépoles nacionais.
E também o 72 maior PIB do Brasil

Areaurbana  160,7 km? (BR: 11°) — est. Embraps
el

Distritos Porto Alegre (distrito-tnico)
Populagao 1 413 024 hab. B8R 10¥RS: 19 —

segundo o IGBE.
’ est. IBGE 2011
Indicadores
Populacdo (milhdes) IDH 0,865 (BR: 92 RS 29 — elevado

Vi PNUDVZ000 ™

1,40 - 1,42 Gini 0,45 est 18GE 20037

1,35 - . _

i) PIB RS 36 774 703,920 mil 2R 7°

1'25 ] 126 27 RS 19 — [BGE2008%

1,20 PIB per capita R9$ 25 712,62 iscE=008%

1,15 T T T 1

1991 1996 2000 2007

> A base larga da piramide
de Porto Alegre projeta
crescimento futuro no
numero de pessoas target
(“fornecimento” de alunos
ao Ensino Superior”) ;
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Mercado de Porto Alegre

Mercado de IES — Porto Alegre (mil alunos)
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Base de Alunos — FARGS Market Share
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FARGS - Sumario Executivo

IES — Faculdades Riograndenses

Serraria Tipica

{

/
/\ +,
= ——Ponta

Racional Estratégico ' ;

e Entrada no mercado de Porto Alegre, uma das pragas
prioritarias elencadas para expansao de ensino presencial e
polo EAD, ganhando market-share no mercado local de
ingressantes do ensino superior
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* Excelente infra-estrutura
e Sinergias: CSC, Ensino, Marketing

Unidade Centro Unidade Zona Norte
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Cursos Ny

Cursos de Graduagao Cursos de Pos-Graduagao

Bacharel . Formacao de Mediadores de Leitura
% Unidade Centro - Controladoria e Finangas
«  Administragao +  Gestdo de Projetos
/ ali i ~ 7’ . .
Anallse.de o mas «  Gestdo Estratégica de Marketing
v Marketing
+  Direito +  Gestdo de Hospitalidade
> MHotelaria « Inteligéncia em Negdcios Internacionais

«  Turismo i o
«  Gestdo das OrganizagGes para Sustentabilidade

+ Unidade Zona Norte «  Gestdo em Seguranca de Sistemas de Informacao

+  Administragdao e Rede de Computadores
v Comércio Exterior

i) o-Empresas Cursos de Extensio
. Ciéncias Contabeis

< Cursos de extensao voltados para as areas:

Tecnodlogo >
< Unidade Centro . Centrodeldiomas « Hotelaria
+  Gestdo Comercial - Administragdo .« Turismo

. Sistemas para Internet

. Direito Finangas e Contdbeis

< Unidade Zona Norte

+  Marketing Tecnologia da Informagao

. Gestao Financeira
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Premissas Valuation
Operacionais

¢ Fluxo Nominal e Base Média de Alunos: CAGR 2011-2017 de 10,6%. A base nao
contempla EAD e considera a inclusdao de novos cursos a partir de 2015

* Inflagao média: 5,1%

e WACC: 15% * Ajustes de Prego: inflagao

* Cresc. Perpetuidade

* Custo de Servigos Prestados: 14 p.p. de ganho no custo docente até
(g): 4,5%

2017 por conta da implantacao do modelo de Ensino Estacio.

e Data base:
30/jun/2012

SG&A : ganhos de sinergia com reducdo de back-office e reducdao na
folha administrativa de 20 p.p. até 2017; redugao de 3 p.p na PDD
alcancando 5% da ROL

e CAPEX: maior investimento em 2012 e 2013 direcionado aos processos
de integracao (pessoal, sistemas e Tl). Estimamos os custos com CAPEX
em cerca de 4% da ROL em regime
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ARGS - Valuation

2012E 2013E 2014E 2015E 2016E 2017E

Base Média de Alunos 1.063 1.172 1.134 1.383 1.686 1.762 CAGR . é
Cresc. Base T7% 103% 3.2% 22,0% 21,9%  4,5% [ 10,6% ﬁ
Premissas Ebbns it
R$ Milhdes 2012E  2013E 2014E 2015E 2016E 2017E .
Receita Operacional Liquida 8,4 9,4 95 121 154 16,9 \CLUEUEIE « Crescimento perp. (g):
Custo dos Senigos Prestados 45 47 44 (0 (6 (60 4,5%
Lucro Bruto 3,9 4,8 51 7,2 9,9 10,8
SG&A @5 40 (30 (4 (43 (&7 * Data base: 30/jun/12
EBITDA ©06) 08 2,2 3,8 5,6 6,1
() IR + CSLL 00 (00 01 ©01 02 (02
(+) VCG 05 (02 (02 (02 (03 (03)
() CAPEX 1.6) (05 (04 (05 (©07) (07 * VP Fluxo 6 anos:
Fluxo de Caixa Livre @7 (00 14 2.9 4.4 49 486 RS 5,5 MM
VP do Fluxo de Caixa Livre (2,4) 0,0) 1,1 1,9 2,5 24 24,2

* VP Perpetuidade:

Z,
2012E 2013E 2014E 2015E 2016E 2017E R$ 24,2 MM /?
Receita Operacional Liquida 100%  100%  100%  100%  100%  100% Resultado « EV Total: R$ 297 MM %
Custo dos Servicos Prestados ~ -54%  -49%  -46%  -41%  -36%  -36% ngy ’ /
Lucro Bruto 46% 51% 54% 59% 64% 64% « Proposta: R$ 9,32 7
SG&A 53%  -42%  -31%  -28%  -28%  -28% RS 8 7 mil/alino
Margem EBITDA 7% 8% 23% 31% 36% 36%

* TIR:37%
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