SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2008 Legislagé@o Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagao Espontanea

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRE CIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS IN FORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02101-6 ESTACIO PARTICIPAQ()ES SA 08.807.432/0001-10
4-NIRE

33.3.0028205-0

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

Av.das Americas, 3434, bl.7, 201/202 Barra da Tijuca

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
22640-102 Rio de Janeiro RJ

6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

21 2433-9700 2433-9749 2433-9749 0000000

11-DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

21 2433-9745 2433-9745 2433-9785

15 - E-MAIL

ri@estacioparticipacoes.com

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Ender eco para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME
Lorival Nogueira Luz Janior

2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

Av.das Americas, 3434, bl.7, 201/202 Barra da Tijuca

4-CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
22640-102 Rio de Janeiro RJ

7 - DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

21 2433-9700 2433-9749 2433-9749 0000000

12 -DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

21 2433-9745 2433-9745 2433-9745

16 - E-MAIL

ri@estacioparticipacoes.com

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1-INiclO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 - INiClO 5 - TERMINO 6 - NUMERO 7 - INiCIO 8 - TERMINO
01/01/2008 31/12/2008 3 01/07/2008 30/09/2008 2 01/04/2008 30/06/2008
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
Ernst & Young Auditores Independentes SS 00471-5
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
Fernando Alberto S. de Magalhaes 054.835.508-89

04/02/2010 10:31:21 Pag: 1



SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2008 Legislagé@o Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02101-6 ESTACIO PARTICIPAGOES SA 08.807.432/0001-10

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Namero de Agdes 1- TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3- IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mil) 30/09/2008 30/06/2008 30/09/2007
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 78.585 161.918 161.918
2 - Preferenciais 0 73.837 73.837
3 - Total 78.585 235.755 235.755

Em Tesouraria

4 - Ordinarias

5 - Preferenciais 0 0 0

6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Nacional Holding

4 - CODIGO ATIVIDADE
1380 - Educacéo

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
Participagdo em sociedades de ensino superio

6 - TIPO DE CONSOLIDADO
Total

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 -CNPJ 3 - DENOMINAGCAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGO S DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM [2-EVENTO 3-APROVACAO [4- PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ ACAO
CLASSE DE
ACAO
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 30/09/2008

Divulgagéo Externa

Legislacédo Societéria

1-CODIGO CVM

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

3-CNPJ

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EX ERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-ITEM |2 - DATA DA
ALTERACAO

3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL

(Reais Mil)

4 - VALOR DA ALTERAGAO
(Reais Mil)

5 - ORIGEM DA ALTERAGAO

7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS
(Mil)

8 - PRECO DA ACAO NA
EMISSAO

(Reais)

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA
19/12/2008

2 - ASSINATURA
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 30/09/2008

Divulgagéo Externa

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM
02101-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
ESTACIO PARTICIPAGOES SA

3-CNPJ
08.807.432/0001-10

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2008 4 - 30/06/2008

1 Ativo Total 477.678 461.923
1.01 Ativo Circulante 177.331 185.751
1.01.01 Disponibilidades 168.758 178.144
1.01.01.01 Disponibilidades e Valores Equivalentes 2.849 15.963
1.01.01.02 Investimentos de Curto Prazo 165.909 162.181
1.01.02 Créditos 4.468 3.712
1.01.02.01 Clientes 0 0
1.01.02.02 Créditos Diversos 4.468 3.712
1.01.02.02.01 Partes Relacionadas 4.468 3.712
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Outros 4.105 3.895
1.02 Ativo N&o Circulante 300.347 276.172
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 8.867 25.339
1.02.01.01 Créditos Diversos 7.000 23.297
1.02.01.01.01 Adto para Futuro Aumento de Capital 7.000 23.297
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 1.867 2.042
1.02.02 Ativo Permanente 291.480 250.833
1.02.02.01 Investimentos 291.480 250.833
1.02.02.01.01 Participagbes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participages Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participages em Controladas 243.320 200.932
1.02.02.01.04 Participacdes em Controladas - Agio 48.160 49.901
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 0 0
1.02.02.01.06 Deségio 0 0
1.02.02.02 Imobilizado 0 0
1.02.02.03 Intangivel 0 0
1.02.02.04 Diferido 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
02101-6 ESTACIO PARTICIPAGOES SA

3-CNPJ
08.807.432/0001-10

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2008 4 - 30/06/2008

2 Passivo Total 477.678 461.923
2.01 Passivo Circulante 2.190 2.745
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 231 566
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 1.861 1.373
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 729
2.01.08 Outros 98 7
2.01.08.01 Saléarios e Encargos Sociais 81 77
2.01.08.02 Mensalidades Recebidas Antecipadamente 0 0
2.01.08.03 Outros 17 0
2.02 Passivo N&o Circulante 16.950 17.400
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 0 0
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 0 0
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 16.950 17.400
2.02.02.01 Adiantamento de Convénio 16.950 17.400
2.04 Patrimonio Liquido 458.538 441.778
2.04.01 Capital Social Realizado 295.237 295.237
2.04.02 Reservas de Capital 96.482 96.482
2.04.03 Reservas de Reavaliagcao 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 13.657 13.657
2.04.04.01 Legal 1.365 1.365
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retengao de Lucros 12.292 12.292
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 53.162 36.402
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGCO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 30/09/2008

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02101-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
ESTACIO PARTICIPAGOES SA

3-CNPJ

08.807.432/0001-10

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5 - 01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 a 30/09/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 0 0 0 0
3.02 Deduc¢des da Receita Bruta 0 0 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 0 0 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos 0 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 0 0 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais 17.301 54.837 28.365 31.436
3.06.01 Com Vendas 0 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (3.750) (9.823) (502) (545)
3.06.03 Financeiras 5.978 16.256 2.778 2.778
3.06.03.01 Receitas Financeiras 5.992 16.286 3.958 3.958
3.06.03.02 Despesas Financeiras (14) (30) (1.180) (1.180)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 451 1.056 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (1.741) (5.221) (571) (571)
3.06.05.01 Amortizagdo de Agio (1.741) (5.221) (571) (571)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 16.363 52.569 26.660 29.774
3.07 Resultado Operacional 17.301 54.837 28.365 31.436
3.08 Resultado Nao Operacional 0 0 (15.513) (17.188)
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participactes 17.301 54.837 12.852 14.248
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social (539) (1.675) 0 0
311 IR Diferido 0 0 0 0
3.12 Participagbes/Contribuicbes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuicbes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 16.762 53.162 12.852 14.248
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/09/2008

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02101-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
ESTACIO PARTICIPAGOES SA

3-CNPJ

08.807.432/0001-10

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5 - 01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 a 30/09/2007
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 78.585 78.585 235.755 235.755
LUCRO POR AGAO (Reais) 0,21330 0,67649 0,05451 0,06044

PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 30/09/2008

Divulgagéo Externa

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM
02101-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
ESTACIO PARTICIPAGOES SA

3-CNPJ

08.807.432/0001-10

08.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2008 4 - 30/06/2008

1 Ativo Total 676.081 654.939
1.01 Ativo Circulante 409.314 399.558
1.01.01 Disponibilidades 271.436 256.229
1.01.01.01 Disponibilidades e Valores Equivalentes 36.905 51.739
1.01.01.02 Investimentos de Curto Prazo 234.531 204.490
1.01.02 Créditos 120.707 128.098
1.01.02.01 Clientes 100.140 104.051
1.01.02.02 Créditos Diversos 20.567 24.047
1.01.02.02.01 Partes Relacionadas 15.681 15.077
1.01.02.02.02 Adiantamentos a Funcionarios/Terceiros 3.735 4.351
1.01.02.02.03 Contas a Compensar - Sistema FIES 1.151 4.619
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Outros 17.171 15.231
1.02 Ativo N&o Circulante 266.767 255.381
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.219 3.649
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.01.01.01 Adto para Futuro Aumento de Capital 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 3.219 3.649
1.02.02 Ativo Permanente 263.548 251.732
1.02.02.01 Investimentos 69.753 70.216
1.02.02.01.01 Participagbes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participacdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 ParticipacBes em Controladas 0 0
1.02.02.01.04 Participacdes em Controladas - Agio 69.519 69.983
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 234 233
1.02.02.02 Imobilizado 182.451 171.727
1.02.02.03 Intangivel 0 0
1.02.02.04 Diferido 11.344 9.789
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 30/09/2008

Divulgagéo Externa

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM
02101-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
ESTACIO PARTICIPAGOES SA

3-CNPJ
08.807.432/0001-10

08.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Re ais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2008 4 - 30/06/2008

2 Passivo Total 676.081 654.939
2.01 Passivo Circulante 170.527 164.880
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 804 280
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 20.954 21.662
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 14.913 14.412
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 133.856 128.526
2.01.08.01 Saléarios e Encargos Sociais 97.777 93.844
2.01.08.02 Mensalidades Recebidas Antecipadamente 32.734 31.664
2.01.08.03 Outros 3.345 3.018
2.02 Passivo N&o Circulante 47.016 48.281
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 19.835 20.378
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 17.180 17.316
2.02.01.03.01 ProvisGes para Contingéncias 17.180 17.316
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 2.655 3.062
2.02.01.06.01 Parcelamento de Tributos 2.655 3.062
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 27.181 27.903
2.03 Part. de Acionistas N&o Controladores 0 0
2.04 Patriménio Liquido 458.538 441.778
2.04.01 Capital Social Realizado 295.237 295.237
2.04.02 Reservas de Capital 96.482 96.482
2.04.03 Reservas de Reavaliagcdo 0 0
2.04.03.01 Ativos Proprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 13.657 13.657
2.04.04.01 Legal 1.365 1.365
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retengao de Lucros 12.292 12.292
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 53.162 36.402
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Data-Base - 30/09/2008

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Reapresentagao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL

02101-6 ESTACIO PARTICIPAGOES SA

3-CNPJ

08.807.432/0001-10

09.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5 - 01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 a 30/09/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 366.719 1.065.953 315.261 629.837
3.01.01 Receitas de Mensalidades 359.254 1.047.968 309.411 620.379
3.01.02 Outras 7.465 17.985 5.850 9.458
3.02 Deduc¢des da Receita Bruta (115.248) (338.897) (102.018) (207.191)
3.02.01 Gratuidades - Bolsas de Estudos (92.105) (269.908) (81.266) (167.990)
3.02.02 Devolucdes de Mensalidades e Taxas (874) (2.844) (2.002) (1.681)
3.02.03 Descontos Concedidos (11.394) (34.146) (9.974) (18.430)
3.02.04 Impostos (10.875) (31.999) (9.776) (19.090)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 251.471 727.056 213.243 422.646
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (160.231) (461.675) (130.184) (271.705)
3.05 Resultado Bruto 91.240 265.381 83.059 150.941
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (71.328) (204.860) (55.296) (118.364)
3.06.01 Com Vendas (7.768) (23.553) (4.981) (16.119)
3.06.02 Gerais e Administrativas (72.438) (204.168) (57.074) (111.191)
3.06.03 Financeiras 9.407 23.753 5.655 6.173
3.06.03.01 Receitas Financeiras 12.055 30.403 10.027 12.013
3.06.03.02 Despesas Financeiras (2.648) (6.650) (4.372) (5.840)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 2.070 5.865 1.675 3.344
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (2.599) (6.757) (571) (571)
3.06.05.01 Amortizacdo de Agio (2.599) (6.757) (571) (571)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 19.912 60.521 27.763 32.577
3.08 Resultado Nao Operacional (80) (1.164) (14.049) (15.954)
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas (80) (1.164) (14.049) (15.954)
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participactes 19.832 59.357 13.714 16.623
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social (3.070) (6.195) (862) (2.375)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 30/09/2008

Divulgagéo Externa

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02101-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
ESTACIO PARTICIPAGOES SA

3-CNPJ

08.807.432/0001-10

09.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5 - 01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 a 30/09/2007
311 IR Diferido 0 0 0 0
3.12 Participag6es/Contribuigbes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participagbes 0 0 0 0
3.12.02 Contribui¢bes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.14 Part. de Acionistas N&o Controladores 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 16.762 53.162 12.852 14.248
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 78.585 78.585 235.755 235.755
LUCRO POR AGAO (Reais) 0,21330 0,67649 0,05451 0,06044

PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1 Contexto operacional

A Estécio Participacdes S.A. (“Estacio” ou “Companhia”) é uma sociedade andénima com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, constituida por subscricdo particular de
acbes em 31 de marco de 2007, e tem como atividades preponderantes o
desenvolvimento e/ou administracdo de atividades e/ou instituicbes nas areas de
educacdo de nivel superior, educagcdo profissional e/ou outras &reas associadas a
educacdo, a administracdo de bens e negdcios préprios, e a participacdo, como sécio ou
acionista, em outras sociedades simples ou empresarias, no Brasil e no exterior.

Na mesma data de sua constituicdo, 0s acionistas aprovaram o aumento do seu capital
mediante emissdo de 299.999.000 acdes ordinérias e 100.000.000 acdes preferenciais,
todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, as quais foram inteiramente
subscritas e integralizadas mediante conferéncia do investimento detido por cada
acionista da Estacio Participacdes S.A. em quotas do capital social das seguintes
entidades: Sociedade de Ensino Superior Estacio de Sa Ltda. (“SESES”) e das
Mantenedoras Sociedade de Ensino Superior do Para Ltda. (“SESPA"), Sociedade de
Ensino Superior do Ceard Ltda. (“SESCE"), Sociedade de Ensino Superior de
Pernambuco Ltda. (“SESPE”") e Sociedade Tecnopolitana da Bahia Ltda. (“STB"), todos
suportados nos laudos preparados por empresa especializada, no montante total de R$
27.072.

Em 21 de junho de 2007, foi aprovado o grupamento das a¢fes representativas do capital
social da Companhia na proporcao de 2 (duas) agles para 1 (uma) acdo da respectiva
espécie e classe, de acordo com o disposto no artigo 12 da Lei das Sociedades por
Acdes.

Em 26 julho de 2007, a Companhia obteve junto a Comissdo de Valores Mobiliarios —
CVM, seu registro para negociacdo das acdes representativas de seu Capital Social na
Bolsa de Valores de Séo Paulo (“Bovespa”).

Em 27 de julho de 2007, a Companhia anunciou o inicio da Oferta Publica de Distribuicéo
Primaria e Secundéria de Certificados de Depésitos de Acbes (Units) de sua emisséo.
Foram emitidas 11.918.400 Units, totalmente subscritas por novos acionistas. Os
acionistas Joao Uchba Cavalcanti Neto, Marcel Cléofas Uchoa, André Cléofas Uchoa e
Cléofas Uchéa alienaram 7.945.600 Units representativas cada uma de 1 (uma) acao
ordinaria e 2 (duas) acGes preferenciais da Companhia, também totalmente adquiridas
por novos acionistas. As Units ofertadas foram negociadas ao preco de R$ 22,50 (vinte e
dois reais e cinqlienta centavos) por a¢do. O valor de venda da oferta primaria de acdes
foi de R$ 268.164, que resultou no ingresso de R$ 255.083 ao caixa da Companhia.
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Contexto operacional --Continuacao

Em 03 de setembro de 2007, quando da liquidacéo financeira da opera¢do, a Companhia
adquiriu a totalidade das quotas correspondentes a 100% do capital social das
sociedades Irep Sociedade de Ensino Superior, Médio e Fundamental Ltda. (“IREP") e
Faculdade Radial de Curitiba Sociedade Ltda. (“CURITIBA”), sociedades que compdem o
Centro Universitario Radial. O custo total de aquisicdo foi de R$ 54.113, tendo sido o
contrato de compra e venda de quotas e outras avencas firmado em 20 de agosto de
2007. Adicionalmente, a Companhia reconheceu a liquidez, a certeza e exigibilidade do
direito de crédito que os Vendedores possuiam perante a IREP no valor de R$5.152 a
titulo de dividendos a receber, liquidado em 30 de janeiro de 2008 e no valor, ainda a
pagar, de R$ 550.

Em 29 de fevereiro de 2008, a Companhia, através da sua controlada IREP, adquiriu a
totalidade das quotas do capital social (i) da Sociedade Interlagos de Educacao e Cultura
S/S Ltda., mantenedora da Faculdade Interlagos (Fintec) pelo valor total de R$ 6.295; (ii)
da Sociedade Abaeté de Educacéo e Cultura Ltda., sociedade controladora do Instituto
Euro-Latino-Americano de Cultura e Tecnologia Ltda., mantenedor da Faculdade
Europan, pelo valor total de R$ 8.352; e (iii) da Faculdade Brasilia de Sao Paulo Ltda.,
pelo valor total de R$ 2.235, tendo ocorrido, naquela data, a liquidagdo financeira dessas
aquisicdes, sendo parte através de assuncao de dividas (as quais totalizam R$ 3.818).

Em 03 de junho de 2008, a Companhia, através da sua controlada IREP, adquiriu a
totalidade das quotas do capital social da Unido Cultural e Educacional Magister Ltda. -
Unicem, pelo valor total de R$ 4.244.

Em 14 de agosto de 2008, a Companhia adquiriu do acionista controlador a totalidade das
acOes do capital da Sociedad de Ensefianza. Superior S.A. (SESSA), pelo valor total de
R$ 2.337, que representava o patriménio da SESSA em 30 de junho de 2008.

Base de preparacéo e apresentacdo das InformagBes  Trimestrais - ITR

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas sdo de responsabilidade da
Administracdo da Companhia e foram elaboradas de acordo com as normas expedidas
pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, aplicaveis a elaboracdo das Informacdes
Trimestrais, incluindo a Instrucdo CVM n°469 .

A autorizacdo para a conclusdo da preparacdo destas informagdes trimestrais ocorreu na
reunido de diretoria realizada em 10 de novembro de 2008.
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Base de preparacdo e apresentacdo das Informacdes Trimestrais — ITR--
Continuagao

Em 28 de dezembro de 2007 foi sancionada a Lei n> 11.638 que altera, revoga e introduz
novos dispositivos a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e a Lei n° 6.385 de 7 de
dezembro de 1976. O principal objetivo dessas alteracdes e introducdes € a de atualizar a
legislacdo societaria brasileira para permitir a convergéncia das praticas contabeis
adotadas no Brasil para as praticas internacionais de contabilidade definidas pelas
normas emitidas pelo “International Accounting Standards Board — IASB”.

Os requerimentos dessa Lei aplicam-se as demonstracBes financeiras relativas aos
exercicios sociais que se iniciam a partir de 1° de janeiro de 2008. Esses requisitos nao
se enquadram como mudancgas de circunstancias ou de estimativas e, portanto, a adogao
de novas praticas introduzidas pela Lei 11.638/07 deve ser, como regra geral,
demonstrada retrospectivamente, ou seja, mediante a aplicacdo dessas novas praticas
contabeis como se essas praticas estivessem em uso durante todos os periodos
apresentados, observando-se a norma que trata de “Praticas Contabeis, Mudancas nas
Estimativas Contdbeis e Correcdo de Erros”, aprovada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), por meio da Deliberacdo n°506.

Dessa forma, as mudancas de préticas contdbeis sdo registradas nos livros contabeis
como ajustes de exercicios anteriores, todavia o seu impacto é alocado a cada uma dos
periodos apresentados. No caso especifico da Companhia, em que as demonstracdes
financeiras do exercicio que se finda em 31 de dezembro de 2008 serdo apresentadas de
forma comparativa com os valores de 2007, os ajustes serdo demonstrados aos saldos
iniciais (1 de abril de 2007), de forma que os dois exercicios sejam apresentados
observando-se as mesmas praticas contabeis.

Em 2 de maio de 2008, a CVM emitiu a Instrugdo n° 469 que normatizou parcialmente a
Lei n° 11.638/07, estabelecendo os requisitos minimos a serem observados na
apresentacdo das informagfes trimestrais (ITR) durante 2008. Essa Instrucdo, mediante
certas condi¢des, facultou como opcao, a adocao integral dos dispositivos da referida Lei.
A Administracdo da Companhia ndo optou por essa alternativa e, dessa forma, aplicou a
Lei n° 11.638/07 na extensdo minima requerida pela Instrugdo CVM n° 469 na
apresentacao das suas ITR durante 2008.

Dentre as principais alteracdes nas normas contabeis introduzidas pela referida Lei, estéo
sendo destacados abaixo aquelas que, numa andlise preliminar efetuada pela
Administracdo, podem vir a impactar, de forma relevante, as demonstracdes financeiras
da Companhia e suas controladas do exercicio que se finda em 31 de dezembro de 2008:
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Base de preparacdo e apresentacdo das Informacdes Trimestrais — ITR--
Continuagéo

Analise da recuperabilidade dos ativos imobilizado, intangivel e diferido conforme
estabelecido pelo Pronunciamento 01 do CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis,
aprovado pela Deliberagcdo CVM n° 527. Estdo sendo preparados laudos de avaliagéo
do ativo imobilizado, intangivel e diferido conforme requerido pela Deliberacdo CVM n°
527. Estudos preliminares ndo apresentaram indicacdes de efeitos relevantes na
aplicacdo desse normativo.

Remuneracdo de Diretores e empregados com base em ac¢des. Conforme mencionado
na Nota 19b, em 15 de julho de 2008, foi aprovado o Plano de outorga de opcdes de
compra de acdes aos administradores e principais executivos. A Companhia aguarda
emissao de normas contabeis para poder reconhecer os efeitos, 0s quais ainda estédo
sendo quantificados. Os calculos estardo finalizados até o final do exercicio e serdo
divulgados nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2008.

Arrendamento Mercantil de bens utilizados na manutencdo dos negdcios. Conforme
mencionado na Nota 8, a Companhia possui aproximadamente 280 contratos de
arrendamento mercantil, do tipo financeiro, que de acordo com o item IV do artigo 179
da lei das S.As, alterado pela Lei 11.638/07 passam a ser elegiveis e classificados
como ativo imobilizado depreciavel, registrando-se a obrigacdo existente, enquanto
anteriormente, o registro se dava pelo pagamento das contra prestacdes que eram
contabilizadas como despesas de aluguel. Os ajustes nos saldos de ativo e passivo e o
efeito esperado no resultado, decorrente dessa mudanca é assim resumido:

Efeito acumulado
para 0os 9 meses

Efeito no trimestre findos em
findo em 30/09/2008 30/09/2008
Ativo:
Imobilizado - leasing (889) (3.571)
Passivo:
Arrendamento a pagar 963 3.419
Resultado:
Despesa de
depreciacéo (276) (1.334)
Despesa de juros (287) (1.123)
Despesa de leasing 637 2.305
Total 74 (152)
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Base de preparacdo e apresentacdo das Informacdes Trimestrais — ITR--
Continuagao

Adicionalmente, a Companhia possui aproximadamente 60 contratos de arrendamento de
imoveis, para os quais foram contratados profissionais especializados, a fim de avaliar o
valor de mercado dos ativos e, desta forma, concluir sobre o tipo de arrendamento o qual
se enquadra os respectivos contratos (operacional ou financeiro). Em funcéo do assunto
ndo ter sido normatizado pela CVM, a Companhia esta analisando tais contratos com
base nos conceitos emanados pelo IASB, através do International Accounting Standard -
IAS 17 e International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC 4.

O valor das despesas mensais com arrendamento de iméveis é de aproximadamente R$
6,5 milhdes.

O efeito demonstrado no quadro acima e 0s eventuais impactos decorrentes da mudanca
de classificacdo dos arrendamentos de imoéveis, de operacional para financeiro, estardo
refletidos nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2008, comparativamente
ao exercicio anterior, conforme facultado pela CVM.

Os ativos e passivos de longo prazo devem ser ajustados pelo seu valor presente (AVP).
Os demais saldos devem ser ajustados ao seu valor presente, apenas quando houver
efeito relevante nas demonstracfes financeiras. Para os ativos e passivos de longo
prazo estudos preliminares ndo apresentam diferencas significativas e a Administracao
da Companhia entende que a referida mudanca ndo devera causar impacto significativo
nas demonstragbes financeiras para o exercicio que se finda em 31 de dezembro de
2008.

Nas operacdes relacionadas a combinacdo de negécios realizadas entres partes
independentes e vinculadas a efetiva transferéncia de controle, os ativos e passivos da
sociedade a ser incorporada, ou decorrente de fusdo ou ciséo, seréo contabilizados pelo
valor de mercado. A Companhia esta analisando a amortizacdo do saldo remanescente
do 4gio na IREP e CURITIBA de R$ 48.160 em 30 de setembro de 2008 (R$ 49.901 em
30 de junho de 2008). Neste trimestre, houve amortizacdo de 4gio no montante de R$
1.741 (R$ 1.741 em 30 de junho de 2008).
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2 Base de preparacdo e apresentacdo das Informagbe s Trimestrais — ITR--
Continuagéo

A Administracdo da Companhia esta efetuando uma andlise detalhada para identificar e
mensurar a valor de mercado os ativos e passivos decorrentes destas aquisi¢des.

e Criacdo de novo subgrupo de contas, intangivel, para fins de apresentacdo no balango
patrimonial. Os principais efeitos da aplicacdo da Lei n° 11.638/07 identificados referem-
se a reclassificacbes entre itens do Ativo Permanente decorrentes da criacdo do
subgrupo de contas Intangivel para registrar os direitos que tenham por objeto os bens
incorpéreos, e da revisdo dos itens classificaveis no Diferido que serédo registradas nas
demonstracdes financeiras do encerramento do exercicio de 2008. Os efeitos das
reclassificagfes nos saldos das contas do Ativo Permanente encontram-se descritos e
guantificados a seguir em 30 de setembro e 30 de junho de 2008:

Saldos em 30/09/2008 Saldos em 30/06/2008
C Antes das Apos as Antes das Apo6s as
onta o o o e
reclassificagfes  Valores reclassificacdes reclassificagfes Valores reclassificacdes
Investimento (a) 69.519 (69.519) - 69.983  (69.983) -
Imobilizado (b) 182.451 (5.939) 176.512 171.727 (6.366) 165.361
Intangivel - 75.458 75.458 - 76.349 76.349
251.970 - 251.970 241.710 - 241.710

(a)Reclassificacdo do &gio oriundo da aquisicdo de empresas atualmente
classificados como investimentos para o intangivel.

(b)Reclassificacdo de direitos de utilizacdo de softwares atualmente registrados no
imobilizado para o intangivel no montante de R$ 5.939 (R$ 6.366 em 30 de
junho).
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Base de preparacdo e apresentacdo das Informacdes Trimestrais — ITR--
Continuagéo

Modificacdo do conceito para valores registrados no diferido. Somente as despesas pré-
operacionais e 0s gastos de reestruturacdo que contribuirdo, efetivamente, para o
aumento do resultado de mais de um exercicio social e que ndo configurem tdo-somente
uma reducdo de custos ou acréscimo na eficiéncia operacional. A Companhia pretende
desenvolver estudos mais detalhados, permitindo assim uma adequada contabilizacédo e
divulgagéo do assunto.

Inclusédo da Demonstracdo do Valor Adicionado — DVA no conjunto das demonstracdes
financeiras. A Administracdo da Companhia ird apresentar a referida demonstracdo de
valor adicionado quando da preparacdo das demonstracdes financeiras anuais em 31 de
dezembro de 2008.

As demais altera¢Bes introduzidas pela Lei 11.638/07 ndo deverdo provocar efeitos
relevantes nas demonstracfes financeiras de 31 de dezembro de 2008 ou ndo sao
aplicaveis, a saber:

As aplicacdes financeiras sdo basicamente provenientes de sobras de caixa que sao
aplicados em um Unico fundo exclusivo, cujos ativos s@o consolidados as demonstracdes
financeiras da Companhia. A carteira do fundo exclusivo é composta basicamente de
titulos venciveis h4 mais de 90 dias. Em 30 de setembro de 2008, os titulos do fundo
estavam classificados na categoria de ativos para negociacao, que estao registrados pelo
valor de mercado, onde os ganhos e perdas s&o reconhecidos no resultado. Assim sendo,
a alteracdo na norma contabil ndo deve apresentar efeitos relevantes no fim do exercicio
e nos trimestres apresentados.

Reavaliagbes do ativo imobilizado — Estdo proibidas novas reavaliagbes do ativo
imobilizado. A Companhia ndo possui reavaliagdo dos seus ativos, logo ndo sera
impactada por essa alteracéo.

De forma similar, as mudancas havidas na Instrugdo CVM 247 que trata dos
investimentos em coligadas também nao deve provocar qualquer efeito, uma vez que os
investimentos mantidos pela Companhia sdo em empresas controladas que continuam a
ser avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial.

04/02/2010 10:31:25 Pag: 18



SERVICO PL'JBLJCO FEDERAL ) Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformagBes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/09/2008
02101-6 ESTACIO PARTICIPACOES SA 08.807.432/0001-10

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Base de preparacdo e apresentacdo das Informacdes Trimestrais — ITR--
Continuagéo

Revogacao da possibilidade de registrar incentivos fiscais diretamente como reserva de
capital em conta de patriménio liquido. Isso significa que os incentivos fiscais (ProUni)
passardo a ser registrados no resultado do exercicio. Para evitar a distribuicdo como
dividendos, o montante dos incentivos podera ser destinado, apOs transitar pelo
resultado, para reserva de lucros (artigo 195-A da Lei no. 11.638). A reserva de capital,
nas demonstra¢cfes financeiras consolidadas, ja é registrada no resultado do periodo
(imposto de renda e contribuicdo social), conforme facultado pela CVM e detalhado na
Nota 15. Como se pode verificar, os valores ndo devem afetar a posicao patrimonial e

financeira quando vierem a ser registrados pela nova pratica contabil.

A Companhia ja divulgava como informacgéo suplementar a Demonstracdo dos Fluxos de
Caixa, portanto, a mudanca na Lei tornando-a obrigatdria ndo provoca qualquer efeito em
relacdo ao que a Companhia ja vinha divulgando.

O processo de elaboracdo das informacdes trimestrais envolve a utilizacdo de
estimativas. Essas estimativas foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com
base no julgamento da Administracdo para determinacdo do valor adequado a ser
registrado nas informacdes trimestrais. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem a selecdo de vidas Uteis dos bens do ativo imobilizado e de sua
recuperabilidade nas operacgfes, andlise do risco de crédito para determinacdo da
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, assim como da analise dos demais riscos
para determinacdo de outras provisdes, inclusive para contingéncias e avaliagdo dos
instrumentos financeiros e demais ativos e passivos na data das Informacdes Trimestrais.

A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras devido as
imprecisdes inerentes ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e
premissas pelo menos anualmente.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizacdo ou
liquidacdo é provavel que ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario, sao
demonstrados como néo circulantes.

Tendo em vista que a Companhia foi constituida em 31 de mar¢co de 2007, as
demonstracdes de resultados de 2007, controladora e consolidado, representam o
resultado das opera¢des acumulados de 01 de abril a 30 de setembro de 2007.
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Base de preparacéo e apresentacao das Informac¢des  Trimestrais — ITR --Continuagéo
As principais praticas contabeis adotadas pela Companhia estdo descritas a seguir:
Disponibilidades, aplicag@es financeiras e inve  stimentos de curto prazo

As aplicacdes financeiras com vencimento ndo superior a 90 dias da data do balancgo sé@o
classificadas como disponibilidades e estdo demonstradas pelo valor de aplicacéo,
acrescido das remuneracfes contratadas e reconhecidas proporcionalmente até a data
do balango. Os investimentos de curto prazo em titulos de renda fixa, renda varidvel,
titulos publicos e Certificados de Depésitos Bancarios — CDB, referem-se a aplicacdes
financeiras resgataveis em prazo superior a 90 dias da data do balangco e séo
representados por titulos adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente
e de forma ativa, classificados como titulos disponiveis para negociacdo. Tais
investimentos sao avaliados e contabilizados pelo valor de mercado determinado com
base em cota¢des ou estimativas, sendo 0s ganhos e perdas realizados e nao realizados
reconhecidos no resultado.

Contas a receber e mensalidades antecipadas

As contas a receber sdo decorrentes da prestacdo de servigos de atividades de ensino e
ndo incluem montantes de servicos prestados apos a data do balango. Os servigos
faturados, e ainda néo prestados na data do balanco, sdo contabilizados como
mensalidades recebidas antecipadamente e serdo reconhecidos ao respectivo resultado
do periodo de acordo com o regime de competéncia.

As contas a receber - Sistema FIES, estdo representadas pelos créditos educacionais,
cujos financiamentos foram contratados pelos alunos com a Caixa Econémica Federal -
CEF, sendo os recursos financeiros repassados mensalmente pela CEF em conta
corrente bancaria especifica. O referido montante tem sido utilizado exclusivamente para
pagamento das contribuicdes previdenciarias retidas (INSS sobre salarios) dos
empregados da Companhia.

Provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa

E apresentada como reducdo das contas a receber e € constituida em montante
considerado suficiente pela Administracdo para fazer face a eventuais perdas na
realizacdo das contas a receber decorrentes de mensalidades e de cheques a receber,
considerando 0s riscos envolvidos.
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Base de preparacéo e apresentacao das Informac¢des  Trimestrais — ITR --Continuagéo
Investimentos em controladas

Os investimentos em sociedades controladas estdo avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial, e sdo eliminados no processo de consolidacdo. O agio
registrado na aquisicdo de participacdo acionaria estad sendo amortizado no prazo e na
extensdo das projecdes de resultados que o determinaram.

Imobilizado

Demonstrado ao custo de aquisi¢do ou construcdo, atualizado monetariamente com base
na legislacdo em vigor até 31 de dezembro de 1995, deduzido da depreciacdo
acumulada, esta calculada pelo método linear as taxas mencionadas na Nota 8, que
levam em consideracédo o prazo de vida util-econémica dos bens.

Os bens adquiridos através de contratos de arrendamento mercantil (leasing) tém a
parcela do seu valor residual garantido (VRG) capitalizado diretamente em conta de bens
de arrendamento mercantil — grupamento do ativo imobilizado — e, ap6s a liquidacao
desses contratos (normalmente de 36 meses), tais montantes séo transferidos para as
contas definitivas do ativo imobilizado, iniciando o processo de depreciagcdo pelo prazo
remanescente de vida Util-econdmica dos bens. A parcela mensal (deduzido o VRG
conforme acima) relativa ao leasing ndo é capitalizada, sendo lancada diretamente no
resultado.

Diferido

Compreende os gastos incorridos com projetos especiais, que sdo amortizados por um
periodo de até 5 anos a partir da data em que os beneficios comecam a ser gerados.

Empréstimos e financiamentos

Estdo apresentados pelo valor do principal, acrescido dos encargos financeiros incorridos
“pro rata temporis” até a data-base das Informacdes Trimestrais, conforme os termos
definidos contratualmente.

Proviséo para contingéncias

Constituida com base na estimativa da Administracdo da Companhia, em montantes

considerados suficientes para cobrir provaveis perdas em processos judiciais, suportada
por opinido dos seus consultores juridicos internos e externos.
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Base de preparacéo e apresentacao das Informac¢des  Trimestrais — ITR --Continuagéo
Demais passivos circulantes e ndo circulantes

Sado demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridos.

Uma provisdo é reconhecida quando a Companhia possui uma obrigacdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econbmico seja requerido para liquida-la. Alguns passivos envolvem incertezas quanto ao
prazo e valor, sendo estimados na medida em que s&o incorridos e registrados por meio
de provisdo. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas da
Administracéo quanto ao risco envolvido.

Resultado de exercicios futuros

Refere-se as receitas antecipadas pelo convénio de reciprocidade bancéria, apropriadas
ao resultado do periodo de acordo com o prazo de vigéncia do contrato.

Tributacdo

Em 30 de setembro de 2005, as Mantenedoras SESPA, SESCE, SESPE e STB
alteraram, sua forma juridica de sociedade sem fins lucrativos para sociedade
empresaria, sujeitando-se assim, a carga tributaria devida por uma sociedade comercial.
A SESES foi considerada sem fins lucrativos e de carater filantropico até 9 de fevereiro
de 2007, quando também alterou sua forma juridica para sociedade empresaria,
gozando, até essa data, nos termos dos artigos 150 - inciso VI, letra C - e 195 - paragrafo
7° - da Constituicdo Federal e dos artigos 12 e 15 da Lei n° 9.532/1997, de imunidade e
isencdo tributaria, por ser reconhecida como de utilidade publica no dmbito federal e
estadual através do Decreto n° 86.072 de 4 de junho de 1981 e da Lei n° 2.536, de 3 de
janeiro de 1975, respectivamente. A IREP e a CURITIBA sdo sociedades que ja foram
constituidas sob forma juridica de uma sociedade comercial.

Todavia, por ja terem aderido anteriormente ao Programa Universidade para Todos
(“PROUNI"), conforme disposto na Lei n° 11.096/2005 regulamentada pelo Decreto
5.493/2005 e normatizada pela Instrugcdo Normativa da Secretaria da Receita Federal n®
456, de 5 de outubro de 2004, nos termos do artigo 5° da Medida Proviséria n® 213 de 10
de setembro de 2004, a SESES, as Mantenedoras, bem como a IREP e a CURITIBA,
gozam de isencdo, pelo periodo de vigéncia do termo de adesdo, com relacdo aos
seguintes tributos federais:
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« Imposto de Renda da Pessoa Juridica (“IRPJ") e Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido (“CSLL"), instituida pela Lei n°® 7.689 de 15 de dezembro de 1988;

« Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (“COFINS"), instituida pela
Lei Complementar n°® 70 de 30 de dezembro de 1991; e

« Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social (“PIS”), instituida pela Lei
Complementar n° 7 de 7 de setembro de 1970.

As iseng¢bes acima mencionadas recaem sobre o valor da receita auferida em decorréncia
da realizacdo de atividades de ensino superior, provenientes de cursos de graduacédo e
cursos sequenciais de formacédo especifica. Ainda em decorréncia da alteracdo da forma
juridica para sociedade empresaria, 0s seguintes eventos passaram a ocorrer a partir de
outubro de 2005 e fevereiro de 2007, respectivamente, para as Mantenedoras e para a
SESES:

(i) perda do gozo da imunidade tributaria no &mbito do Imposto sobre Servicos (“ISS”); e

(i) perda da isencdo de 100% da cota patronal do Instituto Nacional de Seguridade
Social (“INSS”), arcando com o 6nus da mesma em bases escalonadas como previsto
na legislacdo do PROUNI (20% no 1° ano, 40% no 2° ano até 100% no 5° ano).

As empresas adquiridas nos 1° e 2° trimestres de 2008, detalhadas na Nota 1, sdo
sociedades empresarias aderentes ao “PROUNI", estando portanto, sujeitas a mesma
carga tributaria das mantenedoras e da SESES.

A Sociedade Interlagos de Educagdo e Cultura S/S Ltda. aderiu ao Parcelamento
Excepcional (PAEX) em relacdo aos débitos previdenciarios compreendidos entre as
competéncias de junho de 1998 a dezembro de 2005, cujo valor acrescido de multas e
juros somam aproximadamente R$ 2.300 em 30 de setembro de 2008. (R$ 2.500 em 30
de junho de 2008)

IRPJ e CSLL

O imposto de renda e a contribuicdo social correntes foram apurados considerando os
critérios estabelecidos pela Instru¢do Normativa da Receita Federal, especificamente ao
PROUNI, que permite que esses tributos ndo sejam recolhidos sobre o lucro de
exploracéo das atividades de graduacdo tradicional e tecnoldgica e sejam transformados
em reserva de capital. Anteriormente aquelas datas, as Mantenedoras e a SESES,
enquanto sociedades sem fins lucrativos, estavam isentas do recolhimento desses
tributos.
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PIS e COFINS

As regras do PROUNI definem que estdo isentas de recolhimento do PIS e da COFINS
as receitas oriundas das atividades de graduacéo tradicional e tecnolégica. Para as
receitas das demais atividades de ensino, incide o PIS e a COFINS as aliquota de 0,65%
e 3,00%, respectivamente e, para as atividades nao relacionadas a ensino, incide o PIS a
aliquota de 1,65% e a COFINS a 7,6%.

Principios de consolidacdo
As informacgbes contdbeis consolidadas incluem as operacdes da Companhia e das

seguintes sociedades controladas, cuja participacdo percentual na data do balanco é
assim resumida:

Participacao

no capital
SESES 100%
SESPA 100%
SESCE 100%
SESPE 100%
STB 100%
IREP 100%
CURITBA 100%(*)
FINTEC 100% (**)
EUROPAN 100% (**)
Faculdade de Brasilia 100% (**)
UNICEM 100% (**)
SESSA 100%

(*) 98% diretamente e 2% através da IREP.
(**) indiretamente através da IREP

O periodo de abrangéncia das demonstracdes financeiras das controladas incluidas na
consolidacdo sado coincidentes com os da controladora e as praticas contabeis foram
aplicadas de forma uniforme nas empresas consolidadas e s&o consistentes com aquelas
utilizadas no trimestre anterior.
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Principios de consolidacdo --Continuagéo
Os principais procedimentos de consolidacao sao:

¢ Eliminacdo dos saldos de contas correntes e outras, integrantes do ativo e/ou passivo,
mantidos entre as sociedades consolidadas;

e Eliminacdo dos efeitos decorrentes das transacfes significativas realizadas entre as
sociedades consolidadas;

e Eliminacdo das participacdes no capital, reservas e lucros acumulados das
sociedades consolidadas; e

e Eliminacdo dos saldos de receitas e despesas decorrentes de negdécios entre as
sociedades consolidadas.

Disponibilidades e investimentos de curto prazo

Controladora Consolidado
30/9/2008 30/6/2008 30/9/2008 30/6/2008
Disponibilidade:

Caixa e bancos 15 98 32.824 31.662
Aplicagbes financeiras 2.834 15.865 4.081 20.077
2.849 15.963 36.905 51.739

Investimentos de curto prazo:
Titulos Pablicos Federais (LFT) 50.433 60.383 71.293 76.136
Certificados de Dep0sitos Bancarios - CDB 43.308 38.868 61.221 49.008
Debéntures de InstituicGes Financeiras 72.168 62.930 102.017 79.346
165.909 162.181 234.531 204.490
Total 168.758 178.144 271.436 256.229

Os investimentos de curto prazo séo realizados no Fundo de Investimento de Renda Fixa
de Crédito Privado (Fundo Exclusivo) denominado ESTARPART, administrado pelo UBS
Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM. O referido fundo é composto por Titulos
Publicos Federais (29,89%), Certificados de Deposito Bancario - CDB (25,67%),
Debéntures de Instituicbes Financeiras (42,77%) e operacdes compromissadas (1,67%),
remunerados a taxas que variam entre 100,70% e 101,40% do Certificado de Depésito
Interbancéario (CDI). O Fundo de Investimento possui possibilidade de resgate com
liquidez imediata e sem caréncia. Em 30 de setembro de 2008, a taxa do CDI era de
14,01% a.a.
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Contas a receber

Consolidado

30/09/2008 30/06/2008

Mensalidades de alunos 233.723 225.841
Cheques a receber 19.393 18.683
Créditos a identificar (6.449) (4.324)
Proviséo para devedores duvidosos (146.527) (136.149)

100.140 104.051

A composicao, por idade dos valores a receber, é apresentada a seguir:

Consolidado

30/09/2008 % 30/06/2008 %

A vencer 36.629 14% 16.115 7%
Vencidas até 30 dias 25.713 10% 21.323 9%
Vencidas de 31 a 60 dias 15.336 6% 20.335 8%
Vencidas de 61 a 90 dias 6.265 2% 19.329 8%
Vencidas de 91 a 179 dias 22.646 9% 31.273 13%
Vencidas ha mais de 180 dias 146.527 59% 136.149 55%
253.116 100% 244,524 100%

As mensalidades recebidas antecipadamente, nos montantes de R$ 32.734 e R$ 31.664
em 30 de setembro de 2008 e 30 de junho de 2008, respectivamente, sdo apropriadas ao
resultado considerando o periodo de sua competéncia.
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Saldos e transacdes com partes relacionadas

As operagGes com partes relacionadas foram realizadas em condi¢bes contratadas pelas
partes e descritas a seguir:

Controladora Consolidado
Natureza da transacao 30/09/2008 30/06/2008 30/09/2008 30/06/2008 Indexacao
Ativo circulante
Sociedades ligadas (1)
SESSE 5.678 5.455 CDI + 3,66% a.a.
SESAL 4.054 3.935 CDI + 3,66% a.a.
UNEC 3.471 3.318 CDI + 3,66% a.a.
SESAP 2.478 2.369 CDI + 3,66% a.a.
15.681 15.077
Sociedades controladas
SESES 193
IREP 3.184 2.652 12,00% a.a.
RADIAL 1.091 1.060 12,00% a.a.
4.468 3.712
Despesas antecipadas (2c)
Curto prazo 700 700 700 700
Longo prazo 1.867 2.042 1.867 2.042
2.567 2.742 2.567 2.742
Passivo circulante
Sociedades controladas
SESES 505
IREP 224
- 729 - -
Fornecedores 1 47
Resultado
Receitas financeiras
Mutuo com acionistas
e sociedades ligadas 112 105 610 519
Despesas gerais e administrativas
Aluguéis (2) 3 11
Despesas com rateio (2b) 300 315
Servigo de consultoria (2¢) 699 233 699 233
Servigos diversos (2a) 319 364
699 233 1.021 608
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6

Saldos e transagfes com partes relacionadas  --Continuacéo

Conforme detalhado na Nota 1, a Companhia adquiriu do acionista controlador a
totalidade das ac¢des do capital da Sociedad de Ensefianza Superior S.A. (SESSA), pelo
valor total de R$ 2.337 em 14 de agosto de 2008,.

(1)

(2)

(@)

Os acionistas controladores detém também a totalidade das quotas das seguintes
sociedades mantenedoras de instituicdes de ensino superior: (i) Sociedade de Ensino
Superior de Sergipe Ltda. (“SESSE”), mantenedora da Faculdade de Sergipe —
FASE; (i) Sociedade de Ensino Superior de Alagoas S/C Ltda. (“SESAL"),
mantenedora da Faculdade de Alagoas — FAL; (iii) Unido Nacional de Educacao e
Cultura — UNEC, mantenedora da Faculdade Camara Cascudo, no Estado do Rio
Grande de Norte; e (iv) Sociedade de Ensino Superior do Amapa Ltda. (“SESAP”),
mantenedora da Faculdade do Amapa — FAMAP. Em 2007 foram realizados
contratos de mutuos entre essas sociedades mantenedoras de ensino superior € as
sociedades integrantes das informacg8es contabeis consolidadas, com vencimentos
em 1 de setembro de 2008.

Conforme descrito na Nota 20, a Companhia aumentou capital nessas sociedades
com esses mutuos, em 10 de outubro de 2008.

Outras operacdes realizadas com partes relacionadas:

Em 7 de janeiro de 2008, a SESES firmou contrato de patrocinio com a Estacio de Sa
Futebol Clube Ltda., com vigéncia de 12 meses. O valor total deste contrato de
patrocinio é de R$ 1.430, sendo a despesa registrada no trimestre findo em 30 de
setembro de 2008 de R$ 276 (R$ 276 no segundo trimestre de 2008)

(b) Certas despesas incorridas pelo departamento de administracdo geral (Financeiro,
Juridico e Operacdes) da SESES atribuidas, em parte minoritaria, as sociedades ndo
consolidadas (SESSE, SESAL, UNEC, SESAP) foram registradas na SESES. A partir do
més de abril de 2007, tais despesas passaram a ser debitadas diretamente as sociedades
mantenedoras, por critérios técnicos de rateio entre tais sociedades, o qual totalizou R$
300 no trimestre findo em 30 de setembro de 2008 (R$ 315 no segundo semestre de
2008). Conforme descrito na Nota 20, a Companhia adquiriu participacdo de 99,99% do
capital dessas sociedades, em 10 de outubro de 2008.
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6 Saldos e transagfes com partes relacionadas  --Continuacéo
(2) Outras operacdes realizadas com partes relacionadas:--Continuacao

(c) Em 04 de junho de 2008, a Companhia firmou um Contrato de Consultoria
(“Contrato”) com a Marone Consultoria e Participacfes Ltda. (“Marone”), sociedade
controlada pelos Srs. André Cle6fas Uchba Cavalcanti e Marcel Cle6fas Uchda
Cavalcanti, detentores de, aproximadamente, 1,74% das ac¢bes ordinarias de
emissdo da Companhia e acionistas integrantes do Acordo de Acionistas, celebrado
em 04 de junho de 2008, tendo por objeto a prestacdo de servicos relacionados as
atividades académicas e de ensino superior e ao planejamento estratégico e
desenvolvimento de novos negécios, além de estabelecer a obrigacdo de néo
competicdo por parte da Marone. O referido Contrato vigorard pelo prazo de 48
(quarenta e oito) meses, a partir da data de sua assinatura.

Em contrapartida pelo comprometimento de ndo atuarem no setor de educacdo em
entidades concorrentes nem, de qualquer forma, competirem com a Companhia e
suas controladas, bem como pelos servicos mensais que serdo prestados, foi
estabelecida a remuneracédo total de R$ 14.000, composta da seguinte forma: R$
2.800, no ato da assinatura do Contrato, a titulo de antecipacdo que seré diluida ao
longo de sua vigéncia, para a qual ndo ha previsdo de atualizacdo monetaria ou
incidéncia de encargos financeiros, e 48 parcelas mensais, iguais e consecutivas no
valor de R$ 233, cujo vencimento da primeira ocorreu no dia 06 de junho de 2008.
Ficou acordado, ainda, que o valor das referidas parcelas sera corrigido, na menor
periodicidade admitida por lei, pelo IGP-M/FGV ou, na sua falta, por outro indice
equivalente que venha a substitui-lo, desde a data da assinatura do Contrato até a
data do efetivo pagamento de cada parcela.

A obrigacdo de ndo competicdo assumida pela Marone, pelos seus sécios e por
guaisquer sociedades das quais estes venham a ser controladores é valida em todo
territério nacional. No entanto, ficam excluidas dessa obrigacdo as seguintes
sociedades mantenedoras: Sociedade de Ensino Superior do Amapa Ltda.,
Sociedade de Ensino Superior de Alagoas Ltda., Sociedade de Ensino Superior de
Sergipe Ltda., Unido Nacional de Educag¢do e Cultura Ltda., Asociacién de
Enseflanza Superior de Las Américas (AESA) e Sociedad de Ensefianza Superior
S.A. (SESSA), cujo controle societario desta ultima, ja foi transferido a Companhia
em 14 de agosto de 2008, conforme descrito na Nota 1, e os demais controles
societarios deverao ser transferidos para a Companhia, conforme termos e condi¢des
estabelecidos no Memorando de Entendimentos firmado, em 07 de abril de 2007,
com os controladores dessas Sociedades, entre os quais os Srs. André Cledfas
Uchba Cavalcanti e Marcel Cleéfas Uchda Cavalcanti, cuja celebracdo ja foi
devidamente divulgada ao mercado e esta descrita na Nota 20.
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6 Saldos e transagfes com partes relacionadas  --Continuacéo
(2) Outras operacdes realizadas com partes relacionadas:--Continuacao

O Contrato podera ser rescindido, por iniciativa de qualquer uma das Partes,
mediante o envio de notificacdo a outra Parte, com antecedéncia de 60 (sessenta)
dias, devendo ser observado, nessa hipGtese todas as implicagBes previstas no
Contrato, entre as quais a obrigacdo de pagamento de indeniza¢do a Marone, em
parcela Unica devidamente atualizada pela variacgdo do IGP-M/FGV, no valor
correspondente a soma das parcelas devidas até o final do contrato, em caso de
rescisdo por iniciativa da Companhia. Caso o Contrato seja rescindido, de forma
antecipada, por parte da Marone, ndo cabe a esta qualquer pagamento indenizatdrio
a Companbhia.

O Conselho de Administracédo, em reunido realizada em 23 de julho de 2008, aprovou
a celebracéo desse Contrato de Consultoria.

No terceiro trimestre de 2008, a Estacio Participagbes S.A. transferiu recursos para a
IREP no valor de R$ 7.000 (30 de junho de 2008 — R$ 23.297), como forma de
adiantamento para futuro aumento de capital.
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Investimentos em controladas

Movimentacdo dos investimentos e agios (control adora)

Equivaléncia
Saldos em Variacdo patrimonial / Saldos em
30/06/2008 Adicdes cambial amortizacao 30/09/2008
Investimento
SESES 124.196 2.224 126.420
SESPA 10.521 2.217 12.738
SESCE 28.056 5.475 33.531
SESPE 11.853 2.767 14.620
STB 27.239 5.346 32.585
IREP (1.347) 23.297 (1.854) 20.096
CURITIBA 414 16 430
SESSA 2.337 391 172 2.900
200.932 25.634 391 16.363 243.320
Agio
IREP 43.940 (1.533) 42.407
CURITIBA 5.961 (208) 5.753
49.901 - - (1.741) 48.160
Total 250.833 25.634 391 14.622 291.480

Em 14 de agosto de 2008 a Estacio ParticipagBes S.A. adquiriu do acionista controlador
10.607 acbes, correspondente a aproximadamente 99,98% do capital da Sociedad de
Ensefianza Superior S.A. (SESSA) pelo valor de R$ 2.337, correspondente ao valor
patrimonial das ac¢des adquiridas em 30 de junho de 2008.

Em 15 de julho de 2008, a Companhia aumentou o capital social da IREP com o saldo de
adiantamento para futuro aumento de capital que possui nesta sociedade, no valor de R$
23.297.

Em 03 de setembro de 2007, a Companhia adquiriu a totalidade das quotas
correspondentes a 100% do capital social da IREP e da CURITIBA, sociedades que
compdem o Centro Universitario Radial. O custo total de aquisicdo foi de R$ 54.113,
tendo sido o contrato de compra e venda de quotas e outras avencas firmado em 20 de
agosto de 2007.
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7 Investimentos em controladas --Continuagéo

Movimentacdo dos investimentos e agios (control adora) —Continuacao

No momento da aquisi¢do destes investimentos, na data-base de 31 de agosto de 2007,
o patrimbnio liquido das investidas estava negativo. Sendo assim, o saldo inicial da
equivaléncia patrimonial apurado foi negativo, com o &gio representando a diferenca
entre esse resultado e o custo de aquisi¢cdo. Com isso, foi apurado &gio no valor total de
R$ 55.703 com o fundamento econ6mico decorrente de expectativa de rentabilidade
futura, conforme Laudo de Avaliagdo Econbémico-Financeira emitido por empresa
especializada, a ser amortizado no prazo de até 8 anos.

Movimentacgédo dos agios (consolidada)

Saldos em Saldos em

30/06/2008 Adicoes Amortizacao 30/09/2008
IREP 43.940 (1.533) 42.407
CURITIBA 5.961 (208) 5.753
FINTEC 6.019 (194) 5.825
EUROPAN/ABAETE 7.977 (420) 7.557
FACULDADE DE BRASILIA 2.469 (63) 2.406
UNICEM 3.617 (181) 3.436
SESSA 2.135 2.135
69.983 2.135 (2.599) 69.519

Em 29 de fevereiro de 2008, a Companhia, através da sua controlada IREP, adquiriu a
totalidade das quotas do capital social (i) da Sociedade Interlagos de Educacao e Cultura
S/S Ltda., mantenedora da Faculdade Interlagos (Fintec) pelo valor total de R$ 6.295; (ii)
da Sociedade Abaeté de Educacéo e Cultura Ltda., sociedade controladora do Instituto
Euro-Latino-Americano de Cultura e Tecnologia Ltda., mantenedora da Faculdade
Europan, pelo valor total de R$ 8.352; e (iii) da Faculdade Brasilia de Sao Paulo Ltda.,
pelo valor total de R$ 2.235. Como resultado desta transacéo, foi registrado &gio nestas
sociedades no valor total de R$ 16.451.

Em 03 de junho de 2008, a Companhia, através da sua controlada IREP, adquiriu a
totalidade das quotas do capital social da Unido Cultural e Educacional Magister Ltda. -
Unicem, pelo valor total de R$ 4.244. Como resultado desta transacéo, foi registrado 4gio
nestas sociedades no valor total de R$ 3.617.
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7 Investimentos em controladas --Continuagéo

Movimentacgédo dos agios (consolidada) —Continuacao

Os agios apurados nas referidas aquisicées possuem fundamento econdmico decorrente
de expectativa de rentabilidade futura, conforme Laudos de Avaliagdo Econdmico-

Financeira emitido por empresa especializada, e serdo amortizados entre 05 e 10 anos.

Informacdes sobre as sociedades controladas

(o =y =] CCCD A (N = = (N ={~]n]=f o T D 1D D CLIDITIDA [ ={JaFN
Participagdo no capital 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Quantidade de quotas detidas 12.113.000 964.400 6.897.000 3.727.000 3.371.000 75.255.656 248 134 10.607
Capital social integralizado 12.113 964 6.897 3.727 3.371 25.256 253 2.544
Patriménio liquido 126.420 12.738 33.531 14.620 32.585 20.096 430 2.900
Saldo reserva de capital - PROUNI 5.819 1.537 5.471 2.262 3.548 79 264
Constituicao reserva no trimestre
30 de setembro de 2008 1.235 746 1.798 928 1.802 (289) 1
30 de junho de 2008 (931) 488 1.436 500 270 (200) 47
Lucro (prejuizo) liquido do trimestre
30 de setembro de 2008 2.225 2.217 5.475 2.768 5.346 (1.853) 16 568
30 de junho de 2008 (4.190) 1.470 4.388 1.494 809 (725) 146
Investimento total (inclii Anin): [ ofa' o,V
30 de setembro de 2008 126.420 12.738 33.531 14.620 32.585 62.503 6.183 2.900 291 480
30 de junho de 2008 124.196 10.521 28.056 11.853 27.239 42.593 6.375 250 833

O resultado de equivaléncia patrimonial registrado pela controladora é composto por uma
parcela proporcional decorrente da contabilizagdo do incentivo fiscal relativo ao PROUNI
registrado nas controladas no resultado do periodo, conforme estabelecido pela Lei
11.638 no montante de R$ 6.221 no terceiro trimestre de 2008 e de R$ 18.980 até 30 de
setembro de 2008.

As informac8es contabeis utilizadas para aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial
foram as relativas a data-base 30 de setembro de 2008.

A descri¢do e o0s negdcios das controladas podem ser assim resumidos:
SESES

Com sede no municipio do Rio de Janeiro, foi, até 9 de fevereiro de 2007, uma sociedade
civil de caréter filantrépico, sem fins lucrativos, que tinha por finalidade a manutencéo de
estabelecimento de ensino de qualquer grau, de conformidade com as leis do Pais, bem
como promover iniciativas filantropicas e gratuitas de assisténcia a comunidade, nas
areas de saude, dos servicos juridicos, médicos e sociais, da recreacdo e esportes e do
amparo caritativo dos invalidos. A partir de 10 de fevereiro de 2007, a forma juridica da
Sociedade foi alterada para uma sociedade empresaria.

04/02/2010 10:31:25 Pag: 33



()
(i)

(ii)

(iif)

(iv)

SERVICO PL'JBLJCO FEDERAL ) Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformagBes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/09/2008
02101-6 ESTACIO PARTICIPACOES SA 08.807.432/0001-10

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Investimentos em controladas --Continuagéo
Informacdes sobre as sociedades controladas  --Continuacao
SESES—Continuacéo

Atualmente a SESES possui 48 unidades em sete estados brasileiros e é composta por
uma Universidade — Universidade Estacio de S& — e oito faculdades. A Universidade
Estacio de Sa conta com 39 unidades espalhadas no Rio de Janeiro. As faculdades
mantidas pela SESES sao: Faculdade Estacio de Sa de Campo Grande, no Estado do
Mato Grosso do Sul; Faculdade Estacio de S& de Belo Horizonte e Faculdade Estacio de
Sa de Juiz de Fora, ambas no Estado de Minas Gerais; Faculdade Estacio de Sa de
Ourinhos, no Estado de Sao Paulo; Faculdade Estacio de Sa de Santa Catarina, no
Estado de Santa Catarina; Faculdade Estacio de Sa de Vitdria e Faculdade Estacio de Sa
de Vila Velha, ambas no Estado do Espirito Santo; e Faculdade Estacio de Sa de Goias,
no Estado de Goias.

SESPA

Com sede no Municipio de Belém, foi, até 30 de setembro de 2005, uma sociedade civil,
sem fins lucrativos. A partir daquela data, a forma juridica da Sociedade foi alterada para
uma sociedade empresaria. A SESPA é a mantenedora da Faculdade do Para — FAP.

SESCE

Com sede no municipio de Fortaleza, foi, até 30 de setembro de 2005, uma sociedade
civil, sem fins lucrativos. A partir daquela data, a forma juridica da Sociedade foi alterada
para uma sociedade empresaria. A SESCE é a mantenedora da Faculdade Integrada do
Ceard - FIC, localizada em Fortaleza e que possui 2 unidades, e da Faculdade de
Medicina de Juazeiro do Norte — FMJ, localizada em Juazeiro do Norte.

SESPE

Com sede no municipio de Recife, foi, até 30 de setembro de 2005, uma sociedade civil,
sem fins lucrativos. A partir daquela data, a forma juridica da Sociedade foi alterada para
uma sociedade empresaria. A SESPE é a mantenedora da Faculdade Integrada do
Recife — FIR.
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Investimentos em controladas --Continuagéo

Informacg@es sobre as sociedades controladas  --Continuacao
STB

Com sede no municipio de Salvador, foi, até 30 de setembro de 2005, uma sociedade
civil, sem fins lucrativos. A partir daquela data, a forma juridica da Sociedade foi alterada
para uma sociedade empresaria. A STB é a mantenedora do Centro Universitario da
Bahia — UNIFIB, que possui 2 unidades.

As Mantenedoras SESPA, SESCE, SESPE e STB tem por objeto social: promover o
ensino superior, a pesquisa € a extensdo universitaria; organizar e manter
estabelecimentos de ensino isolados independentes e sistema de federacdo de
faculdades ou sob a forma de Centros Universitarios, ou Universidades; a prestagéo de
servicos culturais na area de ensino, através de convénios com instituicbes nacionais,
internacionais, publicas ou privadas; a prestacdo de servicos educacionais em seus
diferentes niveis; o desenvolvimento e difusdo das artes e das ciéncias afins; a
participacdo em iniciativas de carater cultural e artistico, em congressos, cursos
conferéncias, etc.

IREP e empresas controladas

Com sede no municipio de Sao Paulo, € uma sociedade empresaria, que possui 8
unidades, sendo 6 em S&o Paulo, 1 no ABC Paulista e 1 em Curitiba.

A IREP e empresas controladas tem por objeto social: educacéo integral; o ensino para
formacéo e aperfeicoamento de profissionais; técnicos e pesquisadores de alto nivel; a
pesquisa pura e aplicada; a criacao artistica de cultura em todos os niveis e sua difusao;
a formacdo de técnicos em carreira auxiliares de nivel médio ou segundo grau; a
extensdo ao ensino dos trés graus de educacdo; a administracdo de bens, méveis e
imoveis, desde que proprios e integrados ao acervo; a participagdo como sdcia no capital
de sociedades que possuam objetos sociais iguais ou diferentes do seu, com sede no
pais ou exterior.

CURITIBA

Com sede no municipio de Curitiba, € uma sociedade empresaria que tem por objeto
social administrar instituicbes que ministrem ensino superior, ensino presencial e a
distancia, cursos sequenciais e de graduacgdo, de extensdo, de pos-graduacdo lato e
stricto sensu, de mestrado, de doutorado, técnico e tecndlogo, que prestem servicos de
consultoria, que realizem pesquisas e promovam treinamento.
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Investimentos em controladas --Continuagéo

Informacg@es sobre as sociedades controladas  --Continuacao
SESSA

Com sede na cidade de Assunc¢do, no Paraguai, mantenedora da Universidade de La
Integracion de Las Americas — UNIDA, é uma instituicdo de ensino que oferece cursos de
graduacdo nas é&reas de administracdo, marketing, direito, educacgdo, informética,
educacao fisica, medicina e enfermagem, entre outros.

Imobilizado
Consolidado
30/09/2008 30/06/2008
Taxas de
Depreciacéo/a depreciacéo/a
Custo mortizagao Provisao mortizacéo %
corrigido acumulada para perda Liguido Liquido a0 ano
Terrenos 21.483 21.483 19.543
Edificagbes 79.774 (25.159) 54.615 50.250 4%
Benfeitorias em imoveis de terceiros 64.494 (47.623) 16.871 16.833 @)
Mbveis e utensilios 32.757 (15.954) (1.714) 15.089 14.947 10%
Computadores e periféricos 31.969 (23.170) (438) 8.361 8.613 20%
Maquinas e equipamentos 21.614 (11.086) 10.528 11.936 10%
Veiculos 320 (218) 102 254 20%
Biblioteca 41.488 (17.798) 23.690 23.835 10%
Direito de uso - software 23.583 (17.644) 5.939 6.366 20%
InstalacGes 5.516 (1.759) 3.757 3.826 10%
Outros 15.190 (6.513) (773) 7.904 2.053 10%
Construgbes em andamento 5.617 5.617 3.179
Arrendamento mercantil 8.495 8.495 10.092

352.300 (166.924) (2.925) 182.451 171.727

(i) A amortizacdo em benfeitorias em imoveis de terceiros esta sendo efetuada pelo prazo remanescente
de vigéncia contratual dos aluguéis, a ndo ser que estas benfeitorias tenham vida (til inferior a tal prazo.

A Companhia possui contratos de arrendamentos para diversos bens utilizados nas suas
operacfes, sujeitos a juros que variam entre 1,20 a 1,97% ao més, com clausula de
opcdo de compra. As despesas operacionais incorridas com tais contratos totalizaram
R$ 630 no trimestre findo em 30 de setembro de 2008 (30 de junho de 2008 — R$ 772).
Os compromissos assumidos em funcéo desses contratos, incluindo o montante do valor
residual (op¢do de compra) totalizam R$ 3.906 em 30 de setembro de 2008 (30 de junho
de 2008 - R$ 5.182), liquidados em parcelas mensais até 2009.

Imobilizado —Continuagéo
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O imovel situado a Rua do Bispo, 83 (Campus Reboucas), de propriedade da SESES, foi
dado em penhora, devido a um litigio na justica, em que o Municipio do Rio de Janeiro
esta cobrando da SESES o pagamento do IPTU do referido imével. Consoante
informag®es de seus consultores juridicos, j& foi obtido ganho de causa e a SESES vem
diligenciando junto a Prefeitura a baixa do referido gravame.

Adicionalmente, conforme mencionado na Nota 9, determinados bens adquiridos através
de financiamento foram dados em garantia aos respectivos contratos. A Companhia ndo
concedeu outras garantias de bens de sua propriedade em nenhuma transac¢éo efetuada.

Empréstimos e financiamentos

Modalidade Encargos financeiros

Consolidado

Em moeda nacional
Capital de giro
FINAME TJILP + 6% ao ano

1,70% ao més e/ou CDI + 0,25% ao més

30/09/2008 30/06/2008
787 212

17 68

804 280

Em garantia dos empréstimos e financiamentos foram oferecidas notas promissérias
avalizadas pelos so6cios e os préprios bens financiados, cujo valor residual em 30 de
setembro de 2008 era de aproximadamente R$ 150.

Salarios e encargos sociais

Controladora Consolidado
30/09/2008 30/06/2008 30/09/2008 30/06/2008
Salarios e encargos sociais a pagar 81 77 37.453 34.476
Provisao de férias 34.121 41.121
Provisao de 13° salario 26.203 18.247
81 77 97.777 93.844
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Adiantamento de convénio

Em 3 de agosto de 2006, foi efetuado contrato de parceria entre a SESES e afiliadas
(incluindo as Mantenedoras) e o UNIBANCO - Unido de Bancos Brasileiros S.A. com
prazo de vigéncia até 31 de julho de 2011, onde o objeto principal deste contrato era o de
conceder exclusividade/preferéncia ao UNIBANCO na oferta e no fornecimento de
produtos e servigos aos alunos, funcionarios e fornecedores, bem como de ser o principal
provedor de servigos financeiros.

Em contrapartida a exclusividade concedida ao UNIBANCO, e pela manutencdo dessa
condicdo durante toda a vigéncia do contrato, ou seja, até 31 de julho de 2011, o
UNIBANCO pagou a SESES e as Mantenedoras uma receita fixa de R$ 15.954, que esta
sendo apropriada ao resultado por tal prazo contratual. Em 18 de fevereiro de 2008, sem
gue tenha havido mudancas significativas nas principais clausulas contratuais, as partes
firmaram novo acordo prorrogando a parceria até 18 de fevereiro de 2018. Em
contrapartida a exclusividade concedida ao UNIBANCO, e pela manutencdo dessa
condicdo durante toda a vigéncia do contrato, 0 UNIBANCO pagou a Companhia uma
guantia adicional de R$ 18.000. Em 30 de setembro de 2008, o saldo da receita
antecipada pelo convénio de reciprocidade bancaria montava R$ 27.181 (R$ 27.903 - 30
de junho de 2008) classificado como resultado de exercicios futuros, o qual sera
amortizado pelo prazo contratual.

Proviséo para contingéncias

As controladas séo partes envolvidas em processos de naturezas civeis, trabalhistas e
tributarias, que estdo sendo discutidos nas esferas apropriadas. A Administragéo,
consubstanciada na opinido de seus consultores juridicos externos, constituiu provisdo
em montante considerado suficiente para cobrir as perdas potenciais com essas acdes
em Ccurso.

Em 30 de setembro de 2008 e em 30 de junho de 2008, a provisdo para contingéncias,
liguida dos correspondentes depésitos judiciais, era composta da seguinte forma:

Consolidado

30/09/2008 30/06/2008
Provisdo para Depoésitos Total Provisdo para  Depésitos Total
contingéncias judiciais liquido contingéncias judiciais liquido
Civeis 5.949 (217) 5.732 6.323 a73) 6.150
Trabalhistas 10.4607 (2.075) 8.385 10.315 (1.910) 8.405
Tributarias 3.993" (930) 3.063 3.691 (930) 2.761
20.402 (3.222) 17.180 20.329 (3.013) 17.316
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12 Provisdo para contingéncias —Continuacéo

Contingéncias civeis

A maior parte das acdes envolve, principalmente, cobrancas indevidas e pedidos de
indenizacdo por danos materiais e morais.

Os consultores juridicos efetuaram levantamento, avaliacdo e quantificacdo das diversas
acOes de natureza civel e, para fazer face as provaveis perdas com essas causas, a
Administragdo mantém provisdo no montante de R$ 5.949 em 30 de setembro de 2008
(R$ 6.323 - 30 de junho de 2008).

Dentre as principais acBes com risco de perda provavel, podemos destacar a acéo
indenizatéria decorrente de acidente com “bala perdida” sofrido por uma aluna no interior
do Campus Rebougas. A SESES foi condenada em primeira instéancia e o Tribunal de
Justica do Rio de Janeiro, quando da apela¢éo por parte da SESES, manteve em parte a
sentenca, determinando: (i) o pagamento de indenizacdo pelos danos morais sofridos aos
autores, no valor aproximado de R$ 1.800; (ii) tratamento médico constante; (iii) pensao
mensal vitalicia no valor de um salario minimo acrescido das verbas trabalhistas (13°
salario, férias e FGTS); e (iv) continuidade do aluguel de um imoével adaptado para a
moradia da autora (home care). O valor médio despendido mensalmente pela SESES
para o tratamento médico da Autora é de aproximadamente R$ 40. Sem prejuizo dos
julgamentos dos Recursos Especial e Extraordinario interpostos contra a decisdo do
Tribunal de Justica do Rio de Janeiro, que ainda esta pendente, 0s autores ingressaram
com a execuc¢do provisoria da sentenga, tendo sido o valor de R$ 1.800 depositado em
juizo em 3 parcelas iguais e consecutivas a partir de dezembro de 2006. Com base na
opinido de nossos consultores juridicos, o risco de perda € provavel e estimado em R$
3.706 em 30 de setembro de 2008 (R$ 3.846 em 30 de junho de 2008). Sendo assim, o
montante esta provisionado nas demonstracdes financeiras consolidadas.

Dentre as principais a¢fes avaliadas por nossos consultores juridicos externos com risco
de perda possivel, podemos destacar:

(i) Acéo Civil Publica, com pedido de tutela antecipada, proposta pelo Ministério Publico
Federal em face de vérias instituicdes de ensino superior, na qual inclui, e se objetiva
a abstencao das rés de cobrarem taxa para a confec¢do da primeira via do diploma
de conclusdo de curso e a devolu¢cdo em dobro da taxa cobrada dos ex-alunos ja
formados. O valor estimado da causa é de R$ 1.000;
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Contingéncias civeis —Continuagéo

(iiy Acdo promovida por Wilson Park Hotel (“WPH") e outros, com pedido de tutela
antecipada, na qual se objetiva a desconstituicdo de contrato de locacéo, cessao de
locagéo e de sublocacdo do imével situado na Rua Cacgador, n° 185 (atual 211), na
cidade de Nova Hamburgo, Estado do Rio Grande do Sul. O montante estimado da
acdo é de R$ 500; e

(iii) Acdo promovida pelo DCE - Diret6rio Central de Estudantes que tem como escopo
denunciar suposto “aumento abusivo das mensalidades escolares”. A audiéncia foi
realizada no dia 06 de novembro de 2007 sem acordo. Atualmente, aguarda-se a
audiéncia de instrucao e julgamento. O montante estimado da agéo é de R$ 3.000.

Nenhuma provisdo para contingéncias foi consignada nas demonstracfes financeiras
consolidadas para estas acgoes.

Em 18 de agosto de 2008, foi proferida sentenca relativa a acéo declaratéria, com pedido
de tutela antecipada, ajuizada pela Associacdo Beneficente e Educacional Recoleta,
condenando a Companhia ao pagamento de multa contratual no valor aproximado de R$
275, estando esse montante provisionado nas demonstracBes financeiras de 30 de
setembro de 2008. O pedido inicial da autora do processo era de R$ 2.350, e tinha como
objeto o contrato de superficie de imdvel situado na Barra da Tijuca, Rio de Janeiro, RJ.

Contingéncias trabalhistas

Os principais pedidos das reclamacdes trabalhistas sédo horas extras, reconhecimento de
vinculo empregaticio, equiparacédo salarial e verbas rescisérias decorrentes de reducéo
de carga horaria de trabalho de professor. Os consultores juridicos efetuaram
levantamento, avaliagdo e quantificacdo das diversas a¢fes de natureza trabalhista e,
para fazer face as provaveis perdas com essas causas, a Administracdo mantém
provisdo no montante de R$ 10.460 em 30 de setembro de 2008 (R$ 10.315 - 30 de
junho de 2008).

Dentre as principais acfes trabalhistas avaliadas por nossos consultores juridicos
externos com risco de perda possivel, podemos destacar:

0] Cinco autos de infracdo lavrados pelo Ministério do Trabalho, cujo montante total
importa em R$ 1.050; e
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Contingéncias trabalhistas —Continuacao

(ii) Acdo na qual o Espdlio de Lucivaldo Evangelista requer indenizacdo por dano moral e
material, além de pensdo mensal, em razéo do de cujus ter falecido nas dependéncias da
SESPA. Neste caso, discute-se quem é o verdadeiro empregador e responsavel pelas
indenizacdes. Apesar do falecimento ter ocorrido no interior da SESPA, o funcionario era
contratado por empresa terceirizada. Em 31 de janeiro de 2008, o juiz do trabalho
responsavel por este processo prolatou sentenca de improcedéncia, favoravel a
Companhia. Atualmente, aguarda-se julgamento do recurso interposto pelo Reclamante.
O valor estimado da causa € de R$1.638.

Contingéncias tributarias

Y

A SESES esta discutindo na esfera judicial o lancamento relativo a cobranca do
FINSOCIAL em face da suspensdo, pela Secretaria da Receita Federal, de sua
imunidade tributaria através do Ato Declaratério n® 14/96. Por conta desse processo,
foram efetuados depdsitos judiciais em 2005, no montante de R$ 930, sendo constituida
provisdo para contingéncias no mesmo valor.

Contribuicdo Patronal do Instituto Nacional de Seguro Social (“INSS”)

Adicionalmente, a SESES também esta discutindo na esfera judicial a exigéncia da
contribuicdo ao PIS. Trata-se de acdo objetivando a declaracéo de inexisténcia de relagédo
juridico-tributaria da obrigacédo do recolhimento da contribuicdo ao PIS na medida em que
a SESES é portadora do CEBAS, bem como do reconhecimento do direito a restituicao
dos valores recolhidos nos ultimos dez anos. A sentenca foi favoravel a Entidade e a
Unido Federal interp6s Recurso de Apelagdo, que encontra-se pendente de julgamento.
Por conta desse processo, passaram a ser depositados judicialmente os valores que
seriam devidos a titulo do PIS (a base de 1% da folha de pagamento).

A SESES foi considerada sem fins lucrativos e de carater filantropico até 9 de fevereiro
de 2007. Portanto, até essa data gozava, nos termos dos artigos 150 - inciso VI, letra C -
e 195 - paragrafo 7° - da Constituicdo Federal e dos artigos 12 e 15 da Lei n° 9.532/97, de
imunidade e isencéo tributaria, sendo reconhecida como de utilidade publica no dmbito
federal e estadual através do Decreto n° 86.072, de 4 de junho de 1981 e da Lei n° 2.536,
de 3 de janeiro de 1975, respectivamente.

04/02/2010 10:31:25 Pag: 41



12
(©)
(i)

12

SERVICO PL'JBLJCO FEDERAL ) Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformagBes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/09/2008
02101-6 ESTACIO PARTICIPACOES SA 08.807.432/0001-10

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
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A SESES possuia, ainda, os seguintes certificados emitidos por 6érgdos governamentais:
(@) certificado de inscricdo no Conselho Municipal de Assisténcia Social; (b) Titulo
Declaratério de Regularidade de Situacdo Estadual; e (c) Certificado de Entidade
Beneficente de Assisténcia Social — CEBAS, emitido pelo Conselho Nacional de
Assisténcia Social - CNAS.

O artigo 55 da Lei n° 8.212/91, com alteracdes constantes da Lei n° 9.732/98, considera
estar isenta de pagamento da cota patronal do INSS a entidade beneficente de
assisténcia social, que atenda os seguintes requisitos: (a) seja reconhecida como de
utilidade publica Federal e Estadual ou Municipal; (b) seja portadora do Certificado e do
Registro de Entidade de Fins Filantropicos - CEFF, fornecido pelo Conselho Nacional de
Assisténcia Social, renovados a cada trés anos; (c) promova, gratuitamente e em carater
exclusivo, a assisténcia social beneficente; (d) ndo percebam seus diretores,
conselheiros, soécios, instituidores ou benfeitores, remuneracdo e nao usufruam
vantagens ou beneficios a qualquer titulo; e (e) aplique integralmente o eventual resultado
operacional na manutencédo e desenvolvimento de seus objetivos institucionais.

A Lein® 9.732/98, além de alterar a redacéo do inciso lll, do artigo 55, da Lei n° 8.212/91,
estabeleceu que: (a) as entidades sem fins lucrativos educacionais, que nédo pratiquem de
forma exclusiva e gratuita atendimento a pessoas carentes, gozarao da isencdo das
contribuicdes de que tratam os artigos 22 (cota patronal do INSS) e 23 (CSLL e COFINS)
da Lei n° 8.212/91, na proporcédo do valor das vagas cedidas, integral e gratuitamente, a
carentes, desde que satisfacam os requisitos do artigo 55 da referida Lei, (b) o disposto
no artigo 55 da Lei n° 8.212/91, na nova redacao, e no artigo 40. desta Lei tera aplicacdo
a partir da competéncia abril de 1999 e (c) fica cancelada, a partir de abril de 1999, toda e
qualquer isen¢do concedida, em carater geral ou especial, de contribuicdo para a
seguridade social em desconformidade com o artigo 55 da Lei n° 8.212/91, na sua nova
redacdo, ou com o artigo 4° desta Lei. Cabe ressaltar que os artigos 1°, no que se refere
a alteracdo da redacao do artigo 55 da Lei n° 8.212/91, 4°, 5° e 7°, estdo com sua eficacia
suspensa em decorréncia de liminar concedida na A¢éo Direta de Inconstitucionalidade -
ADIN n° 2.028-5, de 11 de novembro de 1999.

Conforme mencionado anteriormente, a época de sua constituicdo a SESES foi
reconhecida como entidade sem fins lucrativos, e em razado disso |lhe foi assegurado o
direito a isencao da contribuicdo patronal do INSS incidente sobre a folha de pagamento.
Os normativos legais posteriores preservaram sua condicdo de pessoa juridica isenta,
situacdo essa que legalmente perdurou até fevereiro de 2007, quando a SESES foi
transformada em sociedade com fins lucrativos.

Provisdo para contingéncias --Continuagéo
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A SESES tem sido questionada pelo INSS quanto as renova¢8es do CEBAS concedidas
nos anos de 2000 e 2003. A Secretaria da Receita Previdenciaria apresentou recursos ao
Ministro da Previdéncia Social objetivando desconstituir as duas Ultimas referidas
renovacdes do CEBAS concedidas pelo CNAS. Porém, a SESES aderiu em dezembro de
2004 ao PROUNI €, sendo assim, é assegurado as entidades que aderirem e adotarem
as suas regras o direito de obter a restauracdo da CEBAS e o restabelecimento da
isencdo da contribuicdo social, caso o indeferimento ou cancelamento da isencéo,
referente os dois Ultimos triénios, ndo tenha sido em razdo do descumprimento dos
requisitos previstos nos incisos Ill, IV e V do artigo 55 da Lei n° 8.212/91, ou seja: (a)
promova assisténcia social gratuita; (b) ndo remunere seus dirigentes; e (c) aplique o
resultado operacional no desenvolvimento de seus objetivos institucionais. Os
guestionamentos oferecidos pela Secretaria da Receita Previdenciaria ndo alegam
infringéncia aqueles dispositivos, o que, em tese, daria a SESES o direito de restauracao
do CEBAS caso viesse a perdé-lo.

Considerando que o CEBAS €, na Optica das autoridades fiscais, imprescindivel a fruicao
da imunidade/isencéo, na eventualidade de seu cancelamento em determinado periodo,
todos os demais tributos e contribuicbes devidos pelas sociedades empresarias poderéo
vir a ser exigidos pelas autoridades fiscais retroativamente e acrescidos dos encargos
monetarios, além dos valores relativos aos questionamentos do INSS.

Com base na opinido dos seus consultores juridicos, a Administracdo da Companhia ndo
espera obter decisdo final desfavoravel nesse processo e classifica a expectativa de
perda como remota; por esse motivo, nenhuma provisdo foi consignada nas
demonstracdes financeiras consolidadas.
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Transformacg&o em sociedade empresarial com fin s lucrativos

As Mantenedoras e a SESES efetuaram a alteracdo de suas naturezas juridicas de
sociedades civis sem fins lucrativos para sociedades empresarias em 30 de setembro de
2005 e 9 de fevereiro de 2007, respectivamente. Com a referida alteracdo da natureza
juridica das Mantenedoras e da SESES, estas perdem o direito do gozo de imunidades e
isencOes fiscais previstas para entidades sem fins lucrativos, passando a se sujeitar as
regras de tributacdo aplicaveis as demais pessoas juridicas, ressalvadas as isencdes
decorrentes do PROUNI.

A Administracdo entende, consubstanciada na opinido de seus assessores juridicos e
tributarios, que a simples transformacéo das Mantenedoras em sociedades lucrativas nédo
é fato gerador de tributos, e que somente os lucros, rendimentos, receitas e ganhos de
capital gerados apés esta transformacdo é que serdo alcancados pela tributacao,
ressalvados os beneficios fiscais do PROUNI. Sendo assim, os superavits gerados no
periodo em que as Mantenedoras eram imunes e isentas ndo sofreram ou sofrerdo
qualquer tributacdo, sob a condicdo de ndo serem distribuidos aos s6cios das entidades e
de serem reinvestidos nas proprias instituicdes, ou seja, mantidos nos patriménios sociais
das mesmas. Entretanto, as autoridades fiscais poderdo vir a questionar tal
transformacao e exigir o recolhimento dos tributos incidentes sobre os resultados isentos
auferidos até a data da mesma.

Outros assuntos tributarios contingentes

Com relacdo aos demais tributos incidentes sobre as operacdes proprias das atividades
das SESES e das Mantenedoras, destacamos o seguinte:

Contribuicdo Proviséria sobre Movimentacdo Financeira (“CPMF”"): a SESES, entendia
n&o estar sujeita a incidéncia de tal contribuicio nos termos da Emenda Constitucional n°
21/99, assim como foi entendimento de seus consultores juridicos que a isencdo estava
configurada nos termos da Lei n° 9.311/96 e Instru¢cdes Normativas da Secretaria da
Receita Federal aplicaveis a espécie;

Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”): isencao da referida
contribuicdo, para os fatos geradores ocorridos a partir de 1 de fevereiro de 1999, sobre
as receitas relativas as atividades préprias das instituicdes de educacdo e assisténcia
social a que se refere o artigo 12 da Lei n° 9.532/97. Adicionalmente, a SESES, com base
na opinido de seus advogados, entendeu estar assegurada a referida isencédo, uma vez
que a eficacia dos artigos da Lei n° 9.732/98 esta suspensa por ADIN; e

Proviséo para contingéncias --Continuacao
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Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL"): a SESES e as Mantenedoras
entenderam, enquanto sem fins lucrativos e considerando que a eficacia dos artigos da
Lei n° 9.732/98 esta suspensa pela ADIN, que estavam isentas da referida contribuig&o,
nos termos do artigo 15, paragrafo 1°, da Lei n° 9.532/97.

A Administracdo da SESES e das Mantenedoras, assim como seus consultores juridicos,
entenderam estar assegurada a isencédo integral das referidas contribuicBes; por esse
motivo, nenhuma proviséo foi consignada nas demonstrag@es financeiras consolidadas.

Patriménio liquido
Capital social

A Companhia foi constituida em 31 de marco de 2007 com capital inicial de R$ 1, dividido
em 1.000 acdes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal. Na
mesma data de sua constituicao, 0s acionistas aprovaram o aumento do seu capital para
R$ 27.073 mediante emissdo de 299.999.000 acbes ordinérias e 100.000.000 ac¢des
preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, as quais foram
inteiramente subscritas e integralizadas mediante conferéncia do investimento detido por
cada acionista da Companhia em quotas do capital social da SESES, da SESPA, da
SESCE, da SESPE e STB.

Do total do aumento de capital procedido, R$ 15.191 estéo relacionados as reserva de
capital contabilizadas nos respectivos patriménios liquidos das sociedades investidas por
conta do incentivo fiscal concedido pelo PROUNI. Tais valores ndo poderdo ser
distribuidos aos acionistas dessas sociedades controladas e, consequentemente aos
acionistas da Companhia, mediante restituicdo ou reducdo do capital, por até cinco anos
apoés a data em que ocorreu a capitalizacdo nas investidas.

Em 21 de junho de 2007, foi aprovado o grupamento das ac¢des representativas do capital
social da Companhia na propor¢édo de 2 (duas) a¢bes para 1 (uma) acdo da respectiva
espécie e classe, de acordo com o disposto no artigo 12 da Lei das Sociedades por
Acdes. Em decorréncia do referido grupamento de acdes, o capital social da Companhia,
subscrito e totalmente integralizado passou para R$ 27.073, dividido em 200.000.000 de
acles, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, sendo 150.000.000 ordinérias
e 50.000.000 preferenciais.
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Em 01 de agosto de 2007, o Conselho de Administracdo da Companhia homologou o
aumento de capital, dentro do limite do capital autorizado, em vista da subscri¢éo integral
no montante de R$ 268.164 mediante emissdo publica de 35.755.200 ac¢des, sendo
11.918.400 acdes ordinarias e 23.836.800 acbes preferenciais, todas nominativas,
escriturais e sem valor nominal, ao preco de R$ 7,50 (sete reais e cinqlienta) por agao
ordinaria e R$ 7,50 (sete reais e cinglienta) por agdo preferencial. Dessa forma, o capital
social da Companhia foi aumentado de R$27.073 para R$ 295.237, dividido em
161.918.400 acdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, 73.836.800
acOes preferenciais, nominativas, escriturais e sem valor nominal.

Em 11 de julho de 2008, foram implementadas as seguintes operacfes societarias: (i) a
conversdo da totalidade das acdes preferenciais de emissdo da Companhia em acdes
ordinarias, na proporcdo de 01 (uma) acdo ordindria para cada 01 (uma) acdo
preferencial; (i) a adesdo da Companhia as regras do segmento do Novo Mercado da
Bolsa de Valores de S&o Paulo — BOVESPA (“Bovespa”) e a migracdo da listagem das
acOes de emissdo da Companhia do segmento Nivel 2 para o Novo Mercado da Bovespa,
e (iii) o grupamento das a¢des de emissdo da Companhia, na proporcéo de 03 (trés) para
01 (uma), passando o capital social da Companhia a ser dividido em 78.585.066 (setenta
e oito milhdes, quinhentos e oitenta e cinco mil e sessenta e seis) acdes ordinarias, cujas
deliberacBes foram aprovadas em Assembléias Gerais Extraordinarias realizadas em 04 e
13 de junho de 2008 e em 07 de julho de 2008, respectivamente.

Em 30 de setembro de 2008, o capital autorizado da Companhia é de R$ 1.000.000,
sendo o capital social subscrito e integralizado representado da seguinte forma:

Quantidade de

acoes

Acionistas Ordinérias %
52,18
Uchéa Cavalcanti Participacdes S. A. 41.004.050 %
20,00
Moena Participagfes S.A. 15.717.013 %
Marcel Cle6fas Uchda 692.566 0,88%
André Cledfas Uchoa 674.366 0,86%
Monique Uchoa Cavalcanti de 0,85%

Vasconcelos 666.666
Administradores e Conselheiros 14.581 0,02%
25,22
Demais Acionistas 19.815.824 %
78.585.066 100%
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Conforme mencionado na Nota 2k, & época de sua constituicdo, a SESES foi reconhecida
como entidade sem fins lucrativos, e em razéo disso gozava de imunidade e isencéo
tributaria, sendo reconhecida como de utilidade publica no ambito federal e estadual. Com
a transformacéo da SESES em sociedade com fins lucrativos, em 9 de fevereiro de 2007,
a Entidade passou a se sujeitar a carga tributaria devida por uma sociedade comercial,
ressalvadas as isenc¢des decorrentes a adesdo ao Programa Universidade para Todos —
PROUNI. A exemplo da SESES, as Mantenedoras, embora ndo tivessem carater
filantropico, quando de sua constituicdo também foram reconhecidas como entidades
sem fins lucrativos, fazendo jus a determinadas isencdes fiscais até 30 de setembro de
2005 quando foram transformadas em sociedades empresariais com fins lucrativos.

Quando do referido aumento do capital social, os acionistas da Companhia atribuiram ao
preco de emissdo das acbes o valor de R$ 27.072, ao passo que o valor dos ativos
utilizados na integralizacdo do capital indicava que as quotas da SESES e das
Mantenedoras possuiam um valor patrimonial de R$ 123.554.

O valor deste aumento de capital (R$27.072) equivale aos recursos efetivamente
aportados pelos acionistas controladores no negdcio, seja como capital inicial, seja como
aumento do mesmo mediante a capitalizacdo de lucros e reservas de lucros gerados
apos a transformacédo da SESES e das Mantenedoras em sociedades empresarias com
fins lucrativos. O valor da diferenca (R$ 96.482) entre o montante atribuido aos bens
pelos acionistas subscritores e o montante desses bens a valor patrimonial, foi registrado
na Companhia em rubrica especifica de reserva de capital (4gio na subscricdo de acdes)
e refere-se, substancialmente, ao saldo remanescente dos resultados acumulados
auferidos pelas empresas controladas (SESES e Mantenedoras) antes da transformagéao
de sua forma juridica de entidades sem fins lucrativos para sociedades empresarias.

Reserva de lucros
Reserva legal

Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20%
do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital.
ApoGs esse limite, a apropriacdo ndo mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente
podera ser utlizada para aumento de capital social ou para compensar prejuizos
acumulados.
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E destinada a aplicagdo em investimentos previstos em orcamento de capital, em
conformidade com o artigo 196 da Lei das Sociedades por Acdes.

Dividendos

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, do lucro liquido do exercicio, ajustado
nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des os acionistas terdo direito a
receber, como dividendo obrigatério, em cada exercicio, um percentual equivalente a, no
minimo, 25% (vinte e cinco por cento).

Resultado financeiro

Controladora Consolidado
Trimestre findo em Periodo findo em Trimestre findo em Periodo findo em
30/09/2008 30/09/2008 30/09/2008 30/09/2008
Receitas financeiras
Multa e juros recebidos por 3.081 7.961
atraso
Rendimentos de aplicagdes 5.470 15.548 7.246 18.843
financeiras
Outras 522 738 1.728 3.599
5.992 16.286 12.055 30.403
Despesas financeiras
Despesas bancarias 1 3 1.033 2.940
Juros e encargos 1 287 773
financeiros
CPMF 1 1 64
Descontos financeiros 910 2.247
QOutras 13 25 417 626
14 30 2.648 6.650
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Imposto de renda e contribuicdo social

Em conformidade com a Lei n® 11.096/2005, regulamentada pelo Decreto n° 5.493/2005 e
normatizada pela Instrucdo Normativa da Secretaria da Receita Federal n® 456/2004, nos
termos do artigo 5° da Medida Proviséria n° 213/2004, as entidades de ensino superior
gue aderiram ao PROUNI ficam isentas, no periodo de vigéncia do termo de adeséao,
dentre outros, do IRPJ e da CSLL, devendo a apuracdo ser baseada no lucro da
exploracdo das atividades isentas.

As Mantenedoras SESPA, SESCE, SESPE e STB e a SESES aderiram ao PROUNI no 1°
semestre de 2005, e passaram a usufruir de seus beneficios a partir da transformagéo de
suas sociedades de entidades sem fins lucrativos para entidades empresarias a partir de
outubro de 2005 e fevereiro de 2007, respectivamente. Anteriormente a essas datas, as
entidades eram isentas de IRPJ e CSLL.

A reconciliacdo desses tributos apurados conforme aliquotas nominais e os valores dos
tributos registrados no trimestre findo em 30 de setembro de 2008 esta apresentada a
sequir:

Imposto de renda e contribuigdo social  --Continuagéo
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Controladora Consolidado
Trimestre Periodo Trimestre  Periodo
findo em findo em findo em findo em

30/09/2008 30/09/2008  30/09/2008 30/09/2008

Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social 17.301 54.836 19.833 59.357

Adicdes permanentes:
Despesas néo dedutiveis (a) 4.373 5.635

Amortizagéo de agio 1.741 5221 2.599 6.757

Exclusbes permanentes:

Equivaléncia patrimonial (16.363) (52.569)
Compensacéo de prejuizo fiscal (689) (2.127) (679) (2.127)
Outras (391) (396) (3.602) (4.027)

Adicdes/Exclusdes temporérias:

Provisdo para contingéncias 3.038 6.954

Outras 2.100 2.100
Base de calculo 1.599 4.965 27.662 74.649
Aliquotas

Imposto de renda 15% 15% 15% 15%

Adicional de imposto de renda (sobre o excedente) 10% 10% 10% 10%

Contribui¢do social 9% 9% 9% 9%

Valor do imposto e da contribuicao:

Imposto de renda 241 745 4.159 11.197
Adicional de imposto de renda (sobre o excedente) 155 480 2.626 7.260
Contribui¢éo social 144 450 2.507 6.718
540 1.675 9.292 25.175

Menos: total de isencéo (reserva de capital nas Mantenedoras) (6.221) (18.980)
Imposto de renda e contribui¢do social devidos - corrente 540 1.675 3.071 6.195

(a) Refere-se basicamente a despesa de bonus a funcionarios, patrocinios e brindes.
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15 Imposto de renda e contribui¢do social --Continuagéo

Como descrito na Nota 2k as empresas controladas séo beneficiarias de incentivos fiscais
relativos a tributos federais em decorréncia de terem aderido ao “PROUNI”, sendo que
tais incentivos sdo reconhecidos contabilmente, nessas controladas, no resultado do
periodo (rubrica de despesa com imposto de renda e contribuicdo social), enquanto que
seu reflexo na controladora estd contabilizado como resultado de equivaléncia
patrimonial.

A Companhia néo reconheceu o ativo fiscal diferido decorrente do prejuizo fiscal e base
negativa de contribuicdo social tendo em vista ser uma empresa de participacdes recém
constituida, cuja geracdo de resultados futuros sera baseada substancialmente em
resultado de equivaléncia patrimonial. A controlada SESES e as controladas SESPA,
SESCE, SESPE e STB alteraram sua forma juridica de sociedades sem fins lucrativos
para sociedades empresarias em fevereiro de 2007 e outubro de 2005, respectivamente,
e ndo apresentam histérico de rentabilidade. Desta forma, ndo vem sendo registrado o
ativo fiscal diferido decorrente de diferencas temporéarias e de prejuizos fiscais e base
negativa de contribuigcao social (R$ 3.739 em 30 de setembro de 2008).

Instrumentos financeiros

Os valores de mercado dos ativos e passivos financeiros foram determinados com base
em informacdes de mercado disponiveis e metodologias de valorizacdo apropriadas para
cada situacdo. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos
dados de mercado para produzir a estimativa do valor de realizagdo mais adequada.
Como conseqtiéncia, as estimativas aqui apresentadas ndo indicam, necessariamente, 0s
montantes que poderdo ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes
informacBes de mercado e/ou metodologias de avaliagdo podera ter um efeito relevante
no montante do valor de mercado.

Os instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia em 30 de setembro de
2008, encontram-se registrados nas contas patrimoniais e por valores compativeis com
agueles praticados no mercado. Os principais estdo descritos a seguir, bem como os
critérios, premissas e limitagdes utilizados no célculo dos valores de mercado:

Disponibilidades e valores equivalentes

Os valores contabilizados se aproximam dos valores de mercado em razdo do
vencimento a curto prazo desses instrumentos.
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Instrumentos financeiros --Continuacao

Partes relacionadas

Apresentadas ao valor contabil, uma vez que ndo existem instrumentos similares no
mercado.

Empréstimos e financiamentos

Os valores de mercado para os empréstimos e financiamentos sdo similares aos dos
saldos contabeis, e as condicdes e os prazos dos empréstimos e financiamentos obtidos
estdo apresentados na Nota 9.

Demais instrumentos financeiros ativos e passi VOS

Os valores estimados de realizacdo de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meio de informacBes disponiveis no mercado e metodologias
apropriadas de avaliacbes.

Gerenciamento de riscos

Todas as operacgBes da SESES e das Mantenedoras sdo realizadas com bancos de
reconhecida liquidez, o que minimiza seus riscos. A Administracdo constitui provisdo para
créditos de liquidacdo duvidosa em montante julgado suficiente para cobrir possiveis
riscos de realizacdo das contas a receber; portanto, o risco de incorrer em perdas
resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados encontra-se mensurado e
registrado contabilmente. Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negécio
da Companhia podem ser assim enumerados:

Risco de crédito

A politica de matricula da Companhia para fins de elaboragdo dessas demonstragbes
financeiras esta intimamente associada ao nivel de risco de crédito a que estdo dispostas
a se sujeitarem no curso de seus negécios.

Risco de taxa de juros

O risco da taxa de juros a que a Companhia esta exposta é em funcao de sua divida de
longo prazo e, em menor escala de curto prazo. A divida a taxa de juros flutuantes
expressa em reais esta sujeita, principalmente, a flutuagdo da Taxa de Juros de Longo
Prazo (TJLP) e do Certificado de Depésito Interbancario (CDI). Adicionalmente, qualquer
aumento nas taxas de juros podera elevar o custo dos empréstimos estudantis, inclusive
os empréstimos nos termos do FIES, e reduzir a demanda em relagdo aos cursos.
Instrumentos financeiros --Continuagéo
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Risco de taxa de cambio

O resultado da Companhia ndo é suscetivel a sofrer variagdes pela volatilidade da taxa de
cambio, pois a Companhia ndo possui operacdes em moeda estrangeira.

N&o existiam operacdes com derivativos em 30 de setembro de 2008.

Cobertura de Seguros

A Companhia e suas controladas possuem um programa de gerenciamento de riscos
com o objetivo de delimitar os riscos, buscando no mercado coberturas compativeis com
seu porte e suas operacdes. As coberturas foram contratadas pelos montantes a seguir
indicados, considerados suficientes pela Administracdo para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade, os riscos envolvidos em suas operacdes e a
orientacdo de seus consultores de seguros.

Em 30 de setembro de 2008, a Companhia e suas controladas possuiam as seguintes
principais apolices de seguro contratadas com terceiros:

Ramos Importancias seguradas

Incéndio de bens do imobilizado 31.450
Responsabilidade civil 3.880
Despesa fixa 340
Equipamentos eletrénicos 5.530
Queda de aeronave 860
Demais ramos 3.058

Nao esta incluido no escopo dos trabalhos de nossos auditores, emitir opinido sobre a
suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada e avaliada quanto a
adequacéo pela Administragdo da Companhia.

Compromissos

As empresas controladas possuem diversos contratos de aluguel de suas instalacdes. Os
compromissos futuros relacionados a esses contratos em vigor em 30 de setembro de
2008, considerando (i) que haverdo renova¢fes normais em seus prazos de vencimentos
e (i) levando-se em conta os valores conhecidos naquela data, serdo anualmente da
ordem de R$ 88.000 pelos préximos 5 anos.
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Remuneracado dos administradores
Remuneracao

As remuneragbes dos Administradores, compreendendo os membros do Conselho de
Administracdo sdo computadas como despesas do periodo. Conforme aprovado pelas
Assembléias Gerais Ordinéaria e Extraordinaria de 30 de abril de 2007, foi fixado o limite
de R$ 150 mensais para remuneracdo dos membros do Conselho de Administracao.

A remuneracgdo da Diretoria Estatutiria vem sendo efetuada pela controlada SESES, e
repassada, mediante rateio para as demais mantenedoras, conforme mencionado na
Nota 6. O valor mensal dessa remunerac¢do, incluindo seus respectivos encargos € de
R$ 392.

Plano de opcéo de compra de acbes

Na Assembléia Geral Extraordinaria de 13 de junho de 2008, os acionistas aprovaram o
Plano de Opcdo de Compra de Acdes da Companhia (“Plano”), direcionado a
administradores, empregados e prestadores de servico da Companhia (“Beneficiérios”). O
Plano é administrado pelo Comité de Administracdo do Plano, criado pelo Conselho de
Administracédo, especificamente para este fim, em reunido realizada em 1 de julho de
2008. Compete a esse 6rgdo administrador, periodicamente, criar programas de opg¢éo de
aquisicdo de acdes, estabelecendo, dentre os individuos qualificados, aqueles aos quais
serdo concedidas as opg¢Oes e as regras especificas aplicaveis, observadas as regras
gerais do Plano (“Programa”).

O volume de opcdes de aquisicdo de acdes esta limitado a 5% (cinco por cento) das
acOes representativas do capital social da Companhia existentes na data da aprovacéo de
cada Programa.

A opc¢dao de aquisicdo de acdes € formalizada em contrato individual entre a Companhia e
cada Beneficiario. Como condicdo para aquisi¢cdo do direito a opcao de compra de acoes,
o Beneficiario deve efetuar o pagamento do valor das acdes, no ato da assinatura do
contrato, determinado pelo Conselho de Administragcédo ou pelo Comité, conforme o caso,
e sera equivalente ao valor médio das acBes dos ultimos 30 (trinta) pregdes na
BOVESPA anteriores & data da concessdo da opcdo, sendo que o valor poderd ser
acrescido de correcdo monetaria, com base na variacdo de um indice de precos a ser
determinado pelo Conselho de Administracdo ou pelo Comité, com exce¢do do 1°
Programa, cujo Preco de Exercicio das op¢Bes serd de R$ 16,50 (dezesseis reais e
cinglienta centavos) para cada acdo de emissdo da Companhia.
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Remuneracado dos administradores —Continuagao
Plano de opcéo de compra de acbes —Continuacao

Poder& o Conselho de Administragdo ou Comité, conforme o caso, determinar, quando do
lancamento de cada Programa, que seja concedido aos Beneficiarios um desconto de até
10% (dez por cento) no Preco de Exercicio.

As acdes sdo entregues ao Beneficiario apenas apds o transcurso dos prazos e
contribuicdes estipulados no contrato.

Salvo decisédo especifica em contrario do Comité ou do Conselho de Administragcéo, o
Beneficiario sé podera vender, transferir ou, de qualquer forma, alienar as acfes da
Companhia adquiridas no ambito do Plano, se atendido o periodo minimo de
indisponibilidade eventualmente estabelecido, a critério do Comité ou do Conselho de
Administracdo, em cada Programa, o qual nunca sera superior a 3 (trés) anos, a contar
da data do exercicio da opcédo (“Periodo de Restricao”).

Em 15 de julho de 2008, o Comité de Administracdo do Plano aprovou a criacdo do seu
primeiro Programa e estabeleceu que: (i) o nUmero de acdes integrantes desse Programa
€ 2.549.086 acdes ordinarias, o que corresponde a 3,10% do capital social da
Companhia, (ii) o preco por acdo é R$ 16,50 (dezesseis reais e cinqlienta centavos),
corrigido pelo IGP-M/FGV, a partir da data de aprovacédo desse Programa e até o efetivo
exercicio da opcao, (iii) a opcéo devera ser exercida pelo Beneficiario em 5 (cinco) lotes
anuais iguais, cada qual equivalente a 20% (vinte por cento) do total da op¢éo outorgada,
podendo o primeiro lote ser exercido a partir de 15 de julho de 2009 (os “Lotes Anuais”),
(iv) montante equivalente (a) a 50% (cinglienta por cento) da parcela da gratificacdo
anual concedida ao Beneficiario pela Companhia a titulo de bdnus ou prémio ou
participacdo nos lucros, liquido de imposto de renda e outros encargos incidentes
(“Bbnus™), e (b) a 50% (cinqlenta por cento) do montante de dividendos ou juros sobre o
capital proprio, liquido de imposto de renda e outros encargos incidentes, pagos pela
Companhia ao Beneficiario com respeito a toda e qualquer A¢do ou outra a¢do adquirida
pelo Beneficiario sob o Programa ou Outros Programas (“Dividendos”) devera ser
destinado ao pagamento do Preco de Exercicio de opcgdes referentes a Lotes
Incorporados (conjunto de ac6es, cujo direito a subscricdo ja tenha sido adquirido) ainda
nao exercidos pelo Beneficiario na data do recebimento de tais Bonus e Dividendos, e (V)
o Periodo de Restricdo estabelecido pelo 1° Programa é de 1 (um) ano, a contar do
exercicio da opcao. N&o obstante, o Beneficiario podera alienar, durante o prazo de 30
(dias) dias anterior ao advento do prazo final e extintivo de determinado Lote Anual, o
namero de acdes necessario para realizar o pagamento da totalidade do Preco de
Exercicio de opcoes.
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Eventos subseqiientes
Aquisicdes de outras sociedades em negociacao

Em 1 de outubro de 2008, o Conselho de Administracdo da Companhia autorizou a
Diretoria a iniciar os procedimentos para a aquisicao de participacdo societéria do capital
social das seguintes sociedades mantenedoras de instituicdbes de ensino superior: (i)
SESSE; (ii) SESAL; (iii) UNEC; e (iv) SESAP, mantenedora da Faculdade do Amapa.

Em 10 de outubro de 2008, a Companhia subscreveu aumento de capital nestas
sociedades, conforme descrito a seguir:

- em montante equivalente a R$ 6.436 na SESSE, mediante emisséo de 6.436.000 novas
quotas, oriundos de valores a receber de mituos desta sociedade, no valor de R$ 5.623 e
o saldo remanescente em moeda nacional. Ato continuo, foram adquiridas 4.999 quotas
detidas indiretamente de acionistas controladores, pelo valor total de R$5;

- em montante equivalente a R$ 3.980 na SESAL, mediante emisséo de 3.980.000 novas
quotas, oriundos de valores a receber de mutuos desta sociedade. Ato continuo, foram
adquiridas 4.999 quotas detidas indiretamente de acionistas controladores, pelo valor total
de R$5;

- em montante equivalente a R$ 4.031 na UNEC, mediante emisséo de 4.031.000 novas
quotas, oriundos de valores a receber de mituos desta sociedade, no valor de R$ 3.430 e
o saldo remanescente em moeda nacional. Ato continuo, foram adquiridas 4.999 quotas
detidas indiretamente de acionistas controladores, pelo valor total de R$5; e

- em montante equivalente a R$ 1.019 na SESAP, mediante emisséo de 1.019.000 novas
quotas, oriundos de valores a receber de mutuos desta sociedade. Ato continuo, foram
adquiridas 4.999 quotas detidas indiretamente de acionistas controladores, pelo valor total
de R$5.

Apés referidas operagdes, a Companhia passou a deter participacdo de 99,99% do
capital destas sociedades.

Essas aquisicOes foram efetivadas em cumprimento aos termos e condi¢des previstos em
Memorando de Entendimentos firmado entre a Companhia e seus acionistas
controladores, em 07 de abril de 2007, conforme divulgado por ocasido da Oferta Publica
de Distribuicdo de A¢Bes da Companhia.
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20 Eventos subseqiientes —Continuagao

(b) Em 07 de novembro de 2008 a IREP Sociedade de Ensino Superior, Médio e
Fundamental Ltda., controlada pela Estacio Participacdes S.A., adquiriu a totalidade das
quotas das sociedades Maria Montessori de Educacdo e Cultura Ltda, Cultura e
Educacédo de Cotia Ltda e UNISSORI — Unidade de Ensino Superior Montessori de Ibitna
S/C Ltda, cujas sedes e campi estdo localizados nas cidades de Sé&o Paulo, Cotia e
Ibilna, respectivamente.

O valor total do investimento foi de R$10.299, sendo que deste valor foram descontadas
dividas no montante global de aproximadamente R$2.300

21 Demonstragéo dos Fluxos de Caixa
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Controladora

Consolidado

3%trimestre  3° trimestre 3 trimestre  3° trimestre
2008 2007 2008 2007
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do periodo 16.762 12.852 16.762 12.852
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas
pelas atividades operacionais:
Depreciacdo e amortizagao 7.758 5.840
Valor residual baixado do imobilizado 3.590
Amortizagao de agio 1.741 571 2.599 571
Outras
Equivaléncia patrimonial (16.363) (26.660)
2.140 (13.237) 30.709 19.263
VariacGes nos ativos e passivos:
(Aumento) em contas a receber 3.911 3.477
(Aumento) em outros ativos (37) (164) 2.573 (3.130)
Aumento (reduc&o) em fornecedores (335) 28 (708) 1.404
Aumento (redugdo) em obrigacdes tributarias 488 5 51 1.296
Aumento em salarios e encargos sociais 4 21 3.933 (4.179)
Aumento em mensalidades recebidas antecipadamente 1.070 (952)
Aumento (redugdo) na provisdo para contingéncias (136) 3.884
Aumento (redugdo) em outros passivos 17 369 (599)
VariagOes nas operacdes com partes relacionadas:
(Aumento) de contas a receber (756) (1.442) (604) (2.863)
Aumento (redugdo) de contas a pagar (729) (2.401) - 5.703
Resultado de exercicios futuros (450) (722) (794)
Disponibilidades liquidas geradas (aplicadas) pelas
atividades operacionais 342 (17.190) 40.446 22.510
Fluxo de caixa das atividades de investimentos:
Aplicagdes financeiras (3.728) (30.041)
Investimentos em empresas controladas (26.025) 2.785
Agio na aquisicéo de participacdes acionarias (54.843) (2.135) (54.843)
Outros investimentos (14)
Imobilizado (21.972) (12.481)
Diferido (1.656) (1.033)
Disponibilidades liquidas aplicadas nas atividades de
investimento (29.753) (52.058) (55.804) (68.371)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos:
Aumento de capital 268.164 268.164
Adiantamento para futuro aumento de capital 16.297 -
Aquisi¢ao de empréstimo 769
Pagamento de empréstimos e financiamentos (245) (1.732)
Disponibilidades liquidas geradas nas atividades de
financiamentos 16.297 268.164 524 266.432
Aumento nas disponibilidades (13.114) 198.916 (14.834) 220.571
No inicio do periodo 15.963 14 51.739 43.183
No final do periodo 2.849 198.930 36.905 263.754
Variagdo no saldo de disponibilidades (13.114) 198.916 (14.834) 220.571
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Vide comentério na se¢éo 8.1.
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MERCADO

BOVESPA BRASIL

RECEITA LIQUIDA SOMA R$727 MILHOES NOS 9MO8,
COM CRESCIMENTO ANUAL DE 14%. LUCRO LIQUIDO
CRESCE 26%, PARA R$72 MILHOES.

Rio de Janeiro, 14 de Novembro de 2008 - A Estacio Participacdes S.A. (Bovespa,
ESTC3; Bloomberg, ESTC3.BZ; Reuters, ESTC3.SA) comunica seus resultados
referentes ao terceiro trimestre de 2008 (3T08). As informag¢des operacionais e
financeiras a Companhia, exceto quando indicadas de outra forma, sdo apresentadas
de forma consolidada, em milhdes de reais e conforme legislacéo societaria brasileira.

MENSAGEM DO DIRETOR-PRESIDENTE, JOAO ROSAS:

“E com satisfagdo que apresentamos os resultados do terceiro trimestre de 2008 da
Estacio Participacdes.

Neste trimestre demos continuidade ao amplo processo de transformacdo da
Companhia, através da implementacdo de melhores préaticas de gestdo administrativa
e académica, foco prioritario da nova diretoria empossada em julho.

Como suporte ao novo modelo de gestédo, concluimos recentemente a implantagéo dos
sistemas SAP (gestdo) e SIA (académico) em todas as nossas unidades, em ambito
nacional, um trimestre antes do previsto. A integracdo desses sistemas € fundamental
para o Projeto Modelo, que visa a adocao de praticas de melhoria continua dentro da
organizacao e sua vinculagdo com metas agressivas de desempenho e remuneragao.

Simultaneamente, estamos concluindo o mapeamento dos principais processos da
Companhia, visando a sua padronizacdo e sistematizagdo. Esse mapeamento
permitird a migracdo de diversas atividades administrativas, hoje executadas de forma
descentralizada, para o Centro de Servicos Compartilhados (CSC). O CSC ir4
possibilitar uma significativa otimizacdo de recursos, além de liberar as nossas
unidades para o foco exclusivo nas atividades de atendimento, gestdo da qualidade,
reducédo da evasdo, aprendizagem e empregabilidade de nossos alunos.

Outro importante progresso, buscando-se altos niveis de governanca corporativa,
consistiu na implanta¢éo dos comités de auditoria, de remuneracéo e de ensino, todos
em suporte a atuacéo do nosso Conselho de Administracao.

Concluimos a aquisicao de 5 instituicbes de ensino, sendo quatro no Norte e Nordeste
e uma no Paraguai, totalizando cerca de 12 mil alunos, por um valor total de
aproximadamente R$ 24 milhdes, representando uma média de R$2 mil por aluno.
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Com essas aquisi¢des, concluidas no inicio de outubro e mais trés novas instituicdes adquiridas no inicio de
novembro em S&o Paulo, totalizamos aproximadamente 207 mil alunos em nossos cursos de graduagao
tradicional e tecnoldgica, sob regulamentacdo do Ministério da Educacdo. Acreditamos que essa base de
alunos de graduacao situa a Estacio Participagdes como maior organizacao de ensino superior do pais.

Nossos processos de admisséo e renovagdo para o segundo semestre letivo de 2008, ocorreram conforme o
planejado. Tivemos uma captacdo recorde de alunos, com um total de cerca de 41 mil novos ingressantes
em nossos programas de graduacdo tradicional e tecnolégica, com um crescimento de 26% contra o ano
anterior. Nosso indice de renovagcdo também excedeu os resultados de 2007, atingindo 87% da base
renovavel.

N&o obstante, ja iniciamos o processo de captagdo para o primeiro semestre de 2009. Estamos confiantes
que a revisdo de processos em curso ira possibilitar um foco mais claro de nossas unidades na ampliagéo da
nossa base, com reducédo dos indices de evaséo e melhoria da qualidade percebida pelos nossos alunos.

Sempre com foco na qualidade, foi com satisfacdo que constatamos que a Estacio Participa¢cfes, através de
suas mantenedoras, situou-se acima da média nacional no conceito de indice Geral de Cursos, recentemente
divulgado pelo Ministério da Educacéo, incluindo as instituicbes de ensino superior publicas e privadas do
pais. Isso aumenta a nossa responsabilidade quanto & entrega de um ensino de qualidade e a efetiva
capacitacdo do nosso corpo de alunos para o mercado de trabalho.

Com relagéo aos resultados do trimestre, em bases recorrentes, foram em linha com 0 nosso orgamento e
nosso planejamento estratégico de médio e longo prazo.

A Receita Liquida consolidada somou R$251 milhdes, totalizando R$727 milhdes até setembro. Mesmo
sujeita a uma maior carga fiscal, ja prevista, a Companhia registrou R$34 milhdes de EBITDA no 3TO08,
excluindo-se gastos extraordinarios, acumulando R$84 milhdes nos primeiros nove meses de 2008, com
crescimento de 6% sobre o ano anterior.

No trimestre incorremos em despesas extraordinarias, de natureza nao recorrente, de cerca de R$11 milhdes,
devido em grande parte a multas rescisérias por cancelamento de contratos, além de gastos com a
reestruturacdo em curso.

O Lucro Liquido ajustado foi de R$30,2 milhdes, excluidas as despesas com amortiza¢gdo do &gio e despesas
extraordinarias no trimestre, acumulando R$72,2 milhdes no ano, até setembro. Esse resultado significa um
acréscimo de 4% sobre o verificado no 3T07 e de 26% sobre os 9MO7.

Quanto a saude financeira da Companhia, cabe destacar que concluimos o trimestre com uma sélida posi¢ao
de caixa, de R$271 milhdes, aplicados conservadoramente em instrumentos de renda fixa referenciados ao
CDI, notadamente em titulos do governo federal e certificados de depésitos de grandes bancos nacionais.

Acreditamos que esse nivel de liquidez fortalece nossa posicao competitiva no setor de ensino superior, tanto
nas possibilidades de crescimento orgénico e ganhos de participagdo de mercado quanto na expansao via
aquisi¢bes seletivas e agregadoras de valor ao nosso negécio.

Para os proximos trimestres, ndo obstante a expectativa de um cenério de maior adversidade em termos de
crescimento econdmico e niveis de emprego, pretendemos consolidar as atividades administrativas e
académicas em centros de servigos visando aprimorar a qualidade do ensino e da aprendizagem, com foco
na empregabilidade do nosso aluno e no aumento da rentabilidade da Companhia.”
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PRINCIPAIS DESTAQUES FINANCEIROS E OPERACIONAIS

atividades descentralizadas para as Centrais de Servicos Compartilhados, de Ensino

Concluida a implantacao dos sistemas de gestao e académico em todas as unidades
da Companhia. Com isso, estamos prontos para iniciar a migracdo das diversas

e

de Atendimento. Essa migragdo possibilitara a introducdo de um novo modelo de

gestao da Companhia, com foco na qualidade, rentabilidade e expansao do negdcio;

Com o resultado da captagdo e retencdo para o segundo semestre de 2008 e

alunos de graduacao ao final do 3T08, com crescimento de 10% sobre o 3T07;

a

incorporacao de instituicbes adquiridas no periodo, nossa base expandiu para 196 mil

O crescimento da base de alunos, tanto organicamente, como via aquisi¢des, aliado

i ao reajuste das mensalidades, acarretou uma expansao de 17% na receita bruta do

trimestre, frente a igual periodo do ano anterior;

e’ Expanséo do lucro liquido ajustado em cerca de 26% no acumulado dos nove meses

financeiro;

de 2008, contra igual periodo do ano anterior, impulsionado por maior resultado

er Solida posicdo de caixa, de R$271 milhdes, sem endividamento, aplicados

do governo federal e certificados de depdsitos de bancos nacionais de primeira linha.

Tabela 1 — Principais Indicadores Operacionais e Fi  nanceiros

conservadoramente em instrumentos de renda fixa, referenciados ao CDI, em titulos

] 3707 3708 Var.% 9MO7  9MO8  Var.%
Base de alunos (final) - mil 178,7 196,1 9,7% 178,7 196,1 9,7%
Base de alunos (média) - mil 171,9 189,9 10,5% 174,2 190,4 9,3%
Mensalidade Média (R$)" 443 478 8,0% 436 458 5,0%
R$ mil hées
Receita Bruta 314,8 366,7 16,5% 950,9 1.066,0 12,1%
Receita Liquida® 212,8 251,5 18,2% 637,7 727,1 14,0%
Lucro Bruto Ajustado® 88,0 103,3 17,4% 249,8 290,0 16,1%
Margem Bruta (%) 41,3% 41,1%  -0,2 p.p. 39,2% 39,9% 0,7 p.p.
EBITDA ex-aluguéis 50,9 56,1 10,2% 133,2 147,0 10,3%
Margem EBITDA ex-aluguéis (%) 23,9% 22,3% -1,6 p.p 20,8% 20,2% -0,6 p.p.
EBITDA Ajustado® 32,2 34,1 5,7% 79,2 84,2 6,3%
Margem EBITDA Ajustada (%) 15,1% 136% -1,5p.p. 12,4% 11,6% -0,8 p.p.
Lucro Liquido Ajustado * 28,9 30,2 4,2% 57,5 72,2 25,6%
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(1) Receita Liquida / Base Média de alunos pagantes

(2) Ajustado as despesas extraordinarias (3T08 e 9MO08) e impostos (9MO7), uma vez que a SESES foi transformada em sociedade com
fins lucrativos, a partir de fev/07

(3) Exclui amortizagéo de agio de aquisicdes e despesas com a OPA em 2007

DESTAQUES DO TRIMESTRE

;., Aquisicdo de 4 Sociedades no Norte/Nordeste

Em 28 de agosto, a Empresa informou ao mercado sobre a aquisicdo de quatro Sociedades
Mantenedoras de Instituicdes de Ensino Superior, a saber: a) a Sociedade de Ensino Superior do
Amapa Ltda. — SESAP, b) a Sociedade de Ensino Superior de Alagoas S/C Ltda. — SESAL, ¢) a
Sociedade de Ensino Superior de Sergipe S/C Ltda. — SESSE; e d) a Unido Nacional de Educacéo e
Cultura — UNEC, no Rio Grande do Norte (“Sociedades”), cuja totalidade das quotas era detida por
parte dos acionistas controladores da Companhia. As Sociedades tém fins lucrativos e fazem parte
do Programa Universidade para todos — Prouni.

As referidas Sociedades contavam, ao final de junho de 2008, com 9.641 alunos regularmente
matriculados em seus programas de graduacao, que abrangem os cursos de Administracao, Direito,
Contabilidade, Educacédo Fisica, Fisioterapia, Turismo e Hotelaria, entre outros. As Sociedades
registraram, em seu conjunto, no primeiro semestre de 2008, uma receita liquida de R$21,0 milhdes,
um EBITDA de R$4,2 milhdes e um lucro liquido de R$1,9 milhdo. As Sociedades apresentavam
ainda uma divida liquida, em 31 de julho de 2008, de R$21,6 milhdes, dos quais R$15,1 milhdes
com subsidiarias da Companhia.

Estas aquisi¢cbes foram aprovadas pelos acionistas em AGE realizada em 01 de outubro de 2008 e o
valor do investimento foi de R$21,6 milhdes.

<P Aquisicdo de 3 Sociedades em S&o Paulo

Em 7 de novembro, a Empresa informou ao mercado a aquisicdo, através da controlada IREP
Sociedade de Ensino Superior, Médio e Fundamental Ltda. (“IREP”), mantenedora do Centro
Universitario Radial (UNIRADIAL), a totalidade das quotas do capital social de trés Sociedades de
InstituicBes de Ensino Superior, a saber: adquiriu, nesta data, a totalidade das quotas das seguintes
sociedades: (i) Maria Montessori de Educagdo e Cultura Ltda., mantenedora da Faculdade de
Educacéo e Cultura Montessori — FAMEC; (ii) Cultura e Educagdo de Cotia Ltda., mantenedora da
Faculdade Associada de Cotia — FAAC ou Instituto de Ensino Superior de Cotia — IESC; e (iii)
Unissori — Unidade de Ensino Superior Montessori de lbitna S/C Ltda., mantenedora da Faculdade
Montessori de Ibiina — FMI (“Sociedades”), cujas sedes e campi estdo localizadas nas cidades de
Sao Paulo, Cotia e Ibilna, respectivamente.

O valor total do investimento foi de R$10,3 milhdes. As Sociedades contavam com 3.215 alunos
regularmente matriculados em seus programas de graduacgdo e pés-graduacgédo, ao final do més de
outubro de 2008.
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As Sociedades adquiridas tém fins lucrativos e suas mantidas fazem parte do Programa
Universidade para Todos — PROUNI. Os programas de graduagdo e pds-graduacdo dessas
instituicbes abrangem cursos de Administragdo, Marketing, Publicidade e Propaganda, Enfermagem,
Educacao Fisica, Pedagogia, Letras e Turismo, entre outros.

ANALISE DOS RESULTADOS — 3T08

Devido a forte sazonalidade do negécio, concentramos nossa analise na comparagdo com iguais
periodos do ano anterior (trimestre e acumulado nove meses).

As tabelas com as demonstragfes de resultados encontram-se nas péaginas 19, 20 e 21 deste
relatorio.

RECEITA

A tabela 3, a seguir, apresenta a abertura e as varia¢des da receita, nos periodos considerados.

Tabela 2 — Composigéo da Receita

R$ milhGes 3707 3708 Var.% 9MO7 9MO08 Var.%

Mensalidades 309,4 359,2 16,1% 936,5 1.048,0 11,9%
Outras 54 7,5 38,3% 14,4 18,0 25,0%
Receita Bruta das Atividades 314,8 366,7 16,5% 950,9 1.066,0 12,1%
Deduc6es da Receita Bruta (102,0) (115,2) 13,0% (313,2) (338,9) 8,2%
Gratuidades - Bolsas de Estudo (81,3) (92,1) 13,3% (254,8) (269,9) 5,9%
Devolucéo de Mensalidades e Taxas (1,0) 0,9 -12,7% 2,7) (2,8) 4,2%
Descontos Concedidos (10,0) (11,4) 14,2% (26,6) (34,2) 28,2%
Impostos (9,7) (10,8) 11,2% (26,5) (32,0) 20,6%
Ajuste de impostos' (2,6)

Receita Liquida das Atividades 212,8 251,5 18,2% 637,7 727,1 14,0%

1.  Ajustado aos impostos sobre a SESES em janeiro/07 (fins lucrativos a partir de fevereiro/07)

A receita bruta registrou um crescimento de 16,5% no 3T08 e de 12,1% no acumulado dos nove
meses de 2008, devido ao aumento da base média de alunos (10,5% e 9,3%, respectivamente),
em fungdo da melhoria na captacéo e retencdo e as aquisi¢des, aliada ao aumento médio de 6%
das mensalidades.

Na linha de dedugBes da receita bruta, ressalta-se: a) o impacto da rubrica de impostos no
acumulado de 9MO08, tendo em vista a mudanca de status da SESES para sociedade com fins
lucrativos em fevereiro de 2007 — nove meses de impostos no acumulado de 2008, contra apenas
oito meses no 9MOQ7; b) relativa estabilidade na linha de gratuidades e bolsas (menor participacéo
de bolsas pela regra da filantropia/SESES e maior participacdo do PROUNI; c) o aumento na linha
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de descontos concedidos em funcdo de praticas de desconto diferenciada de instituicBes
adquiridas no periodo.

A receita liquida apresentou um crescimento de 18,2% sobre o 3T07 e de 14,0% sobre os 9MQO7,
ajustada aos impostos (jan/07). O maior aumento da receita liquida frente a receita bruta deve-se
a reducdo relativa no montante de gratuidades e bolsas oferecidas.

Gréfico 1 — Evolucéo da Receita (R$ milhdes)
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CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS (CSP)

No 3T08, o CSP somou R$153,4 milhdes, tendo sido impactado por gastos de natureza nédo
recorrente, com rescisfes contratuais, de R$5,2 milhdes.

O CSP recorrente, de R$148,2 milhGes no trimestre teve crescimento de 18,8% sobre o 3T07.
Apesar do aumento da carga tributaria no periodo, de R$3,4 milh&es (1,4% da RL), 0s custos com

pessoal docente como percentual da receita liquida subiram apenas 0,4 p.p. (44,0%, no 3T07, para
44,4%, no 3T08).

Gréfico 2 — Custo de Servicos Prestados (R$ milhdes )
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4371
387,9
124,8 148,2

3T07 3T08 9MO07 9MO08

Nos 9MO08, o CSP totalizou R$442,3 milhdes. Excluindo-se os gastos extraordinarios com rescisdes
contratuais (R$5,2 milhdes), o CSP totalizou R$437,1 milhdes. Em relagdo a receita liquida
representou 60,1%, com reducao de 0,7 p.p. frente a igual periodo do ano anterior (60,8%), apesar
do aumento da aliquota do INSS no periodo (R$7,4 milhdes, ou 1,0% da receita liquida).

A reducédo de gastos com pessoal docente em bases recorrentes nos 9M07, como percentual da
receita liquida (0,8 p.p.), apesar do aumento da aliquota do INSS, reflete as iniciativas adotadas no
ambito da reforma académica. Entre essas, cabe mencionar a utilizagdo de disciplinas comuns,
entrada flexivel, atividades complementares e disciplinas a distancia, voltadas para a otimiza¢édo do
custo docente, o refor¢o da aprendizagem e a empregabilidade de nossos alunos.

O gréfico a seguir apresenta a composicdo do CSP no acumulado de nove meses de 2008,
comparativamente a igual periodo do ano anterior.

Gréfico 3 — Composicéo do Custo de Servigos Prestad  0s — 9M08 x 9MO7
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R$387,9 M (60,8% RL): R$ 437,1 M (60,1% RL)

EQutros
H Servicos de Terceiros

& Aluguéis,condominio e IPTU

76,4%

H Pessoal / Encargos

9MO07 9M08

(1) Ajustado a néo incidéncia de impostos na SESES, em janeiro/07 (R$1,8 milhdes)

LUCRO BRUTO

O lucro bruto ajustado, de R$103,3 milhdes no 3T08, cresceu 17,4% em rela¢do ao 3T07 e somou
R$290,0 milh8es no acumulado de nove meses de 2008 (+16,1%), conforme apresentado na
tabela a seguir. O crescimento de margem decorreu principalmente da variacdo da receita, da
ordem de 14,0% nos nove meses de 2008, contra uma evolugdo do custo com docentes de apenas
12,7%.

Tabela 3 — Lucro Bruto

R$ milhdes 3T07 3T08 Var.% 9MO7 9M08 Var.%
Receita Liquida * 212,8 251,5 18,2% 637,7 727,1 14,0%
CSP Ajustado* (124,8) (148,2) 18,8% (387,9) (437,1) 12,7%
Lucro Bruto Ajustado * 88,0 103,3 17,4% 249,8 290,0 16,1%
Margem Bruta Ajustada 41,3% 41,1% -0,2 p.p 39,2% 39,9% 0,7p.p

(*) Ajustado as despesas extraordinarias de R$5,2 milhées com rescisdes contratuais (no 3T08 e 9MO08) e nos 9IMO7 ajustado a ndo
incidéncia de impostos em janeiro de 2007 (SESES).

DESPESAS COMERCIAIS, GERAIS E ADMINISTRATIVAS (DGA)
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No 3T08, as DGA somaram R$77,2 milhGes. As despesas extraordinarias foram de R$5,6 milhdes
(R$3,6 milhdes com rescisfes contratuais e R$2,0 milhdes de gastos com reestruturagdo). As DGA
ajustadas totalizaram R$71,6 milhdes, com aumento de 19,6% contra o 3TO7 e representaram
28,5% da receita liquida no trimestre, contra 28,2% no 3T07.

O aumento, ano contra ano, deve-se a maiores despesas com publicidade (2,9% da receita liquida,
frente a 1,9% no 3T07) - visando a captacdo e renovagdo para 0 segundo semestre - e com
servigos de terceiros, notadamente consultorias para suporte a processos de otimizacdo de gestdo
e atendimento ao aluno.

Gréfico 4 — DGA (R$ milhdes)

212,2
177,7

3107 3T08 9mO07 9MO08

Nos 9MO08, as despesas totalizaram R$212,2 milhdes. Esse montante estd ajustado por R$7,1
milhGes referentes a despesas extraordindrias incorridas no periodo, e representou 29,2% da
receita liquida (27,9% nos 9M07). O aumento de despesas como percentual da receita decorreu
de maiores gastos com publicidade e atendimento ao aluno (telemarketing) e consultorias. As
provisdes para devedores duvidosos representaram 3,2% da receita liquida (3,3% nos 9MQ7).

DEPRECIACAO E AMORTIZACAO

Os gastos com depreciagBes e amortizagbes aumentaram de R$6,4 milhdes no 3T07 (3,0% da
receita liquida), para R$10,4 milhdes no 3T08. Excluindo-se a amortizacdo de 4gio de aquisi¢cdes
(R$2,6 milhdes), os gastos foram de R$7,8 milhdes no 3T08 (3,1% da receita liquida).

Nos 9MO08, os gastos somaram R$28,6 milhdes. Excluindo a amortizacdo do &gio no periodo
(R$6,8 milhdes), totalizaram R$21,8 milhdes, representando 3,0% da receita liquida (2,8% nos
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9MQ7). O pequeno aumento em ambos os periodos deve-se aos gastos com a integragdo dos
sistemas de gestdo académica.

RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro no 3T08 alcancou R$9,4 milhdes, tendo registrado um crescimento de R$3,8
milhdes em relagdo ao 3T07 em decorréncia do aumento de disponibilidades, fruto da captacéo via
Oferta Publica Inicial de Ac¢des e da geracdo de caixa no periodo, como se observa na tabela a
sequir.

Tabela 4 — Resultado Financeiro

R$ milhdes 3T07 3708 9MO07 9M08

Receitas financeiras 10,0 12,1 16,3 30,4
Despesas financeiras 4,4) 2,7 7,7) (6,6)
Resultado Financeiro 5,6 9,4 8,6 23,8

No 3T08, o resultado financeiro contempla receitas com multas e juros de mensalidades pagas em
atraso (R$3,1 milhdes x R$4,6 milhdes no 3T07) e despesas de cobranga (R$0,6 milhdo x R$0,4
milhdo no 3T07), ambas de natureza operacional.

No 9MO08, a receita com multa e juros alcangou R$7,9 milhdes (R$8,3 milh6es nos 9MO07) e as
despesas de cobranga R$1,6 milhdo (R$1,1 milhdo nos 9MO7).

EBITDA

No 3T08, o EBITDA (lucro antes das despesas financeiras, impostos, depreciagbes e
amortizacdes) da Companhia alcangou R$34,1 milhdes em bases recorrentes, com um
crescimento de 5,7% sobre o 3T07.

Os itens extraordinarios no trimestre somaram R$10,8 milhdes, dos quais R$8,8 milhdes com
multas rescisorias e R$2,0 milhdes com despesas de reestruturagao.

Nos 9MO08, o EBITDA totalizou R$84,2 milhdes, com margem de 11,6%, sendo que os itens
extraordinarios somaram R$12,3 milhdes. Nos 9M07, o EBITDA ajustado aos impostos foi de
R$79,2 milhdes, com margem de 12,4%.

O impacto do aumento da aliquota de INSS, em comparagdo com o ano anterior, foi de R$3,4
milhdes no 3T08 e R$8,0 milhdes nos 9MO8.

Tabela 5 — EBITDA
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3707 3T08  Var% 9M07 9MO8  Var.%
Lucro Operacional 27,3 19,9 -27,1% 68,9 60,5 -12,2%
Despesas extraordinarias 10,8 12,3
Ajustes de Impostos? (6,0)

Lucro Operacional Ajustado 27,3 30,7 12,3% 62,9 72,8 15,8%
Depreciacdo e Amortizagdo 6,4 10,4 61,6% 17,7 28,6 61,3%
Resultado Financeiro® (15)  (7.0) - (1,4) (17.3) -
EBITDA Ajustado 32,2 34,1 5,7% 79,2 84,2 6,3%
Margem EBITDA Ajustada 15,1% 13,6% -1,5p.p. 12,4% 11,6% -0,8 p.p.
EBITDA Ex-Aluguéis 50,9 56,1 10,2% 133,2 147,0 10,3%
Margem EBITDA Ex-Aluguéis 23,9% 22,3% -1.6 p.p. 20,8% 20,2% -0,6 p.p.

1. Exclui receitas com multas e despesas de cobrangas
2. Os impostos sobre a SESES contemplaram apenas oito meses nos 9M07, favorecendo o EBITDA em R$6,0
milhdes.

LUCRO LIiQUIDO

O lucro liquido ajustado as despesas ndo recorrentes no trimestre somou R$27,6 milhdes.
Excluindo-se a despesa de amortizacdo de agio de aquisicdo, o lucro liquido foi de R$30,2 milhdes
(+4,2% sobre o0 3T07).

Nos 9M08, o lucro liquido ajustado somou R$72,2 milh&es (+25,6% sobre os 9MQ7), como
observado na tabela a seguir.

Tabela 6 — Lucro Liquido

3707 3708  Var.% 9MO7  9MO8  Var.%
Lucro Liquido 28,3 16,8 -40,6% 65,2 53,1 -18,6%
Despesas Extraordinarias 10,8 12,3
Amortizacdo de agio de aquisicdo 0,6 2,6 0,6 6,8
Ajustes Impostos (8.3)

Lucro Liquido Ajustado 28,9 30,2 4,2% 57,5 72,2 25,6%

RETORNO SOBRE O PATRIMONIO (ROE)

A Estéacio opera sob um modelo de negdécios “Asset Light”, em que a maioria de nossos campi é
alugada, sendo a maioria através de parcerias imobilidrias. Esse modelo propicia maior agilidade
na abertura de novas unidades e garante flexibilidade na estruturagdo e gestdo de nossa rede.
Nossas parcerias imobiliarias reduzem a necessidade de aquisi¢cdo e imobilizagcdo de ativos. Por
conseguinte, a Companhia tem apresentado um retorno sobre o patrimdnio liquido superior a
média do setor. No 3T08, esse indicador foi de 19,4% (LL/PL), com um aumento de 4,1 p.p sobre
igual periodo de 2007.
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Gréfico 5 — Retorno sobre o PL *
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(1) Lucro liquido ajustado dos Ultimos 12 meses / Patrimonio Liquido do trimestre.

CAPITALIZACAO E CAIXA

A posigdo de caixa liquida era de R$270,6 milh6es ao final do 3T08, como se observa na tabela a
seguir, em func¢d@o da captacdo, via Oferta Publica Inicial de A¢Bes (OPA) realizada em julho de
2007 e da geracao de caixa no periodo.

Tabela 7 — Capitalizacao e Caixa

Patriménio Liquido 406,0 458,5
Empréstimos e Financiamentos

Curto Prazo 0,2 0,8
Longo Prazo - -
Total 0,2 0,8
Disponibilidades 263,8 2714
Caixa Liquido 263,6 270,6

04/02/2010 10:31:29 Pag: 72



SERVICO PUBLJCO FEDERAL ) Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformagBes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/09/2008
02101-6 ESTACIO PARTICIPACOES SA 08.807.432/0001-10

12.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

INVESTIMENTOS (Capex)

No terceiro trimestre de 2008, os investimentos organicos somaram R$20,4 milhées,
representando 8,1% da receita liquida, alocados a investimentos operacionais correntes,
integracdo nacional, reestruturagdo e expansao. A variagdo frente ao 3T07 deve-se a aquisicao de
imével, para instalagdo de um novo campus em S&o Paulo.

Nos nove meses do ano, o Capex organico somou R$47,0 milhdes (6,5% da receita liquida frente a
4,3% nos 9M07). O aumento de R$19,4 milhdes, frente a igual periodo do ano anterior, deve-se a
maiores investimentos alocados ao projeto de integracdo nacional (R$4,4 milhdes), aquisi¢cdo de
imovel em Sao Paulo (R$7,0 milhdes), reforma académica e EAD (R$2,4 milhdes) e investimentos
operacionais correntes (R$5,6 milhées).

As aquisi¢des no periodo, todas em S&o Paulo, somaram R$21,2 milhdes (R$16,9 milhdes com as
Faculdades Interlagos, Europan e Brasilia, em fevereiro de 2008 e R$4,3 milhdes com a Faculdade
Magister, em junho de 2008).

Gréfico 6 — Investimentos (R$ milhdes)
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FLUXO DE CAIXA

No 3T08, a Companhia gerou um caixa de R$35,6 milhdes que, apds investimento organico
(R$20,4 milhdes), resultou em uma variagdo positiva de R$15,2 milhdes, resultando em uma
posicdo de caixa de R$271,4 milhdes ao final do periodo, como observado no gréfico a seguir.

Gréfico 7 - Fluxo de Caixa 3T08 (R$ milhdes)
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OUTROS EVENTOS

Em 28 de dezembro de 2007 foi sancionada a Lei n® 11.638 que altera, revoga e introduz novos
dispositivos a Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e a Lei n°® 6.385 de 7 de dezembro de 1976.
O principal objetivo dessas alteracdes e introducdes € a de atualizar a legislagéo societaria brasileira
para permitir a convergéncia das praticas contdbeis adotadas no Brasil para as préaticas
internacionais de contabilidade definidas pelas normas emitidas pelo “International Accounting
Standards Board — IASB”.

Os requerimentos dessa Lei aplicam-se as demonstragBes financeiras relativas aos exercicios
sociais que se iniciam a partir de 1° de janeiro de 2008. Esses requisitos ndo se enquadram como
mudancgas de circunstancias ou de estimativas e, portanto, a adogdo de novas praticas introduzidas
pela Lei 11.638/07 deve ser, como regra geral, demonstrada retrospectivamente, ou seja, mediante
a aplicacdo dessas novas préticas contdbeis como se essas préaticas estivessem em uso durante
todos os periodos apresentados, observando-se a norma que trata de “Praticas Contabeis,
Mudangas nas Estimativas Contabeis e Correcdo de Erros”, aprovada pela Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM), por meio da Deliberagdo n° 506.
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Dessa forma, as mudancas de praticas contabeis séo registradas nos livros contabeis como ajustes
de exercicios anteriores, todavia o seu impacto é alocado a cada uma dos periodos apresentados.
No caso especifico da Companhia, em que as demonstracgdes financeiras do exercicio que se finda
em 31 de dezembro de 2008 serdo apresentadas de forma comparativa com os valores de 2007, o0s
ajustes serdo demonstrados aos saldos iniciais (1 de abril de 2007), de forma que os dois exercicios
serdo apresentados observando-se as mesmas praticas contabeis.

Em 2 de maio de 2008, a CVM emitiu a Instrugdo n® 469 que normatizou parcialmente a Lei n°
11.638/07, estabelecendo os requisitos minimos a serem observados na apresentacdo das
informag®es trimestrais (ITR) durante 2008. Essa Instrucdo, mediante certas condigfes, facultou
como opgao, a adocao integral dos dispositivos da referida Lei. A Administracdo da Companhia nao
optou por essa alternativa e, dessa forma, aplicou a Lei no 11.638/07 na extensdo minima requerida
pela Instrugdo CVM n° 469 na apresentacdo das suas ITR durante 2008.

Dentre as principais alteragfes nas normas contdbeis introduzidas pela referida Lei, estdo sendo
destacadas abaixo aquelas que, numa andlise preliminar efetuada pela Administracdo, podem vir a
impactar, de forma relevante, as demonstragées financeiras da Companhia e suas controladas do
exercicio que se finda em 31 de dezembro de 2008:

. Andlise da recuperabilidade dos ativos imobilizado, intangivel e diferido conforme
estabelecido pelo Pronunciamento 01 do CPC, aprovado pela Deliberacdo CVM n° 527. Estéo
sendo preparados laudos de avaliacao do ativo imobilizado, intangivel e diferido conforme requerido
pela Deliberacdo CVM n° 527. Estudos preliminares ndo apresentaram indicagbes de efeitos
relevantes na aplicacdo desse normativo.

. Remuneracgédo de Diretores e empregados com base em a¢des. Em 15 de julho de 2008, foi
aprovado o Plano de outorga de opgbes de compra de agbes aos administradores e principais
executivos. A Companhia aguarda emissao de normas contabeis para poder reconhecer os efeitos,
0s gquais ainda estdo sendo quantificados. Os calculos estaréo finalizados até o final do exercicio e
serdo divulgados nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2008 sobre esse assunto
para avaliar os efeitos em suas demonstragfes financeiras.

. Arrendamento Mercantil de bens utilizados na manuteng¢do dos negécios. A Companhia
possui aproximadamente 280 contratos de arrendamento mercantil, do tipo financeiro, que de
acordo com o item IV do artigo 179 da lei das SAs, alterado pela Lei 11.638/07 passam a ser
elegiveis e classificados como ativo imobilizado depreciavel, registrando-se a obrigagdo existente,
enquanto anteriormente, o registro se dava pelo pagamento das contra prestacdes que eram
contabilizadas como despesas de aluguel. Os saldos ajustados e o efeito esperado no resultado,
decorrente dessa mudancga é assim resumido:
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Saldos em 30/06/2008 Saldos em 30/09/2008

AIES Apbs os Antes dos Apbs os

(R$ Mil)
: . Impacto .
ajustes ajustes ajustes

dos Impacto
ajustes

Impactos no Balango
Saldo Ativo: Imobilizado Leasing 171.727 1.201 172.928 182.451 311 182.762

Saldo Passivo: Arrendamento a pagar - 4.047 4.047 - 3.084 3.084

Impactos no Resultado

Despesa de Depreciacdo (14.109)  (1.058)  (15.167) (21.867)  (1.334)  (23.201)
Despesa de Juros - (835) (835) - (1.123)  (1.123)
Despesa de Leasing (1.692) 1.669 (23) (2.323) 2.323 -

Total Efeito no Resultado (15.801) (224) (16.025) (24.190) (134) (24.324)

Adicionalmente, a Companhia possui aproximadamente 60 contratos de arrendamento de imdveis,
para os quais foram contratados profissionais especializados, a fim de avaliar o valor de mercado
dos ativos e, desta forma, concluir sobre o tipo de arrendamento o qual se enquadra 0s respectivos
contratos (operacional e financeiro). Em funcdo do assunto néo ter sido normatizado pela CVM, a
Companhia esta analisando tais contratos com base nos conceitos emanados pelo IASB, através do
International Accounting Standard - IAS 17 e International Financial Reporting Interpretations
Committee - IFRIC 4.

O valor das despesas mensais com arrendamento de imoéveis € de aproximadamente R$6,5 milhdes.

O efeito demonstrado no quadro acima e 0s eventuais impactos decorrentes da mudanca de
classificagdo dos arrendamentos de imoveis, de operacional para financeiro, estardo refletidos nas
demonstragées financeiras de 31 de dezembro de 2008, comparativamente ao exercicio anterior,
conforme facultado pela CVM.

. Os ativos e passivos de longo prazo devem ser ajustados pelo seu valor presente (AVP). Os
demais saldos devem ser ajustados ao seu valor presente, apenas quando houver efeito relevante
nas demonstracdes financeiras. Para os ativos e passivos de longo prazo estudos preliminares néo
apresentam diferengas significativas e a Administragdo da Companhia entende que a referida
mudanga ndo devera causar impacto significativo nas demonstracdes financeiras para o exercicio
gue se finda em 31 de dezembro de 2008.

. Nas operacbes relacionadas a combinacdo de negécios realizadas entres partes
independentes e vinculadas a efetiva transferéncia de controle, os ativos e passivos da sociedade a
ser incorporada, ou decorrente de fusdo ou cisédo, serdo contabilizados pelo valor de mercado. A
Companhia esta analisando a amortiza¢gdo do saldo remanescente do agio na IREP e CURITIBA de
R$48,2 milhdes em 30 de setembro de 2008 (R$49,9 milhdes em 30 de junho de 2008). Neste
trimestre, houve amortizagdo de agio no montante de R$1,7 milhdes (R$ 1,7 milhdes em 30 de junho
de 2008).

A Administracdo da Companhia esta efetuando uma anélise detalhada para identificar e mensurar a
valor de mercado os ativos e passivos decorrentes destas aquisi¢oes.
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. Criacdo de novo subgrupo de contas, intangivel, para fins de apresentacdo no balango
patrimonial. Os principais efeitos da aplicacdo da Lei n°® 11.638/07 identificados referem-se a
reclassificagfes entre itens do ativo permanente decorrentes da criagdo do subgrupo de contas
Intangivel para registrar os direitos que tenham por objeto os bens incorpéreos, e da revisdo dos
itens classificaveis no diferido que serdo registradas nas demonstragfes financeiras do
encerramento do exercicio de 2008. Os efeitos das reclassificagfes nos saldos das contas do ativo
permanente encontram-se descritos e quantificados a seguir em 30 de setembro e 30 de junho de
2008:

Saldos em 30/06/2008 Saldos em 30/09/2008

Antes das Apés as Antes das Apbs as
reclassificagcbes  Valores reclassificacfes reclassificacdbes  Valores reclassificacbes
Investimento(a) 69.983 (69.983) - 69.519 (69.519) -
Imobilizado (b) 171.727 (6.366) 165.361 182.451 (5.939) 176.512
Intangivel - 76.349 76.349 - 75.458 75.458
241.710 - 241.710 251.970 - 251.970

(a) Reclassificagdo do agio oriundo da aquisicdo de empresas atualmente classificados como investimentos para o
intangivel.
(b) Reclassificagdo de direitos de utilizagdo de softwares atualmente registrados no imobilizado para o intangivel no

montante de R$5,9 milhdes (R$6,4 milhdes em 30 de junho).

. Modificagdo do conceito para valores registrados no diferido. Somente as despesas preé-
operacionais e 0s gastos de reestruturagdo que contribuirdo, efetivamente, para o aumento do
resultado de mais de um exercicio social e que ndo configurem tdo-somente uma reducao de custos
ou acréscimo na eficiéncia operacional. A Companhia pretende desenvolver estudos mais
detalhados, permitindo assim uma adequada contabilizag&o e divulgacéo do assunto.

. Inclusdo da Demonstragcdo do Valor Adicionado — DVA no conjunto das demonstracdes
financeiras. A Administracdo da Companhia ira apresentar a referida demonstracdo de valor
adicionado quando da preparagdo das demonstracdes financeiras anuais em 31 de dezembro de
2008.

As demais altera¢des introduzidas pela Lei 11.638/07 ndo deverdo provocar efeitos relevantes nas
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2008 ou ndo séo aplicaveis, a saber:

. As aplicagdes financeiras sdo basicamente provenientes de sobras de caixa que sao
aplicados em um Unico fundo exclusivo, cujos ativos sdo consolidados as demonstracdes financeiras
da Companhia. A carteira do fundo exclusivo é composta basicamente de titulos venciveis ha mais
de 90 dias. Em 30 de setembro de 2008, os titulos do fundo estavam classificados na categoria de
ativos para negociacao, que estdo registrados pelo valor de mercado, onde os ganhos e perdas sdo
reconhecidos no resultado. Assim sendo, a alteracdo na norma contabil ndo deve apresentar efeitos
relevantes no fim do exercicio e nos trimestres apresentados.

. Reavalia¢des do ativo imobilizado — Estéo proibidas novas reavalia¢des do ativo imobilizado.
A Companhia ndo possui reavaliagdo dos seus ativos, logo ndo sera impactada por essa alteracao.
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. De forma similar, as mudancgas havidas na Instrugdo CVM 247 que trata dos investimentos
em coligadas também ndo deve provocar qualquer efeito, uma vez que os investimentos mantidos
pela Companhia sdo em empresas controladas que continuam a ser avaliados pelo método da
equivaléncia patrimonial.

. Revogacgdo da possibilidade de registrar incentivos fiscais diretamente como reserva de
capital em conta de patrimdnio liquido. Isso significa que os incentivos fiscais (ProUni) passardo a
ser registrados no resultado do exercicio. Para evitar a distribuicdo como dividendos, o montante dos
incentivos poderd ser destinado, apos transitar pelo resultado, para reserva de lucros (artigo 195-A
da Lei n°® 11.638). A reserva de capital, nas demonstrac¢des financeiras consolidadas, ja é registrada
no resultado do periodo (imposto de renda e contribui¢cdo social), conforme facultado pela CVM. Os
valores ndo devem afetar a posi¢cdo patrimonial e financeira quando vierem a ser registrados pela
nova pratica contabil.

. A Companhia ja divulgava como informag¢édo suplementar a Demonstracdo dos Fluxos de
Caixa, portanto, a mudanca na Lei tornando-a obrigatéria ndo provoca qualquer efeito em relagdo ao
gue a Companhia j& vinha divulgando.

AVISO IMPORTANTE (INSTRUCAO 358 — CVM)

A Estécio Participacdes S.A. orienta seus acionistas quanto ao cumprimento dos termos do artigo
12 da Instrucdo da CVM 358, porém néo se responsabiliza pela divulgagéo das informagBes sobre
aquisicdo ou alienacdo, por terceiros, de participacdo que corresponda a 5% ou mais de espécie
ou classe de acbes representativas de seu capital ou de direitos sobre essas acdes e demais
valores mobiliarios de sua emisséo.

Somos uma companhia holding cujos Unicos ativos asigarticipacdes societarias na SESES, STB, SESIPACE, SESPE e IREP,
detendo 99,99% do capital social de cada uma dé&ate relatério contém consideracdes futuras refee as perspectivas do negdécio,
estimativas de resultados operacionais e finansgieas perspectivas de crescimento da EstaciacRetdes. Essas consideracdes
sdo apenas projecdes e, como tal, baseiam-se @sarusnte nas expectativas da administracdo da Cahipaem relacédo ao futuro do
negoécio e seu continuo acesso a capitais para €imaro plano de negdécios da Estacio ParticipagOEsis consideracdes futuras
dependem, substancialmente, de mudancas nas ceadi® mercado, regras governamentais, pressdesodaowéncia, do
desempenho do setor e da economia brasileira, emiteos fatores, além dos riscos apresentados masirdentos de divulgacéo
arquivados pela Companhia e estéo, portanto, g mudancas sem aviso prévio.

Considerando que a Empresa foi constituida em 3halgo de 2007, apresentamos somente para finsmearacao, as informacdes
pro forma do primeiro trimestre de 2007, partindoda premissa que a constituicdo da Empresa hoe\essrido em 1° de janeiro de
2007. Adicionalmente, certas informacdes foram seméadas ajustadas para refletir o pagamento deogtys na SESES, nossa maior
subsidiaria, a qual, a partir de fevereiro de 20@dm sua transformag¢do em sociedade empresarialfomucrativos, passou a se
sujeitar as regras de tributagdo aplicaveis as denp@ssoas juridicas, ressalvadas as isen¢des @etes do Programa Universidade
para Todos (“PROUNI"). Estas informacdes apresemtagara fins comparativos ndo devem ser tomadabase para fins de célculo
de dividendos, de impostos ou para quaisquer otiilnessocietarios.

A composicao acionaria da Companhia, pode ser observada a seguir:

Tabela 8 - Composicao Acionaria - 30/10/08
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Sécios Fundadores 43.037.648 54,8
Moena Participagbes (GP) 15.717.013 20,0
Administradores e Conselheiros 53.480 0,1
Outros 19.776.925 25,1
Total 78.585.066 100,0

SOBRE A ESTACIO PARTICIPACOES

Somos a maior organizagdo privada do setor de ensino superior no Brasil em ndimero de alunos
matriculados, com presenga nacional, em grandes cidades do pais. Em fevereiro de 2007, nossa
organizacao se tornou integralmente com fins lucrativos, com a transformagédo da SESES, nossa
principal subsidiaria, em uma sociedade empresaria.

Possuimos alunos com perfil bastante diversificado, sendo, em sua maioria, jovens trabalhadores
de média e média-baixa renda. Desde nossa constituicdo, ha 38 anos, temos orientado nossa
expansao principalmente via crescimento organico. Atribuimos grande parte de nosso crescimento
e lideranca de mercado a qualidade de nossos cursos, a localizagdo estratégica de nossas
unidades, aos pregos competitivos que praticamos e a nossa situacao financeira sélida.

Como pontos fortes podemos destacar que a nossa empresa oferece portfélio pioneiro,
diversificado e flexivel de cursos; qualidade do ensino, do corpo docente e das instala¢@es fisicas;
lideranca no mercado do Rio de Janeiro e ganhos de escala; tradicdo e qualidade comprovada;
eficiéncia na gestdo do processo regulatério; capacidade de oferecer programas de estagios e
oportunidades de emprego aos nossos alunos e gestdao sob um modelo de negécio “Asset Light”,
onde cerca de 90% de nossos campi sao alugados através de parcerias imobiliarias.

Contamos com cerca de 207 mil de graduacdo matriculados em nossa rede de ensino de
abrangéncia nacional, composta por uma Universidade (Rio de Janeiro), 2 Centros Universitarios
(Bahia e S&o Paulo) e 24 faculdades, que contam, em conjunto, com 80 campi, sendo 39 no estado
do Rio de Janeiro e demais campi em outros 15 estados brasileiros, além de uma universidade no
Paraguai com mais de dois mil alunos, conforme apresentado no mapa a seguir:

Amapa
04/02/2C Faruddade SESAF

1 416 esbudantes Pard

Faculdade TAP

3.25E esiiantes

Bedém Ceard
Faculdade FIC

Ceard

Facuidade A
12533 estudanies 623 esdudaniee.
Fortaleza Juazebio do Noe

Rig Grande da Mare
Faculdade UNEC Pemambizco
z 1.415 eshudani=e F.":"I:.lflﬁl.‘--‘ FiR
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Balango Patrimonial (R$ milhdes)

Ativo 30/9/2007 30/6/2008 30/9/2008
Ativo Circulante 375,6 399,6 409,3
Disponibilidades 263,8 51,7 36,9
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Investimentos de curto prazo - 204,5 2345
Contas a receber 81,6 104,1 100,2
Contas a compensar 2,8 4,6 1,2
Adiantamentos a funcionarios / terceiros 3,5 4.4 3,7
Partes relacionadas 18,7 15,1 15,7
Despesas Antecipadas 0,4 4,7 3,0
Outros 4.8 10,6 14,1
Realizavel a longo prazo 1,2 3,6 3,2
Despesas Antecipadas 0,7 3,0 2,9
Depositos judiciais 0,5 0,6 0,3
Permanente 218,6 251,7 263,6
Agio, liquido 54,3 70,0 69,5
QOutros 0,2 0,2 0,3
Imobilizado 163,0 171,7 182,5
Diferido 1,1 9,8 11,3
Total do ativo 595,4 654,9 676,1

30/9/2007

30/6/2008

30/6/2008

Passivo e Patriménio Liquido

Passivo Circulante 160,1 164,9 170,5
Empréstimos e financiamentos 0,2 0,3 0,8
Fornecedores 15,1 21,7 21,0
Salarios e encargos sociais 97,1 93,8 97,8
Obrigag6es tributarias 12,5 14,1 14,2
Mensalidades recebidas antecipadamente 25,2 31,7 32,7
Parcelamento de tributos 0,7 0,3 0,7
Compromissos a pagar 5,7 - -
Qutros 3,6 3,0 3,3
Exigivel a longo prazo 17,1 20,4 19,8
Empréstimos e financiamentos 0,0 0,0 0,0
Proviséo para contingéncias 16,9 17,3 17,2
Parcelamento de tributos 0,3 31 2,6
Resultado de exercicios futuros 12,2 27,9 27,2
Adiantamento de convénio 12,2 27,9 27,2
Patrimoénio liquido 406,0 441,8 458,5
Capital social 295,2 295,2 295,2
Reservas de capital 96,5 96,5 96,5
Reservas de lucro 14,2 13,7 13,7
Lucros acumulados - 36,4 53,1
Total do passivo e patrimdnio liquido 595,4 654,9 676,1
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Demonstracdo de Resultados (R$ milhdes) Var. % 9MO7 Var. %

Receita bruta das atividades 314,8 366,7 16,5% 950,9 1.066,0 12,1%
Mensalidades 309,4 359,2 16,1% 936,5 1.048,0 11,9%
Qutras 54 7,5 38,3% 14,4 18,0 25,0%
Deduc6es da receita bruta (102,0) (115,2) 13,0% (313,2) (338,9) 8,2%
Gratuidades - bolsas de estudo (81,3) (92,1) 13,3% (254,8) (269,9) 5,9%
Devolucédo de mensalidades e taxas (1,0) (0,9) -12,7% 2,7) (2,8) 4,2%
Descontos concedidos (10,0) (11,4) 14,2% (26,6) (34,2) 28,2%
Impostos 9,7) (10,8) 11,2% (26,5) (32,0) 20,6%
Ajuste de impostos 2,6

Receita liquida das atividades 18,2% 637,7 14,0%
Custos dos servi¢cos prestados (124,8) (153,4) 22,9% (386,2) (442,3) 14,5%
Lucro bruto 88,0 98,1 11,5% 2515 284,8 13,2%
Despesas Extraordinarias 52 - 5,2

Ajuste de impostos (1,8)

Lucro bruto ap6s ajustes 88,0 103,3 17,4% 249,8 290,0 16,1%
Margem bruta 41,3% 41,1% 39,2% 39,9%

Comerciais, Gerais e Administrativas (59,9) (77,2) 28,9% (176,0) (219,4) 24,6%
Resultado Financeiro 5,6 9,4 67,9% 8,6 23,8 176,5%
Deprecia¢ao e Amortizagao (6,4) (10,4) 61,6% 17,7) (28,6) 61,3%
Despesas Extraordinarias 5,6 7,1

Ajuste de impostos (1,7)

Lucro operacional 27,3 30,7 12,3% 62,9 72,8 15,8%
EBITDA 32,2 34,1 5,7% 79,2 84,2 6,3%
Margem EBITDA 15,1% 13,6% 12,4% 11,6%

Receitas (despesas) ndo-operacionais liquidas 1,9 (0,1) (0,9) (1,2)

Lucro antes da CSLL e do IR 29,2 30,6 4,7% 62,0 71,7 15,6%
Contribuigao social 0,2) (0,8) - (0,7) (1,6)

Imposto de renda (0,6) (2,2) - (2,0) (4,6)
Amortizacao de agio de aquisigao 0,6 2,6 0,6 6,8

Ajuste de impostos 2,3

Lucro liquido Ajustado * 30,2 4,2% 5 25,6%
1.  Ajustado as despesas extraordinarias, amortizacéo de agio e aos impostos sobre a SESES em janeiro/07
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Demonstracéo de Fluxo de Caixa Consolidado (R$ Mil )
Fluxo de caixa das atividades operacionai ~ S:

Lucro liquido do periodo 12.852 16.762 47.996 53.162
Ajustes - lucro liquido para caixa gerado pelas atividades operacionais:

Depreciagéo e amortizagéo 5.840 7.758 17.175 21.867
Valor residual baixado do imobilizado 3.590 (133) 5.143
Proviséo para perda - imobilizado 2.525

Amortizacao de agio 571 2.599 571 6.757
Outros 1.325

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Varia¢des nos ativos e passivos:

(Aumento) em contas a receber 3.477 3.911 (3.951) (10.653)
(Aumento) em outros ativos (3.130) 2.573 (5.474) (7.516)
Aumento (reducd@o) em fornecedores 1.404 (708) 257 3.742
Aumento (reducéo) em obrigacdes tributarias 1.296 51 7.452 1.387
Aumento em salarios e encargos sociais (4.179) 3.933 26.091 39.267
Aumento em mensalidades recebidas antecipadamente (952) 1.070 (609) 1.767
Aumento (reducéo) em provisdes para contingéncias 3.884 (136) 1.628 3.477
Aumento (redugéo) em outros passivos (599) 369 (704) 3.155
Variacdes em transagfes com partes relacionadas

(Aumento) de contas a receber (2.863) (604) (12.032) (1.776)
Aumento (redu¢d@o) em contas a pagar 5.703 5.703 (5.702)

(Aumento) no ativo ndo circulante
Resultado de exercicios futuros 794 722 2.383 15.786

Disponibilidades liquidas geradas (aplicadas) pela s atividades operacionais ! 129.865

Fluxo de caixa de atividades de investimentos:

Aplicagdes financeiras (30.041) (28.166)
Agio na aquisicéo de participagdes acionarias (54.843) (2.135) (54.843) (22.894)
Outros investimentos (14) (14)

Imobilizado (12.481) (21.972) (26.351) (43.745)
Diferido 1.033 1.656 1.033 7.977

Disponibilidades liquidas geradas (aplicadas) nas a  tividades de investimento (68.371)

Fluxo de caixa das atividades de financiamento:

Aumento de capital 268.164 268.164

Aquisicéo de empréstimos 769 1.782
Dividendos distribuidos (4.091) (13.658)
Pagamento de empréstimos e financiamentos 1.732 245 9.025 1.155
Disponibilidades liquidas geradas (aplicadas) nas a tividades de financiamentos 266.432 255.048

Aumento (redugéo) nas disponibilidades 220.571 (14.834) 258.244 14.052
No inicio do periodo 43.183 51.739 5.510 22.853
No final do periodo 263.754 36.905 263.754 36.905
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01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 30/09/2008

Divulgagéo Externa

Legislacédo Societéaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL

02101-6 ESTACIO PARTICIPACOES SA

3-CNPJ

08.807.432/0001-10

09.01 - PARTICIPACOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/O U COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA

3-CNPJ

4 - CLASSIFICACAO

5 - % PARTICIPACAO
NO CAPITAL DA
INVESTIDA

6 - % PATRIMONIO
LIQUIDO DA
INVESTIDORA

7 - TIPO DE EMPRESA

8 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL

(Mil)

(Mil)

9 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR

01 |SOCIEDADE DE ENS. SUP.ESTACIO DE SA LTDA 34.075.739/0001-84 |FECHADA CONTROLADA | 100,00| 51,96
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 12.113| 12.113
02 |SOCIEDADE DE ENS. SUPERIOR DO PARA LTDA 04.368.590/0001-60 |FECHADA CONTROLADA | 100,00| 5,24
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 964| 964
03 |SOCIEDADE DE ENS. SUPERIOR DO CEARA LTDA 01.239.996/0001-55 |FECHADA CONTROLADA | 100,00| 13,78
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 6.897| 6.897
04 |SOCIEDADE DE ENS.SUP.DE PERNAMBUCO LTDA 01.189.494/0001-67 |FECHADA CONTROLADA | 100,00| 6,01
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 3.727| 3.727
05 |SOCIEDADE TECNOPOLITANA DA BAHIA LTDA 01.188.034/0001-14 |FECHADA CONTROLADA | 100,00| 13,39
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 3.371| 3.371
06 |IREP SOCIEDADE DE ENS.SUP.MED.E FUN.LTDA 02.608.755/0001-07 |FECHADA CONTROLADA | 100,00| 8,26
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 25.256| 1.958
07 |FACULDADE RADIAL CURITIBA SOC.LTDA 05.590.490/0001-47 |FECHADA CONTROLADA | 100,00| 0,18
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 248| 248
08 |SOCIEDAD DE ENSENANZA SUPERIOR SA /- |FECHADA CONTROLADA | 100,00| 1,19
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 11| 0
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20.01 - OUTRAS INFORMAGCOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

A tabela abaixo contém informagfes sobre a quatdidde acOes de emissdo da
Companhia, detidas pelo Acionista Controlador, ggssoas a ele vinculadas, membros de
Acordo de Acionistas, por Administradores da Comymanalém de acdes que estdo em
circulacéo (Outros Acionistas).

Posigdo em 30 de setembro de 2008

Acionista Quantidade de Agbes % Quantidade Total de %
Ordinarias (Em unidades) AcSes (Em unidades)

Controlador e pessoas ligadas 43.037.648 54,8% 43.037.648 54,8%
Moena Participacdes S.A. (GP Investments)’ 15.717.013 20,0% 15.717.013 20,0%
Administradores

.Conselho de Administragdo 20.206 0,0% 20.206 0,0%
.Diretores 8.674 0,0% 8.674 0,0%
.Conselho Fiscal - 0,0% - 0,0%
AgBes em Tesouraria - 0,0% - 0,0%
Outros Acionistas 19.801.525 25,2% 19.801.525 25,2%
Total de AgBes 78.585.066 100,0% 78.585.066 100,0%

1. Participante de Acordo de Acionistas com o Controlador e pessoas ligadas, conforme Fato Relevante divulgado em 04/06/2008.

Posigdo em 30 de setembro de 2007

Quantidade de Agoes Quantidade de Agbes Quantidade Total
Acionista Ordinarias (Em % Preferenciais (Em % de AgBes (Em %
unidades) unidades) unidades)

Controlador e pessoas ligadas 142.054.397 87,7% 34.108.795 46,2% 176.163.192 74,7%
Administradores

.Conselho de Administragdo 3 0,0% 4 0,0% 7 0,0%
.Diretores - 0,0% - 0,0% - 0,0%
AgGes em Tesouraria - 0,0% 0,0% - 0,0%
Outros Acionistas 19.864.000 12,3% 39.728.001  53,8% 59.592.001 25,3%
Total de Agbes 161.918.400 100,0% 73.836.800 100,0% 235.755.200 100,0%

Em atendimento a Instru¢cdo CVM n° 358/2002, quepddissobre a necessidade de
informar a posi¢ao acionaria por espécie e classedb aquele que detiver mais de 5% das
acOes de cada espécie e classe do capital sodirdpanhia, de forma direta ou indireta,
até o nivel de pessoa fisica, comunicamos que spemacionistas Uchoa Cavalcanti
Participacoes, e pessoas ligadas, e a Moena Pacii@s detém acOes de emissdo da
Companhia acima do nivel de 5% em 30/09/2008, csegae:
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Posigdo em 30 de setembro de 2008

Acionista Quantidade de Ag¢bes % Quantidade Total de %
Ordinérias (Em unidades) Acoes (Em unidades)
Uchoa Cavalcanti Participagdes S.A. 41.004.050 52,2% 41.004.050 52,2%
Moena Participagdes S.A. (GP Investments) 15.717.013 20,0% 15.717.013 20,0%
Marcel Cledfas Uchba Cavalcanti 692.566 0,9% 692.566 0,9%
André Cledfas Uchda Cavalcanti 674.366 0,9% 674.366 0,9%
Monique Uchda Cavalcanti de Vasconcelos 666.666 0,8% 666.666 0,8%
Administradores e Conselheiros' 28.880 0,0% 28.880 0,0%
Outros 21.835.123 27,8% 21.835.123 27,8%
Total de AgBes 78.585.066 100,0% 78.585.066 100,0%
1. Os membros do CA, a excegdo do Sr. Marcel Cavalcanti, possuem 20.206 A¢des ON.
Posigdo em 30 de setembro de 2007
Quantidade de Agoes Quantidade de Agbes Quantidade Total
Acionista Ordinarias (Em % Preferenciais (Em % de Agdes (Em %
unidades) unidades) unidades)
Jodo Uchoba Cavalcanti Netto 137.554.397 85,0% 32.608.795 44,2% 170.163.192 72,2%
Marcel Cledfas Uchda Cavalcanti 1.500.000 0,9% 500.000 0,7% 2.000.000 0,8%
André Cledfas Uchda Cavalcanti 1.500.000 0,9% 500.000 0,7% 2.000.000 0,8%
Monique Uchoa Cavalcanti de Vasconcelos 1.500.000 0,9% 500.000 0,7% 2.000.000 0,8%
Administradores e Conselheiros 3 0,0% 4 0,0% 7 0,0%
Outros 19.864.000 12,3% 39.728.001 53,8% 59.592.001 25,3%
Total de AgBes 161.918.400 100,0% 73.836.800 100,0% 235.755.200 100,0%

Composicao Acionaria da Uchba Cavalcanti PartiéipaS.A.:

Uchbée Cavalcanti Participacdes

S.A. - Composigdo Acionaria 30/9/2008
Acionistas ON % Total %
Magnoliophyta Participagdes Ltda. 2.999.997 20,0% 2.999.997  20,0%
Jo&o Uchoda Cavalcanti Netto 10.500.000 70,0% 10.500.000 70,0%
Jodo Baptista de Carvalho Athayde 1 0,0% 1 0,0%
Monique Uchéa Cavalcanti de Vasconcelos 1.500.001 10,0% 1.500.001 10,0%
Marcel Cleéfas Uchoa Cavalcanti 1 0,0% 1 0,0%
Total 15.000.000  100,0% 15.000.000 100,0%

Composicao Acionaria da Magnoliophyta ParticipaddESA:

Magnoliophyta Participacdes

LTDA - Composicao Acionaria 30/9/2008
Acionistas Cotas % Total %
Marcel Cleéfas Uchoa Cavalcanti 15.000 50,0% 15.000 50,0%
André Cleo6fas Uchoa Cavalcanti 15.000 50,0% 15.000 50,0%
Total 30.000 100,0% 30.000 100,0%
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20.01 - OUTRAS INFORMAGCOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

Clausula Compromissoria

Conforme Capitulo XI, artigo 45, de seu Estatutei&p a Estacio Participacdes, seus
acionistas, administradores e membros do ConseditalFquando instalado, obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem perante a Camararbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa sungie eles, relacionada ou oriunda, em
especial, da aplicacdo, validade, eficacia, inetgpdo, violacdo e seus efeitos, das
disposicdes contidas na Lei das Sociedades porsAgi@eEstatuto Social da Companhia,
nas normas editadas pelo Conselho Monetario Ndcipebb Banco Central do Brasil e
pela Comissdo de Valores Mobiliarios, bem como demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, dbmelas constantes no Regulamento
do Novo Mercado da Bovespa, do Regulamento de rAga da Camara de Arbitragem
do Mercado e do Contrato de Adocao de Préaticagsdditegadas de Governanca Corporativa
do Novo Mercado da Bovespa.
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21.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALV A

RELATORIO DE REVISAO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

A0S
Administradores e Acionistas da
Estacio Participagbes S.A.

1. Revisamos as informacdes contabeis contidas nasmatdes Trimestrais — ITR,
(individuais e consolidadas) da Estacio Participac®.A., referentes ao trimestre findo
em 30 de setembro de 2008, compreendendo o bagbatigmonial e as demonstracdes
do resultado, dos fluxos de caixa, o relatério deethpenho e as notas explicativas,
elaborados sob a responsabilidade de sua admgéistra

2. Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as noaspscificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes Bi@sil, em conjunto com o
Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e couosigirincipalmente, em: (a)
indagacdo e discussdo com os administradores &pEia pelas areas contabil,
financeira e operacional da Companhia quanto awEipais critérios adotados na
elaboracdo das Informacgdes Trimestrais; e (b) #ievias informagdes e dos eventos
subsequentes que tenham, ou possam vir a terpsefetevantes sobre a posicédo
financeira e as operagcdes da Companhia.

3. Com base em nossa revisdo, nao temos conhecimentoemhuma modificacéo
relevante que deva ser feita nas informacdes ceistatbntidas nas Informacdes
Trimestrais acima referidas, para que estejam delacom as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobilidrios (CVM), aplicaveiselaboracdo das Informacbes
Trimestrais, incluindo a Instrugdo CVM #8609.
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21.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALV A

4. Conforme divulgado na Nota 6, em 4 de junho de 2808Bompanhia assinou contrato
de prestacdo de servicos com empresa pertencatierastas no valor total de R$14
milhdes, pelo periodo de quatro anos, o qual safizado nas condi¢bes descritas na
referida nota explicativa as Informacdes Trimestr@ contrato, dada a sua natureza, é
anico e exclusivo.

5. Conforme mencionado na nota explicativa 2, em 28ddeembro de 2007 foi
promulgada a Lei n°. 11.638, com vigéncia a pakirl® de janeiro de 2008. Essa Leli
alterou, revogou e introduziu novos dispositivdsean® 6.404/76 (Lei das Sociedades
por Acdes) e provocou mudancgas nas praticas cagstatletadas no Brasil. Embora a
referida Lei jA tenha entrado em vigor, alguma®raftbes por ela introduzidas
dependem de normatizacéo por parte dos 6rgaosackmak para serem aplicadas pelas
companhias. Dessa forma, nessa fase de transi€a@Viapor meio da Instrugdao CVM
n° 469/08, facultou a nao-aplicacdo de todas gsosigdes da Lei n° 11.638/07 na
preparacdo das Informagfes Trimestrais (ITR). Assa® informacfes contdbeis
contidas nas ITR do trimestre findo em 30 de seterde 2008, foram elaboradas de
acordo com instrucdes especificas da CVM e ndcengiam todas as modificacbes
nas praticas contdbeis introduzidas pela Lei n638/07. As informacfes referentes
aos periodos anteriores, apresentadas para fim®rdparacdo, foram ajustadas para
incluir as mudancas das praticas contabeis intiddszm 2008.

Rio de Janeiro, 06 de novembro de 2008.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0 -6 - F - RJ

Fernando Alberto S. de Magalhaes
Contador CRC-1SP 133.169/0-0-S — RJ
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23.01 - DESCRICAO DAS INFORMACOES ALTERADAS

As alteragGes no documento ocorreram no seguinte campo:

Grupo 16 — Outras Informagdes que a Companhia entenda relevantes.
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