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Visao Geral d¢

Maior mercado da América Latina e 5° do mundo, com baixo indice de penetracao

Alunos Matriculados no Ensino Superior em 2005 (milhdes)

Taxade Matriculas — Ensino Superior (2005)
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Mercado Altamente Frag‘_,

10 Maiores Instituicdes Privadas possuem apenas 17% dos alunos matriculadeos

Market Share das 10 Maiores Instituic6es (2005) InstituicGes Privadas / Alunos (2005)
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Total: 3,3 milhdes de matriculados Total: 1.934 Instituicbes

Grande potencial de consolidacao

Fonte: Hoper Educacional
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= Maior organizacao de ensino superior no Brasil

= 176 mil estudantes de graduacao

= Presenca Nacional: 62 campi em 12 estados

= Receita Liquida de R$ 859 milhdes / EBITDA de R$ 100 milhdes — 2007E
= Margem EBITDA: 12% / 2007E (EBITDAR: 20%)

= Sem Endividamento — Posicao Liquida de Caixa
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Presenca nacional nas principais

Alunos Matriculados por Estado
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(*) Exclui aquisi¢c6es recém concluidas em SP (3.836 alunos )

Market-Share por Estado?

R) I 25,69
cE |, 20,5 %

PA 0%

PE [ 5 9%
ES r 5,9%
MS 3.6%

sc | 3.0%

MG [l 2,2%

GO 1.7%

SP 1,0%
PR W 0,7%

Fonte: SINAES/2006
1 Alunos matriculados no ensino superior (excluindo universidades publicas)

v Ticket médio: R$410
v Novas Unidades a serem abertas em
2008 (Exp. Orgéanica)

Centros Universitarios
Faculdades em Centros Universitarios




Crescimento e Rentab

EBITDA (R$ milhdes)
60
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Qualidade Gs

Média da Avaliacdao do MEC - 2004/2006
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Oportunidades d

Modelo de
Crescimento
‘Asset Light’
Crescimento
Organico, Aquisicoes
e Ensino a Distancia
Otimizacdo Académicae
Servicos
Compartilhados (G&A)

. ~ Foco em Retorno
Localizacéao, sobreo PL

Qualidade e Preco

Aumento de
Market Share

Aumento de
margens

Melhor proposta
de valor



Propostad

= Conveniéncia

= Localizacao

PUBNCOALNG

= Qualidade adequada a
expectativa

v" Jovens entre 18 e 24 anos
v Ascensao na carreira

= Foco no mercado de

v Trabalhadores que estudam
trabalho

v Pagam pelo estudo

= Facilidades adequadas a

v Centros Urbanos (maiores :
expectativa

cidades)!

= Preco Competitivo

1. Exceto para o négdcio de Ensino a Distancia
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Aumento de

AUMENTO A0 NUMEre de AlUNOS PO urma

U Padronizagao/Modularizacdo nas Unidades Regionais
QO Disciplinas Comuns

U Disciplinas Online

REAUCA0 e CUSIOS COM COrpo aocente: ACOrdo com Sindicato 0e ProTessores (RI0)

D) ~

CENLro de ServIicos Compartiinados (Centralizacad a0 BaCKOITICe)

ntegracao Nacional
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Aumento do Market

Srescimento
Organico

AQUISICOES

ENSIinoa

DiStancia

v"Maximizacdo de oportunidades em Sdo Paulo e na Bahia
v Transformacdo de Faculdades em Centros Universitarios

v Lancamento de novos programas

v Relevancia do market share — expanséao e consolidacéo
v Estratégia adequada — posicionamento de mercado compativel
v Prioridade para centros universitarios

v" Sinergias operacionais

v"Abertura de novos mercados; alcance de novos segmentos
v Provedor e distribuidor de contetdo

v'CAPEX marginal baixo (investimentos ja realizados)
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Foco em Retorno sobre o Patrimonic

v Baixo investimento em imobilizado

v"90% dos nossos campi — aluguéis de longo prazo
v Mobilidade para crescer

v Baixa imobilizacéo por aluno — R$ 926 (*)

v ROE — 20% (2007E)

(*) 9MO7
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Receita Liquida (R$ milhdes)
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Margem EBITDA EBITDAR: Margem EBITDA ex-aluguéis

12% 20%

8% 16%

4TO7E 2007E 4TO7E 2007E




Composicao A

Acoes Acoes
Ordinarias %  Preferenciais % Total %
Controlador ¢ pessoas ligadas 142054 87,1 34109 46,3 176.163 74,7
UBS Pactual Asset Management 1.846 1,1 3699 50 5545 24
Qutros ( free-float) 18.018 11,2 36.029 48,7 047 229
Total 161.918  100,0 73.837  100,0 235,755 100,0

Dados do Mercado

v Total de Units* = 78,6 milhdes

v Free Float = 19,8 milhdes (25,3%)

v Market Cap = R$ 943 milhdes (08/02/2008)
v Enterprise Value = R$ 680 milhdes
v'EV/IEBITDA 07E = 6,8X

v P/L O7E = 10,8X (9MO7 lucro anualizado)

*1 unit = 2 acGes preferencias e 1 acdo ordinaria
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Aviso Legal & Contatos

Aviso Legal

Esta apresentacdo contém consideracdes futuras referentes as perspectivas do negécio, estimativas de resultados operacionais e financeiros,
e as perspectivas de crescimento da Esticio Participacdes. Estas sdo apenas projecbes e, como tal, baseiam-se exclusivamente nas
expectativas da administracdo da Estacio Participacbes em relacdo ao futuro do negocio e seu continuo acesso a capitais para financiar o
plano de negdcios da Companhia. Tais consideracdes futuras dependem, substancialmente, de mudancgas nas condi¢des de mercado, regras
governamentais, pressdes da concorréncia, do desempenho do setor e da economia brasileira, entre outros fatores, além dos riscos
apresentados nos documentos de divulgacdo arquivados pela Estacio Participacdes e estdo, portanto, sujeitas a mudangas sem aviso prévio.
Considerando que a Empresa foi constituida somente em 31 de marco de 2007, apresentamos somente para fins de comparagao, as
informagdes pro forma ndo auditadas do segundo semestre de 2006 e do primeiro trimestre de 2007, partindo-se da premissa que a
constituicdo da Empresa houvesse ocorrido em 1° de janeiro de 2006. Adicionalmente, certas informacdes foram apresentadas ajustadas para
refletir o pagamento de impostos na SESES, nossa maior subsididria, a qual, a partir de fevereiro de 2007, com sua transformac¢éo em
sociedade empresarial com fins lucrativos, passou a se sujeitar as regras de tributacéo aplicaveis as demais pessoas juridicas, ressalvadas as
isen¢bes decorrentes do Programa Universidade para Todos (“PROUNTJ’). Estas informacdes apresentadas para fins comparativos ndo devem
ser tomadas por base para fins de calculo de dividendos, de impostos ou para quaisquer outros fins societarios. Somos uma companhia
holding cujos Unicos ativos sao as participacdes societarias na SESES, STB, SESPA, SESCE e SESPE, detendo 99,99% do capital social de
cada uma delas. Fomos constituidos em marco de 2007 a partir de uma reorganizacdo societaria, cujo propoésito foi o de concentrar as
atividades de ensino superior desenvolvidas pelas sociedades SESES, STB, SESPA, SESCE e SESPE, sujeitas ao nosso controle.

Relacdes com Investidores
Carlos Lacerda - carlos.lacerda@estacio.br
Pedro Alvarenga — pedro.alvarenga@estacio.br

e-mail: ri@estacioparticipacoes.com
Tel.: 21 34107250/ 7298/ 7110

Visite nosso website: www.estacioparticipacoes.com/ri
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