KROTON EDUCACIONAL S.A. ESTACIO PARTICIPACOES S.A.
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FATO RELEVANTE

KROTON EDUCACIONAL S.A. (“Kroton”) e ESTACIO PARTICIPACOES S/A (“Estacio”,
e, em conjunto com a Kroton, as “Companhias”), em complemento aos Fatos Relevantes de 02
de junho, 21 de junho de 2016, 01 de julho e 08 de julho de 2016, divulgados pela Kroton, em
atendimento ao disposto no artigo 3° da Instrugao CVM n® 565, de 15 de junho de 2015, vem
informar o quanto segue acerca da incorporagao da totalidade das a¢des de emissao da Estacio
pela Kroton, conforme o protocolo e justificacdo (“Protocolo”) celebrado entre as
administragdes das Companhias em 08 de julho de 2016 (“Operag¢ao”), o qual serd submetido
a aprovacao dos acionistas de cada uma das Companhias, reunidos em assembleias gerais
extraordindrias, convocadas para serem realizadas, em primeira convocagdo, no dia 15 de
agosto de 2016.

1. SOCIEDADES ENVOLVIDAS NA OPERACAO E SUAS ATIVIDADES
1.1. Kroton.

(a) Identificagdio. KROTON EDUCACIONAL S.A., companhia aberta com sede na cidade de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Santa Madalena Sofia, 25, CEP 30380-650,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.800.026/0001-40.

(b) Atividades. A Kroton é uma companhia nao operacional, que tem por objeto principal a
participacao, como socia ou acionista, em sociedades que exploram a administracao de
atividades de educacao.

1.2. Estéacio.

(a) Identificacdo. ESTACIO PARTICIPACOES S.A., companhia aberta com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Venezuela, 43, 6° andar, Saude, CEP
20081-311, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 08.807.432/0001-10.

(b) Atividades. A Estacio € uma companhia que desenvolve, em conjunto com as sociedades
por ela controladas, atividades de ensino superior nas modalidades presencial e a distancia,
educacao profissional e outras areas associadas a educagao.

2. DESCRICAO E PROPOSITO DA OPERACAO

2.1. Descricgao.

A Operacao, cuja consumacao estara sujeita as aprovagdes societdrias aplicaveis e ao quanto
previsto no item 5 abaixo, resultara:

(a) na titularidade, pela Kroton, da totalidade das a¢des de emissao da Estacio;



(b) no recebimento, pelos acionistas da Estdcio, proprietarios das agdes incorporadas
(“Acionistas da Estacio”), para cada acao ordinaria de emissao da Estacio de que sejam
proprietarios na Data da Consumagao da Operagao (conforme abaixo definido), de
1,281 acao ordinaria de emissao da Kroton (“Relac¢do de Substitui¢ao de Referéncia”),
considerando que (i) o capital total da Estdcio esteja representado, na Data da
Consumagao da Operacao, por 307.680.459 agdes ordindrias, ex-tesouraria, e (ii) o
capital total da Kroton esteja representado, na Data da Consumacao da Operacao, por
1.618.617.238 agdes ordindrias, ex-tesouraria, e ajustada na forma prevista na Clausula
2 do Protocolo (apds os ajustes, a “Rela¢do de Substituicdo Ajustada”); e

(0) na distribuicdo de dividendos extraordinarios aos acionistas da Estacio no valor de
R$ 420.000.000,00 (conforme descritos no item 2.2.1 do Protocolo), representando,
aproximadamente, R$ 1,37 por acao de emissao da Estacio (considerando o nimero de
acoes de emissao da Estacio indicado acima).

Uma vez implementadas as Condi¢des Suspensivas (conforme definido no item 3.1 do
Protocolo), as Companhias divulgarao, em conjunto, um fato relevante indicando a data em
que a Operagao sera efetivamente consumada, data na qual as agdes de emissao da Estacio
deixarao de ser negociadas e os entado acionistas da Estacio receberao novas acdes de emissao
da Kroton (“Data da Consumacao da Operacao”).

No dia 1util imediatamente anterior a Data da Consumagao da Operacao e observado o
disposto no item 4.1 abaixo, o conselho de administragao da Kroton se reunira para (i) atestar,
conforme objetivamente determinado pelos ajustes previstos na Clausula 2 do Protocolo, a
Relagao de Substitui¢ao Ajustada, que ird determinar a quantidade de a¢des de emissao da
Kroton que serdo emitidas em decorréncia da Operagao; e (ii) registrar que a Operacao sera
consumada na Data da Consumagcao da Operagao.

2.2. Proposito da Operacao.

A Operagao tem como propdsito efetivar a combinacao de negdcios entre as Companhias
conforme ja descrito nos fatos relevantes divulgados pela Kroton em de 02 de junho e 21 de
junho de 2016, e 01 de julho e 08 de julho de 2016, através da incorporagao da totalidade das
acgoes de emissao da Estacio pela Kroton, pelo seu valor de mercado, nos termos dos artigos
224, 225 e 252 da Lei n® 6.404/76.

3. PRINCIPAIS BENEFICIOS, CUSTOS E RISCOS DA OPERACAO

3.1. Principais Beneficios.

A Operagao, tendo em vista a complementariedade das Companhias, trara beneficios para
ambas as Companhias, seus negdcios, alunos, acionistas e demais stakeholders. A Operagao
possui um forte racional estratégico em razao da alta complementariedade geografica, do
amplo potencial de sinergias e de ganhos de eficiéncia (conforme andlises realizadas com
informagodes publicas), e, em especial, do fortalecimento dos investimentos na qualidade dos
seus servicos educacionais.



3.2. Custos da Operacao.

A administragao da Kroton estima que os custos de realizagao da Operagao serdo, para a
Kroton, da ordem de, aproximadamente, R$ 30.000.000,00, incluidas as despesas com
publicagdes, auditores, avaliadores, advogados e demais profissionais contratados para
assessoria na Operacao.

A administragdo da Estacio estima que os custos de realizagdo da Operagao serao, para a
Estacio, da ordem de, aproximadamente, R$ 30.000.000,00, incluidas as despesas com
publicagdes, auditores, advogados e demais profissionais contratados para assessoria na
Operacao.

3.3. Riscos da Operagao.

Kroton e Estdcio operam e, até a consumagao da Operagao, continuarao a operar de forma
independente.

A consumacao da Operacao dependera de aprovagao do CADE e as Companhias nao tém
como assegurar que tal aprovagao sera obtida (ou se serd obtida com restri¢oes ou sujeita a
condigdes) e nem que ambas as Companhias concordarao em prosseguir com a Operagao caso
a aprovagao do CADE nao observe os limites que constam do Protocolo. Caso a Operagao nao
sejaimplementada por tal razao, as Companhias poderao sofrer efeitos adversos significativos.

A situacao economico-financeira da Kroton e da Estacio no momento da consumacao da
Operacao pode variar de forma importante em relagao a data em que o Protocolo foi assinado.
A mudanga do valor de cada uma das Companhias pode ocorrer como decorréncia de uma
variedade de fatores que estdo fora do controle das Companhias, incluindo mudangas em seus
negdcios, operagdes e projecdes, cronograma e questdes regulatérias, condigoes
mercadoldgicas e econdmicas gerais assim como relacionadas ao segmento de educagdo. A
Kroton e a Estacio nao podem distratar o Protocolo como resultado de mudangas na variagao
da situagdo econdmico-financeira de qualquer uma das Companhias (exceto conforme
expressamente previsto no Protocolo), nem ajustar a Relagao de Substituicao Ajustada fora das
hipoteses descritas na Clausula 2 do Protocolo.

O sucesso da Operacao dependerd, em parte, da habilidade das Companhias de realizar
oportunidades de crescimento e na captura de sinergias e ganhos de eficiéncia resultantes da
combinagdao dos negocios. No entanto, ndao podemos afirmar com certeza que tais
oportunidades, economias e sinergias terao sucesso ou serao totalmente alcangadas. Se tais
objetivos nao forem atingidos com sucesso, os beneficios esperados com a Operacao podem
nao ocorrer integralmente ou totalmente, ou podem demorar mais tempo do que o esperado
para ocorrer.

Ambas as Companhias terao desafios importantes na consolidagao de fungdes, integragao das
organizagoes, processos e operacoes de forma otimizada e eficiente, assim como na retengao
de pessoal. A integragao das Companhias sera complexa e levara tempo e as administragoes
de ambas as Companhias terao que dedicar recursos financeiros e esfor¢os substanciais para
sua implementagdo. O processo de integracao e outras sensibilidades da Operagao podem
resultar em desafios para cada uma das Companhias em seus respectivos cursos normais de



negocios, que podem afetar adversamente sua habilidade de manter seus relacionamentos
com clientes, fornecedores, empregados e outros com quem as Companhias mantém interagao,
ou afetar adversamente a obtencao dos beneficios esperados da Operagao.

4. RELACAO DE SUBSTITUICAO DAS ACOES E CRITERIOS DE FIXACAO

4.1. Relacdo de Substituicio.

Como resultado da Operagao serdo emitidas, em favor dos Acionistas da Estdcio, novas a¢oes
ordinarias de emissao da Kroton, todas nominativas e sem valor nominal, em substituicao as
acoes ordinarias de emissdao da Estacio de sua titularidade, com base na Relacao de
Substitui¢ao Ajustada (objetivamente determinada apenas pelos ajustes previstos na Clausula
2 do Protocolo), cabendo as Companhias acordarem o nimero exato de a¢des efetivamente
emitidas.

Caso as Companhias nao cheguem, em até 15 dias, a um acordo acerca do nimero de agdes a
serem emitidas, as Partes acordam submeter imediatamente tal divergéncia a PwC ou a
qualquer outra firma de auditoria escolhida de comum acordo dentre KPMG, Ernst & Young
ou Deloitte, para que tal terceiro determine, em até 15 dias, tal quantidade de a¢des (que devera
obrigatoriamente estar compreendida dentro da faixa delimitada pela quantidade de acdes a
serem emitidas que foi indicada pela Kroton e a quantidade de a¢des a serem emitidas que foi
indicada pela Estacio), sendo que tal decisao sera vinculante para as Companhias.

4.2. Critério de Fixacio.

A relagao de substituicao foi negociada entre partes independentes. As administragoes da
Kroton e da Estacio, individualmente, contrataram assessoria de bancos de investimento de
reputacao internacional para auxiliar os respectivos Conselhos de Administracao no processo
de tomada de decisao informada no que diz respeito aos parametros financeiros da Operacao.

5. SUBMISSAO DA OPERACAO AS AUTORIDADES BRASILEIRAS OU ESTRANGEIRAS

A consumacao da Operacao estard, nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, condicionada
(“Condig¢des Suspensivas”):

(a) a aprovacao da Operagao pelo Conselho Administrativo de Defesa Economica —
CADE, observado o disposto na Cladusula 6 do Protocolo; e

(b) (i)ao decurso do prazo de 15 dias contados da publicacdo da decisdao da
Superintendéncia Geral do CADE para eventuais recursos de terceiros ou avocagao
pelo Tribunal do CADE, nos termos do artigo 65, I e II, da Lei n® 12.529/11 e do artigo
122 do Regimento Interno do CADE aprovado pela Resolucao n® 1/2012, sem que haja
tais recursos ou a avocagao; (ii) se a Operagao vier a ser analisada pelo Tribunal do
CADE, a publicagao da decisao final no Diario Oficial da Unido, considerando
eventuais Embargos de Declaragao apresentados, nos termos dos artigos 218 e
seguintes do Regimento Interno do CADE, com a consequente autorizagao plena para
que as Companhias possam seguir com a consumagao da Operacao.



As Companhias deverao submeter a Operacao conjuntamente ao CADE e acreditam que sera
necessario se comprometer a realizar o desinvestimento de ativos para obtengao da aprovagao
pelo CADE. As Companhias pretendem negociar obrigagcdes de desinvestimento com tal
autoridade, ndo sendo possivel nesse momento assegurar que estas terdo sucesso nessa
negocia¢ao, quais ativos teriam que ser desinvestidos, nem se as Companhias optardao por
concluir a Operagao caso as restri¢des impostas pelo CADE impliquem em uma reducao de
15% ou mais da receita liquida anual das Companhias combinadas para o exercicio social de
2015, a ser calculada nos termos do item 6.4(a) do Protocolo, e/ou na alienag¢do ou restricao
definitiva de uso da marca Estacio (“Limite de Restricao”). A Companhia que optar por nao
prosseguir com a opera¢ao em fungdo das restri¢des terem superado o Limite de Restri¢ao tera
que pagar a outra Companhia uma multa de R$150 milhdes, conforme regra prevista no

Protocolo. Eventuais restricdes a Operacao negociadas ou impostas pelo CADE nao
modificardo a Relacdo de Substitui¢ao Ajustada.

6. DIREITO DE RETIRADA E VALOR DO REEMBOLSO

Nao ha que se falar em direito de retirada dos acionistas proprietdrios de a¢des de emissao da
Kroton ou da Estécio que ndo votarem favoravelmente a Operagao, que se abstiverem de votar
ou que nao comparecerem a assembleia geral extraordindria pertinente, por se enquadrarem,
tanto a Kroton, quanto a Estacio, no disposto no artigo 137, II da Lei n® 6.404/76 e no artigo 9°
da Instrug¢ao CVM 565.

7. OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES

7.1. A efetivagdo da Operagao dependera da realizacdo dos seguintes atos, todos
interdependentes e com efeitos sujeitos ao advento das Condi¢des Suspensivas, os quais
deverao tentativamente ocorrer na mesma data:

(a) assembleia geral extraordinaria da Estacio para, nessa ordem, (i) aprovar a dispensa
da realizacao, pela Kroton, da oferta ptblica de agdes de emissao da Estacio exigida
pelo artigo 37 do estatuto social da Estdcio no ambito da Operagao; (ii) aprovar o
Protocolo; (iii) aprovar a Operagao; e (iv)autorizar a subscrigdo, por seus
administradores, das novas agdes a serem emitidas pela Kroton; e

(b) assembleia geral extraordindria da Kroton para, nessa ordem, (i) aprovar a criagao do
Novo Plano Kroton, nos termos do item 5.3 do Protocolo, aprovagao essa que sera
condicionada a aprovacdo das demais matérias do dia; (ii) caso aprovada sem
modificagdes a proposta da administragdo contempladas para o item (i) acima,
aprovar o Protocolo; (iii) ratificar a nomeagao do Avaliador; (iv) aprovar o Laudo de
Avaliagao; (v) aprovar a Operagado; (vi) autorizar o aumento do capital social a ser
subscrito e integralizado pelos administradores da Estacio, na propria assembleia
geral da Kroton, nos termos do art. 252, § 2°, da Lei n.? 6.404/76, ficando o
estabelecimento do numero definitivo de agdes da Kroton a serem emitidas (e a
alteracao do estatuto social) condicionada a definicao da Relacao de Substituicao
Ajustada previstos na Clausula 2 do Protocolo); (vii) aprovar a alteracao do seu
estatuto social, substancialmente nos termos do Anexo 5.1(b) do Protocolo, para
alterar o artigo 6° do estatuto social, para formalizar o aumento do capital autorizado
da Kroton de 2.000.000.000 de a¢des para 2.500.000.000 de agdes.



7.2. A Estacio alerta seus acionistas sobre a possibilidade de incidéncia de imposto de
renda sobre eventual ganho de capital, bem como de outros tributos, em decorréncia da
incorporagao de a¢des da Estacio. Dessa forma, a Estacio recomenda a cada um de seus
acionistas que consultem seus consultores tributarios externos para discutir eventuais
impactos fiscais decorrentes da Operacao.

O Protocolo e o laudo de avaliagao estao a disposi¢cao dos acionistas das Companhias nas
respectivas sedes sociais, no site de Relagdes com Investidores da Kroton
(www .kroton.com.br/ri/) e da Estacio (www.estacioparticipacoes.com.br/) e nos websites da
Comissao de Valores Mobiliarios (www.cvm.gov.br) e da BM&FBOVESPA - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros (www.bmfbovespa.com.br).

Para esclarecimentos adicionais, favor entrar em contato com as Diretorias de Rela¢des com
Investidores da Kroton e/ou da Estacio.

Belo Horizonte, 14 de julho de 2016.

CARLOS ALBERTO BOLINA LAZAR PEDRO THOMPSON
Diretor de Rela¢oes com Investidores Diretor de Relagoes com Investidores
Kroton Educacional S.A. Estacio Participagdes S.A.
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