ESTACI0 PARTICIPACOES S.A.
NIRE 33.3.0028205-0
CNPJ/MF Ne 08.807.432/0001-10
ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 26 DE JuLHo DE 2007

Data, hora e local: Aos 26 dias do més de julho de 2007, as 16:00 horas, na
sede social da Estacio Participacfes S.A. (“Companhia”), situada na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Ruy Frazdo Soares, n.° 80,
Barra da Tijuca.

Convocacdo e presencas: Dispensada a convocagdo, tendo em vista a
presenca da totalidade dos membros do Conselho de Administracéo.

Mesa: Presidente, o Sr. Jodo Clemente Baena Soares; Secretario, Sr. Gilberto
Mendes de Oliveira Castro.

Ordem do dia: Deliberar sobre: (i) aprovacdo do aumento de capital da
Companhia, dentro do limite do capital autorizado, mediante emissdo de acgdes
a serem distribuidas por oferta publica primaria de certificados de depdsitos de
acdes (“Units”) no Brasil e com esfor¢cos de venda no exterior (“Oferta”); (ii)
fixacdo do preco de emissdo das Units objeto do aumento de capital social e
respectiva justificativa; (iii) exclusao do direito de preferéncia dos acionistas da
Companhia na subscricdo das novas acdes; (iv) fixagdo dos direitos que as
Units da Oferta conferirdo aos seus titulares; (v) determinagdo da forma de
subscricdo e integralizacdo das acfes a serem emitidas; (vi) aprovacdo do
Prospecto Definitivo utilizado na Oferta; e (vii) destinacdo dos recursos a
serem auferidos pela Companhia em decorréncia do aumento de capital.

Deliberacdes: Os Srs. Conselheiros tomaram, por unanimidade, e sem
reservas ou ressalvas, as seguintes deliberacfes:

() Foi aprovado o aumento do capital social da Companhia, dentro do
limite do capital autorizado, no montante de 35.755.200 (trinta e cinco
milhdes, setecentos e cinqliienta e cinco mil e duzentas) acdes, sendo
11.918.400 (onze milhdes, novecentos e dezoito mil e quatrocentas)
acOes ordinarias e 23.836.800 (vinte e trés milhdes, oitocentos e trinta
e seis mil e oitocentas) ac¢bes preferenciais, passando o capital social da
Companhia de 200.000.000 (duzentos milhdes) acgbes, sendo
150.000.000 (cento e cinquenta milhdes) acdes ordinarias e 50.000.000
(cinglenta milhdes) acbes preferenciais, para 235.755.200 (duzentos e
trinta e cinco milhdes, setecentos e cingienta e cinco mil e duzentas)
acoes, sendo 161.918.400 (cento e sessenta e um milhdes, novecentos
e dezoito mil e quatrocentas) acbes ordinarias e 73.836.800 (setenta e
trés milhdes, oitocentos e trinta e sei mil e oitocentas) acdes
preferenciais e a serem distribuidas por oferta publica primaria de Units
que sera realizada no Brasil, em mercado de balcdo n&do organizado, em
regime de garantia firme de liquidacéo e, ainda, com esfor¢cos de venda
no exterior, por meio dos mecanismos de investimento regulamentados
pelo Conselho Monetario Nacional, Banco Central do Brasil e Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM”), nos Estados Unidos da Ameérica, para
investidores institucionais qualificados, conforme definido na Rule 144A



Q)

Giii)

(@iv)

)

(vi)
(vii)

editada pela Securities and Exchange Commission ("SEC"), em
operacdes isentas de registro em conformidade com o disposto no
Securities Act de 1933 (“Securities Act”) e nos regulamentos editados
ao amparo do Securities Act e, nos demais paises, de acordo com a
legislacdo vigente no pais de domicilio de cada investidor e em
conformidade com a Regulation S editada pela SEC;

Foi aprovado o preco de emissdo das acOes ordinarias e das agles
preferenciais de R$7,50 (sete reais e cinglienta centavos) por acao
ordinaria e de R$7,50 (sete reais e cingquenta centavos) por agdo
preferéncia, perfazendo um valor de R$22,50 (vinte e dois reais e
cinquenta centavos) por Unit. O pre¢co de emissdo foi calculado com
base no critério de valor de mercado, apds a realizacdo de road show e
a conclusdao do procedimento de coleta de intengfes de investimento
(Bookbuilding) realizado pelas institui¢cdes financeiras coordenadoras da
Oferta, tendo sido consideradas as intengbes dos investidores
institucionais para a subscricdo e aquisicdo das Units, em consonancia
com as disposi¢cdes do §1°, Il e 87° do artigo 170 da Lei n.© 6.404/76
e da Instrucdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, sendo
este o critério mais apropriado para determinar o prec¢o justo das Units;

Foi aprovada a exclusdo do direito de preferéncia dos atuais acionistas
da Companhia na subscricio das acbes ordinarias e das acdes
preferenciais subjacentes as Units, em conformidade com o disposto no
artigo 172 da Lei n® 6.404/76;

Os titulares das acdes ordinarias e das acdes preferenciais ora emitidas
terdo os mesmos direitos conferidos as atuais ag¢Bes ordinarias e
preferenciais da Companhia, nos termos de seu Estatuto Social e da
legislagcdo aplicivel, fazendo jus ao recebimento de dividendos e demais
proventos de qualquer natureza que vierem a ser declarados pela
Companhia;

As acOes ordinarias e as agdes preferenciais ora emitidas deverao ser
integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente
nacional;

Foi aprovado o inteiro teor do Prospecto Definitivo utilizado na Oferta; e

Foi aprovada a utilizagdo dos recursos a serem obtidos mediante o
aumento de capital pela Companhia para, principalmente, financiar a
expansdo do negécio da Companhia, por meio de; (a) potenciais
aquisicdes; (b) abertura de novas unidades; e (c) expansdao e
manutencao das unidades existentes.



6. Encerramento, Lavratura e Aprovacdo da Ata: Nada mais havendo a ser
tratado, foi a presente ata lavrada, lida, conferida e por todos assinada.

Rio de Janeiro, 26 de julho de 2007.

Jodo Clemente Baena Soares Gilberto Mendes de Oliveira Castro
Presidente Secretario



