ESTACIO PARTICIPAGOES S.A.
CNPJ/MF N2 08.807.432/0001-10
NIRE 33.3.0028205-0
Sociedade por A¢des de Capital Aberto

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 16 DE JANEIRO DE 2019

1. DATA, HORA E LOCAL: Aos 16 dias do més de janeiro de 2019, as 10 horas, na sede social da Estacio
Participagdes S.A. (“Companhia”), situada na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Venezuela n2 43, 62 andar, Satde, CEP 20081-311.

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensada a convocacdo em razdo da presenca da totalidade dos
membros do Conselho de Administracdo da Companhia.

3. MESA: Sr. Juan Pablo Zucchini (Presidente) e a Sra. Simone Wilches Braga (Secretaria).

4. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre a (i) aprovagdo dos termos e condigdes da 52 (quinta) emissdo, pela
Companhia, de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da espécie quirografaria, em até duas
séries, no montante total, na data de emissdo, de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais)
(“Emissdo”, e “Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo publica com esforgos restritos, em
consonancia com a Instru¢do da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476”, e “Oferta”, respectivamente); (ii) autorizacdo aos
diretores da Companhia para que estes adotem todas as medidas necessarias para a realizagdo e
formalizagdo da Emissdo e da Oferta, incluindo a autorizagdo para celebrarem a Escritura (conforme
abaixo definido), o Contrato de Distribuigdo (conforme abaixo definido) e demais documentos relativos a
Emissdo e a Oferta, bem como seus eventuais aditamentos, incluindo, mas n3do limitando-se ao
aditamento a Escritura para ratificar os termos e condi¢Ges da Emissdo e da Oferta, apds a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido); e (iii) ratificacdo dos atos praticados pela
Diretoria da Companhia, em consonancia com as delibera¢des acima.

5. DELIBERAGCOES: Os Srs. Conselheiros por unanimidade de votos, sem reservas ou ressalvas,
deliberaram:

5.1. Aprovar a Emissdo e a Oferta pela Companhia, nos seguintes termos e condicdes:

5.1.1. Numero da Emissdo: As Debéntures representardo a 52 (quinta) emissdo de debéntures simples
da Companbhia;

5.1.2. Valor Total da Emissdo: R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) na Data de Emissdo
(conforme abaixo definida);
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5.1.3. Numero de Séries: A Emissdo sera realizada em até duas séries (sendo cada série de Debéntures
denominadas individualmente como “Série” e, em conjunto como, “Séries”), no sistema de vasos
comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”), sendo que a existéncia de cada série e a quantidade
de Debéntures emitidas em cada uma delas sera definida conforme o Procedimento de Bookbuilding.
Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da primeira Série (“Debéntures de Primeira Série”) e
as Debéntures da segunda Série (“Debéntures de Segunda Série”), todas as referéncias as “Debéntures”
devem ser entendidas como referéncias as Debéntures de Primeira Série e as Debéntures de Segunda
Série, em conjunto. De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de Debéntures
emitida em uma das séries devera ser abatida da quantidade total de Debéntures prevista no item 5.1.4
abaixo, definindo a quantidade a ser alocada na outra Série. As Debéntures serdo alocadas entre as séries
de forma a atender a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding e o plano de distribuicdo
elaborado pelos Coordenadores. Ndo havera quantidade minima ou maxima de Debéntures ou valor
minimo ou maximo para alocagdo entre as Séries, observado que, qualquer uma das Séries poderd ndo
ser emitida, caso em que a totalidade das Debéntures serd emitida em uma Unica Série, nos termos
acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding;

5.1.4. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 60.000 (sessenta mil) Debéntures;

5.1.5. Valor Nominal Unitdrio: O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil
reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”);

5.1.6. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de
emissdo da Companhia, nominativas e escriturais, sem emissao de cautelas e certificados;

5.1.7. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem garantia ou preferéncia, nos termos
do artigo 58 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por

Acdes”);

5.1.8. Comprovacao de Titularidade: A Companhia ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos
os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta de depdsito das
Debéntures emitido pelo escriturador ("Escriturador"). Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento Cetip UTVM (“B3”), sera reconhecido como
comprovante de titularidade o extrato expedido pela B3 em nome do respectivo titular de Debéntures
("Debenturista");

5.1.9. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissdo das Debéntures sera o dia
15 de fevereiro de 2019 (“Data de Emissdo”);

5.1.10. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto na Escritura, as Debéntures terdo prazo de
vencimento de: (i) 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo para as Debéntures de Primeira Série,
vencendo-se, portanto, em 15 de fevereiro de 2022 (“Data de Vencimento das Debéntures de Primeira
Série”); e (ii) 5 (cinco) anos contados da Data de Emissdo para as Debéntures de Segunda Série, vencendo-
se, portanto, em 15 de fevereiro de 2024 (“Data de Vencimento das Debéntures de Segunda Série” e, em
conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures de Primeira Série, as “Datas de Vencimento”);
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5.1.11. Destinacdo dos Recursos: Os recursos obtidos pela Companhia por meio da Oferta serdo
destinados ao resgate antecipado obrigatorio da totalidade das notas promissorias comerciais da 22
(segunda) emissdo da Companhia, devendo para tanto a Companhia comprovar ao Agente Fiduciario
(conforme definido abaixo) em até 10 (dez) Dias Uteis da ocorréncia do referido resgate;

5.1.12. Forma de Subscricdo e Integralizacdo: A integralizagao das Debéntures sera realizada a vista, no
ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitario, no caso da primeira
subscri¢do e integralizagdo das Debéntures da respetiva Série (“Data da Primeira Integralizacdo das
Debéntures de Primeira Série” ou “Data da Primeira Integralizacdo das Debéntures de Segunda Série”,
conforme o caso, ou, ainda, quando se referir a primeira subscricdo e integralizagdo das Debéntures de
qualquer das séries, a “Data da Primeira Integralizacdo”), ou pelo Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracgdo da respectiva Série, no caso das demais datas de integralizagdo, conforme o caso, de acordo
com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3;

5.1.13. Colocagdo e Negociacdo: As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario
por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios, também administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as Debéntures custodiadas eletronicamente e as negociacdes das Debéntures liquidadas
financeiramente por meio da B3. N&do obstante o descrito no inciso (ii) imediatamente acima, as
Debéntures somente poderao ser negociadas em mercados regulamentados de valores mobiliarios depois
de decorridos 90 (noventa) dias contados de cada subscrigdo ou aquisigdo pelos investidores profissionais,
assim definidos nos termos do artigo 9-A da Instrugao CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada (“Investidores Profissionais”), observado o disposto nos artigos 13 e 15 da Instru¢do CVM 476,
salvo na hipdtese de exercicio da garantia firme pela(s) instituicdo(Ges) intermedidria(s) da Oferta no
momento da subscri¢do, nos termos do artigo 13 da Instrugdo CVM 476, observado o cumprimento, pela
Companbhia, das obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdao CVM 476, sendo certo que a negociagao
das Debéntures devera sempre respeitar as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis;

5.1.14. Procedimento de Bookbuilding: Serda adotado o procedimento de coleta de intengdes de
investimento dos potenciais investidores nas Debéntures, organizado pelos Coordenadores, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, observado o disposto no artigo 32 da Instrucdo
CVM 476, para definicdo da existéncia de cada série, bem como da quantidade de Debéntures a ser
emitida em cada série (“Procedimento de Bookbuilding”). O resultado do Procedimento de Bookbuilding
sera ratificado por meio de aditamento a Escritura, a ser celebrado anteriormente a Data da Primeira
Integralizagao das Debéntures, que devera ser levado a registro perante a Junta Comercial do Estado do
Rio de Janeiro, sem necessidade de nova aprovagao societaria pela Companhia e de realizagdo de
assembleia geral de Debenturistas;

5.1.15. Regime de Colocacdo e Plano de Distribuicdo: As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica
com esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocacdo,
com relagdo a totalidade das Debéntures, com a intermediagao de institui¢des financeiras autorizadas a
operar no sistema de distribui¢do de valores mobiliarios (“Coordenadores”), sendo o intermediario lider
o coordenador lider (“Coordenador Lider”), conforme os termos e condigdes a serem estabelecidos no
“Instrumento Particular de Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica com Esforgos
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Restritos de Distribuicdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria,
em até Duas Séries, da 52 (Quinta) Emissdo da Estacio Participa¢des S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”). As
Debéntures poderao ser ofertadas a, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, podendo
ser subscritas ou adquiridas por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais. Ndo serd permitida
a distribuigdo parcial das Debéntures;

5.1.16. Agente Fiducidrio: Nos termos da Instrugdo CVM n?2 583, de 20 de dezembro de 2016, serd
contratada como agente fiducidrio, representando os Debenturistas, a Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Agente Fiduciario”);

5.1.17. Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario ndo serd atualizado monetariamente

5.1.18. Remuneracdo das Debéntures de Primeira Série: As Debéntures de Primeira Série fardo jus a
juros remuneratdrios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
diarias dos Depdsitos Interfinanceiros DI, de um dia over extra-grupo, expressa na forma percentual ao
ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina de Internet (www.b3.com.br) (“Taxa
DI”), acrescido exponencialmente de 0,585% (quinhentos e oitenta e cinco milésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”),
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures de Primeira Série desde a Data da Primeira
Integralizacdo das Debéntures de Primeira Série ou da Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures de Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a respectiva data de
pagamento, de acordo com a férmula a ser estabelecida na “Instrumento Particular de Escritura da 52
(Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢Oes, da Espécie Quirografaria, em até
Duas Séries, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos, da Estacio ParticipacGes S.A.”, a ser
celebrada entre a Companhia e o Agente Fiducidrio (“Escritura”);

5.1.19. Remuneracdo das Debéntures de Segunda Série As Debéntures de Segunda Série fardo jus a juros
remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias
da Taxa DI, acrescido exponencialmente de 0,785% (setecentos e oitenta e cinco milésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio das Debéntures da Segunda Série”
e, em conjunto com a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, a “Remuneracdo”), incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures de Segunda Série (ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures de Segunda Série, conforme aplicavel) desde a Data da Primeira Integralizacdo
das Debéntures de Segunda Série ou da data de pagamento de remunerac¢do das Debéntures de Segunda
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a respectiva data de pagamento, de acordo com a
férmula a ser estabelecida na Escritura;

5.1.20. Pagamento da Remuneracdo. A Remuneracdo das Debéntures sera paga, semestralmente, a
partir da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de agosto de 2019 e os demais
pagamentos devidos todo dia 15 dos meses de fevereiro e agosto de cada ano até a Data de Vencimento
de cada uma das Séries (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo”);

5.1.21. Amortiza¢do do Principal. (i) O Valor Nominal Unitario das Debéntures de Primeira Série sera
integralmente amortizado na Data de Vencimento das Debéntures de Primeira Série, ou seja, em 15 de
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fevereiro de 2022; e (ii) O Valor Nominal Unitario das Debéntures de segunda série serd amortizado em 2
(duas) parcelas, anuais e consecutivas, sendo a primeira parcela devida no 482 (quadragésimo oitavo) més
contado da Data de Emissdo, ou seja, em 15 de fevereiro de 2023, e a segunda na Data de Vencimento
das Debéntures de Segunda Série;

5.1.22. Aaquisicdo Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, observadas as restrigdes da
Instrugao CVM 476, adquirir as Debéntures por prego ndo superior ao Valor Nominal Unitario acrescido
da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Integraliza¢do da respectiva série
ou a Data de Pagamento da Remunerag¢do imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento da aquisi¢cdo facultativa, conforme o disposto no artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes.
As Debéntures objeto deste procedimento poderao, a exclusivo critério da Companhia (i) ser canceladas,
(ii) permanecer em tesouraria da Companhia; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria, nos termos deste item, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragao das demais Debéntures da respectiva
Série;

5.1.23. Resgate Antecipado Facultativo. A Companhia podera, observados os termos e condigdes a
serem estabelecidos na Escritura, a seu exclusivo critério e a partir da Data de Emissdo, realizar o resgate
antecipado facultativo total das Debéntures de quaisquer das séries (“Resgate Antecipado Facultativo”).
As Debéntures de Primeira Série poderdo ser resgatadas antecipadamente, a partir do 242 (vigésimo
quarto) més, exclusive, contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de fevereiro de 2021
(exclusive). As Debéntures de Segunda Série poderdo ser resgatadas antecipadamente, a partir do 362
(trigésimo sexto) més, exclusive, contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de fevereiro de 2022
(exclusive). O Resgate Antecipado Facultativo devera ocorrer mediante (a) publicacdo de comunicagdo
dirigida aos Debenturistas nos jornais de publicagdo da Companhia, ou (b) comunicagdo individual dirigida
a totalidade dos Debenturistas, com cépia ao Agente Fiducidrio (“Comunicacdo de Resgate Antecipado
Facultativo”), em ambos os casos com antecedé&ncia minima de 3 (trés) Dias Uteis contados da data
prevista para realizagdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (“Data do Resgate Antecipado
Facultativo”). Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, o Debenturista fara jus ao pagamento do
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da respectiva
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo da respectiva série até
a Data do Resgate Antecipado Facultativo, bem como dos eventuais Encargos Moratdrios devidos e ndo
pagos, acrescido, ainda, de prémio de resgate (“Prémio de Resgate”), correspondente a 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis sobre
o valor resgatado, considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a Data do Resgate
Antecipado Facultativo e a Data de Vencimento das Debéntures de Primeira Série ou a Data de
Vencimento das Debéntures de Segunda Série, conforme o caso, de acordo com a metodologia de calculo
a ser estabelecida na Escritura;

5.1.24. Local de pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas, bem como aqueles
relativos a quaisquer outros valores devidos nos termos a serem estabelecidos na Escritura, serdo
efetuados no mesmo dia de seu vencimento, utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, caso as
Debéntures estejam custodiadas eletronicamente junto a B3. As Debéntures que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente junto a B3 terdo os seus pagamentos realizados pelo banco liquidante das
Debéntures ("Banco Liquidante") ou na sede da Companhia, se for o caso;
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5.1.25. Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade
no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a
multa moratédria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e juros de mora calculados desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o montante
assim devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, além das
despesas incorridas para cobranga (“Encargos Moratdrios”);

5.1.26. Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo até o primeiro Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com feriado declarado
nacional, sdbado ou domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipdtese em que somente havera prorrogacao
até o primeiro Dia Util subsequente quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado
nacional, sébado ou domingo. Para todos os fins, considera-se “Dia Util" como qualquer dia que néo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional;

5.1.27. Vencimento Antecipado Automatico: Na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos
("Hipdteses de Vencimento Antecipado Automatico"), a Emissdo de encontrara vencida, e o Agente
Fiduciario deverd, automaticamente e independente de qualquer consulta aos Debenturistas, de aviso ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial, devendo, no entanto, enviar imediatamente a Companhia
comunicagao escrita informando a ciéncia de tal acontecimento, declarar, para fins formais, o vencimento
antecipado das Debéntures e a imediata exigibilidade do pagamento, pela Companhia, dos valores
devidos nos termos a serem estabelecidos na Escritura (cada evento, um “Evento de Inadimplemento
Automatico”):

(i) (a) pedido de autofaléncia da Companhia e/ou de qualquer controlada cuja
representatividade de seu EBITDA Ajustado (conforme definido abaixo) no EBITDA Ajustado
consolidado da Companhia seja equivalente ou superior a 15% (quinze por cento)
(“Controlada Relevante”) e/ou pedido de faléncia da Companhia e/ou de qualquer
Controlada Relevante formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal; (b) decretagdo de
faléncia da Companhia e/ou de qualquer Controlada Relevante; (c) pedido de recuperagdo
judicial, independentemente do deferimento de seu processamento ou da sua concessdo
pelo juiz competente, ou de recuperagdo extrajudicial da Companhia e/ou de qualquer
Controlada Relevante, independentemente da homologacdo judicial do plano de
recuperagdo; ou (d) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Companhia;

(ii) descumprimento pela Companhia de quaisquer obrigagdes pecuniarias devidas aos
Debenturistas, desde que tal descumprimento n3o seja sanado no prazo de 1 (um) Dia Util
a contar do referido descumprimento, exceto nos casos em que haja previsdo de prazo de
cura especifico, conforme aplicavel;

(iii) declaragdo de vencimento antecipado, por descumprimento contratual, de qualquer divida
da Companhia ou de qualquer Controlada Relevante, em valor individual superior a
R$26.400.000,00 (vinte e seis milhdes e quatrocentos mil reais) ou em valor agregado
superior a R$33.000.000,00 (trinta e trés milhdes de reais) ou seu valor equivalente em
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(iv)

(v)

(vi)

outras moedas, atualizado anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo positiva
do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA”);

inadimplemento, em sua respectiva data de vencimento, que ndo seja sanado em até 3
(trés) Dias Uteis da data de inadimplemento ou apds decorrido qualquer prazo de cura, nos
casos em que haja previsdo de prazo especifico, de qualquer divida, passivo ou outra
obrigacdo financeira da Companhia (que ndo aquela descrita no item (ii) acima) ou de
qualquer Controlada Relevante, em valor individual superior a R$26.400.000,00 (vinte e seis
milhdes e quatrocentos mil reais) ou em valor agregado superior a R$33.000.000,00 (trinta
e trés milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, atualizado anualmente, a
partir da Data de Emissdo, pela variagdo positiva do IPCA, salvo se o ndo pagamento da
divida, passivo ou outra obrigagdo financeira na data de seu respectivo vencimento (a)
contar com a concordancia do credor da respectiva divida, passivo ou obrigacdo financeira;
ou (b) estiver amparado por decisdo judicial vigente obtida pela Companhia, em ambos os
casos desde que formalmente comprovados ao Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util
contado do respectivo inadimplemento;

transformacdo do tipo societario da Companhia nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por A¢des, e/ou cancelamento de seu registro de emissor de valores mobiliarios
perante a CVM; e

comprovacdao de inveracidade, falsidade, omissdo, incorrecdo ou inconsisténcia de
quaisquer das declaragdes prestadas pela Companhia no ambito da Emissao.

5.1.28. Vencimento Antecipado Ndo Automatico: Na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos
(“Hipdteses de Vencimento Antecipado Ndo Automaético” e, em conjunto com as Hipdteses de

Vencimento Antecipado Automdtico, os “Eventos de Inadimplemento”), o Agente Fiducidrio devera
convocar uma assembleia geral de Debenturistas, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento do referido evento, para deliberar sobre a eventual ndo declaragao do vencimento
antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocacdo e o quérum especifico a serem
estabelecidos na Escritura:

(i)

(ii)

descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria referente a
Emissdo e desde que tal descumprimento néo seja sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
a contar do referido descumprimento, exceto nos casos em que haja previsdo de prazo de
cura especifico, conforme aplicavel;

inadimplemento, pela Companhia e/ou qualquer Controlada Relevante, de decisdo judicial
exequivel ou de sentenca arbitral definitiva, ou existéncia, contra a Companhia ou qualquer
Controlada Relevante, de decisdo e/ou multa administrativa definitivas; em qualquer caso
que imponham, para a Companhia e/ou para qualquer Controlada Relevante, obrigacio de
pagamento de valor individual ou agregado superior a R$52.800.000,00 (cinquenta e dois
milhGes e oitocentos mil reais) ou seu valor equivalente em outras moedas, atualizado,
anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variacdo positiva do IPCA, exceto se a
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Companhia comprovar ao Agente Fiduciario que: (a) no caso de decisdo judicial exequivel,
os valores a serem pagos foram devidamente provisionados nas suas demonstracGes
financeiras, conforme as regras contdbeis brasileiras aplicaveis, sem comprometer o
adimplemento das obrigacGes a serem previstas na Escritura; ou (b) no caso de decisdo
judicial exequivel e/ou multa administrativa definitivas, os valores foram devidamente
pagos ou o mérito de tais decisdes esta sendo discutido, pela Companhia e/ou qualquer
Controlada Relevante, conforme o caso, em boa-fé na esfera judicial, e, quando existente,
com base em jurisprudéncia vencedora dominante;

na hipotese de quaisquer dos documentos referentes a Emissdo se tornarem
comprovadamente inexequiveis ou invalidos nos termos da legislagcdo aplicavel;

pagamentos aos acionistas da Companhia de dividendos, incluindo dividendos a titulo de
antecipagdo e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio, quando a
Companhia estiver inadimplente com os Debenturistas em relagdo a qualquer obrigagdo
pecuniaria relativa as Debéntures, exceto se aprovado por titulares de, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo e ressalvado o pagamento do
dividendo obrigatério previsto em lei;

protesto de titulos contra a Companhia ou suas Controladas Relevantes (essas Ultimas
consideradas em conjunto) com valor individual ou agregado superior a R$52.800.000,00
(cinquenta e dois milhdes e oitocentos mil reais) ou seu equivalente em outras moedas,
atualizado, anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagao positiva do IPCA, salvo
se for comprovado, pela Companhia ao Agente Fiduciario, que o referido protesto foi
sustado ou cancelado, em qualquer hipdtese, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados
da data de intimagdo do protesto, o qual sera considerado como prazo de cura;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdao a terceiros, pela
Companhia, das obrigagbes assumidas na Escritura, sem prévia autorizagdo dos
Debenturistas;

reducdo de capital social da Companhia, exceto: (a) nos casos de reducdo de capital
realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das
Sociedades por Ag¢des; ou (b) com prévia autorizacdo de titulares de, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo;

(a) mudanca ou alteragdo no objeto social da Companhia; e/ou (b) aquisi¢cdo, fusdo e/ou
incorporacdo de ativos pela Companhia que nido sejam de alguma forma relacionados as
atividades da Companhia descritas em seu objeto social, em qualquer caso, que modifique
materialmente as atividades exercidas pela Companhia na Data de Emissdo, excetuando-se
a alteracdo que torne a Companhia uma sociedade operacional, adotando um objeto
semelhante ao de suas controladas;

na hipdtese de serem prestadas, pela Companhia ou por suas Controladas Relevantes,
conforme aplicavel, durante o prazo das Debéntures, garantias fora do curso normal de seus




& Estacio

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

negdcios, em operagdes ndo contempladas em seu objeto social, ressalvada: (a) a concessdo
de fianca em locagdo de imdveis para a instalagdo de campus; (b) a outorga de garantias em
operagOes de investimento junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social - BNDES ou a outros bancos de fomento da mesma natureza; ou (c) a constituicdo de
garantia sobre ativos no ambito de operagdes de arrendamento mercantil (leasing);

alteragdo e/ou transferéncia do Poder de Controle, direto ou indireto, da Companbhia,
detido, na Data de Emissdao, por algum acionista ou grupo de acionistas vinculado por
acordo de votos, sob controle comum, ou, ainda, representando mesmo centro de
interesses;

"Poder de Controle" significa, cumulativamente: (a) a titularidade de direitos de sécios que
assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas deliberagdes da assembleia geral
da Companhia e o poder de eleger a maioria dos administradores da Companhia; e (b) o
poder efetivamente utilizado para dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento
dos drgdos societarios da Companhia, de forma direta ou indireta, de fato ou de direito;

cisdo, fusdo, incorporagdo ou incorporagao de a¢des envolvendo a Companhia ou qualquer
de suas Controladas Relevantes, que acarrete na alteragdo do Poder de Controle, direto ou
indireto, da Companhia, e/ou indireto da respectiva Controlada Relevante, detido, na Data
de Emissdo, por algum acionista ou grupo de acionistas vinculado por acordo de votos, sob
controle comum, ou, ainda, representando mesmo centro de interesses;

emissdo e/ou contratacdo, pela Companhia ou suas Controladas Relevantes, de novas
dividas, em grau preferencial (sénior) em relagdo a Emissdo, exceto (1) dividas contratadas
em valor individual ou agregado inferior a R$128.000.000,00 (cento e vinte e oito milhdes
de reais) ou seu equivalente em outras moedas, atualizado, anualmente, a partir da Data
de Emissdo, pela variagdo positiva do IPCA ("Limite de Endividamento") e, ainda, (2) cujo
prazo de vencimento seja superior a Data de Vencimento das Debéntures de Segunda Série.
N3o estdo sujeitas a este Evento de Inadimplemento dividas contratadas em operagdes de
investimento junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES ou
a outros bancos de fomento da mesma natureza. Na hipdtese de realizacdo de uma
aquisicdo de participagdo acionaria de sociedades fora do grupo da Companhia, inclusive
por meio de fusdo, associacdo ou incorporagdo (ou outro tipo de operacgdo societaria com
efeitos similares) ("Operacdo Societaria"), no caso de assungdo, direta ou indiretamente,
pela Companhia ou suas Controladas Relevantes, de divida em grau preferencial (sénior) ja
existente na sociedade objeto da Operagdo Societaria, o evento de inadimplemento de que
trata este item (xii) ndo tera ocorrido se a Companhia, no prazo de 75 (setenta e cinco) dias
contados da data de realizacdo da Operacdo Societdria em questdo reestabelecer o Limite
de Endividamento previsto neste item (xii);

nao observancia, pela Companhia, enquanto houver Debéntures em Circulagao, do seguinte
indice financeiro a ser calculado trimestralmente com base nas demonstragdes financeiras
consolidadas da Companhia ("indice Financeiro"):




Divida Financeira Liquida Ajustada / EBITDA Ajustado < 2,5x;

Para os fins do disposto acima, os termos abaixo possuem os seguintes significados:

Divida Financeira Liquida Ajustada: (+) Endividamento Total (-) Disponibilidades, conforme
definigbes abaixo:

Endividamento Total: (+) Endividamento Curto Prazo (+) Endividamento Longo Prazo (+) dividas
e obrigacbes referentes as aquisicdes realizadas pela Companhia e/ou suas Controladas
Relevantes, inclusive as obrigacGes contabilizadas na conta “Compromissos a Pagar” das
demonstragdes financeiras consolidadas da Companbhia.

Endividamento Curto Prazo: (+) saldo devedor de principal e juros de empréstimos e
financiamentos de curto prazo com institui¢cdes financeiras, conforme demonstragdes financeiras
consolidadas da Companhia, incluindo operagées de mercado de capitais de curto prazo.
Endividamentos de curto prazo referentes a aluguel de imdveis, vide nova regulamentacdo do
IFRS 16, ndo devem ser considerados para fins de calculo;

Endividamento Longo Prazo: (+) saldo devedor de principal e juros de empréstimos e
financiamentos de longo prazo com instituicdes financeiras, conforme demonstragoes
financeiras consolidadas da Companhia, incluindo operagées de mercado de capitais de longo
prazo. Endividamentos de longo prazo referentes a aluguel de imodveis, vide nova
regulamentacao do IFRS 16, ndo devem ser considerados para fins de célculo;

Disponibilidades: saldo de caixa e aplica¢Oes financeiras.

EBITDA Ajustado: (+) resultado operacional recorrente antes do resultado financeiro, (+)
depreciagdo e (+) amortizagdo de agio, liquida de desagio, relativo aos 12 (doze) meses anteriores
a data de apuragao.

5.2. Autorizar a Diretoria da Companhia a tomar todas as providéncias e praticar todos os atos
necessarios a realizacdo e formalizagdo da Emissdo, incluindo, mas nao se limitando, a contratacdo (i) dos
Coordenadores para coordenar a distribuicdo publica das Debéntures, (ii) dos assessores legais da
Emissdo, (iii) do Agente Fiduciario, (iv) do Banco Liquidante; (v) do Escriturador; e (vi) da agéncia de
classificagdo de risco da Emissdo, bem como a discussao, negocia¢do e definicdo dos termos e condigdes
da Escritura, do Contrato de Distribuicdo e demais documentos que se fizerem necessarios, inclusive no
que diz respeito as hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures, autorizando-os a celebrar todos
e quaisquer documentos que sejam necessarios para a realizacdo e formalizagdo da Emissao, incluindo o
aditamento a Escritura para o fim de refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, bem como
celebrar demais documentos relativos a Emissdo e a Oferta.

5.3. Ratificar todos os atos praticados pela diretoria da Companhia, em consonancia com as
deliberagdes 5.1 e 5.2 acima.
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6. ENCERRAMENTO, LAVRATURA E APROVACAO DA ATA: Nada mais havendo a ser tratado, foi a
presente ata lavrada, lida, conferida e assinada por todos os conselheiros presentes e pelo secretario. Rio
de Janeiro, 16 de janeiro de 2019. Assinaturas: Presidente — Juan Pablo Zucchini; Secretdria — Simone
Wilches Braga; Conselheiros: Juan Pablo Zucchini; Mauricio Luis Luchetti; Osvaldo Burgos Schirmer;
Jackson Medeiros de Farias Schneider; Luiz Roberto Liza Curi; Brenno Raiko de Souza, Flavio Benicio Jansen
Ferreira e Igor Xavier Correia Lima.

Certifico que a presente é cdpia fiel da ata lavrada em Livro proprio.

Rio de Janeiro, 16 de janeiro de 2019

Simone Wilches Braga
Secretéria da Mesa
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