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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2018
Do Capital Integralizado

Ordinérias 309.089
Preferenciais 0
Total 309.089

Em Tesouraria

Ordinérias 8.976
Preferenciais 0
Total 8.976
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)

Assembléia Geral Ordinaria 19/04/2017 Dividendo 05/05/2017 Ordinéria 0,28347

e Extraordinaria

Assembléia Geral Ordinaria 18/04/2018 Dividendo 14/06/2018 Ordinéria 0,32551
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2018 31/12/2017
1 Ativo Total 3.520.265 3.405.141
1.01 Ativo Circulante 266.493 456.563
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 109 241
1.01.01.01 Disponibilidades e Valores Equivalentes 109 241
1.01.02 AplicagBes Financeiras 264.738 45.820
1.01.02.01 Aplica¢@es Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 264.738 45.820

Resultado

1.01.02.01.03 Certificados de Depdsitos Bancarios - CDB 8.507 8.213
1.01.02.01.04 Debéntures de Instituicdes Financeiras 0 44
1.01.02.01.05 Fundo de Investimento 256.231 37.563
1.01.07 Despesas Antecipadas 0 25
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 1.646 410.477
1.01.08.03 Outros 1.646 410.477
1.01.08.03.01 Partes Relacionadas 14 15.612
1.01.08.03.02 Dividendos a Receber 0 390.957
1.01.08.03.03 Impostos e ContribuigBes 1.632 3.908
1.02 Ativo Nao Circulante 3.253.772 2.948.578
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 40.844 37.166
1.02.01.10 Outros Ativos N&o Circulantes 40.844 37.166
1.02.01.10.03 Impostos e Contribui¢cbes 40.844 36.981
1.02.01.10.04 Depdsitos Judicais 0 185
1.02.02 Investimentos 2.429.466 2.118.132
1.02.02.01 ParticipacBGes Societarias 2.429.466 2.118.132
1.02.02.01.01 ParticipagBes em Coligadas 2.429.466 2.118.132
1.02.04 Intangivel 783.462 793.280
1.02.04.01 Intangiveis 783.462 793.280
1.02.04.01.02 Outros Intangiveis 3.397 13.215
1.02.04.01.03 Agio 780.065 780.065
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2018 31/12/2017
2 Passivo Total 3.520.265 3.405.141
2.01 Passivo Circulante 332.439 429.978
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 366 352
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 73 71
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 293 281
2.01.02 Fornecedores 1.982 2.205
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 1.982 2.205
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 176 172
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 173 167
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 97 95
2.01.03.01.02 Pis e Cofins a Pagar 76 72
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 3 5
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 328.836 326.072
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 328.836 326.072
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 328.836 326.072
2.01.05 Outras Obrigactes 1.079 101.177
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 2
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 0 2
2.01.05.02 QOutros 1.079 101.175
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 5 100.846
2.01.05.02.05 Outros 1.074 329
2.02 Passivo Néo Circulante 64.487 197.906
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 63.168 193.343
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 63.168 193.343
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 63.168 193.343
2.02.02 Outras Obrigacdes 30 30
2.02.02.02 Outros 30 30
2.02.02.02.03 Outros 30 30
2.02.03 Tributos Diferidos 1.000 4.361
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 1.000 4.361
2.02.04 Provisdes 289 172
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 289 172
2.02.04.01.05 Provis@es para Contingéncias 289 172
2.03 Patrim6nio Liquido 3.123.339 2.777.257
2.03.01 Capital Social Realizado 1.112.912 1.103.966
2.03.01.01 Capital Social Realizado 1.139.764 1.130.818
2.03.01.02 Gastos com emissdo de agbes -26.852 -26.852
2.03.02 Reservas de Capital 663.567 663.981
2.03.02.04 Opc¢Bes Outorgadas 76.086 73.211
2.03.02.07 Agio na subscrigéo de Acdes 587.481 590.770
2.03.04 Reservas de Lucros 718.288 1.009.310
2.03.04.01 Reserva Legal 114.429 114.428
2.03.04.05 Reserva de Retencgéo de Lucros 810.500 1.025.336
2.03.04.09 Acdes em Tesouraria -206.641 -130.454
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 628.572 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2018 & 30/09/2018 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2018 a 30/09/2018 01/07/2017 a 30/09/2017 01/01/2017 a 30/09/2017
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 198.776 649.503 154.278 500.611
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -7.769 -24.113 -9.852 -29.350
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 0 272 407 1.199
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -38 -106 0 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 206.583 673.450 163.723 528.762
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 198.776 649.503 154.278 500.611
3.06 Resultado Financeiro -5.563 -24.292 -22.106 -83.724
3.06.01 Receitas Financeiras 2.588 5.489 3.806 11.417
3.06.02 Despesas Financeiras -8.151 -29.781 -25.912 -95.141
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 193.213 625.211 132.172 416.887
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro 1.108 3.361 17.123 20.490
3.08.02 Diferido 1.108 3.361 17.123 20.490
3.09 Resultado Liquido das Operag6es Continuadas 194.321 628.572 149.295 437.377
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 194.321 628.572 149.295 437.377
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agdo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 0,64543 2,04883 0,48284 1,41656
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,64543 2,04883 0,48575 1,41656
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2018 & 30/09/2018 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2018 & 30/09/2018 01/07/2017 & 30/09/2017 01/01/2017 & 30/09/2017

4.01 Lucro Liquido do Periodo 194.321 628.572 149.295 437.377

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 194.321 628.572 149.295 437.377
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 a 30/09/2018 01/01/2017 a 30/09/2017
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -10.225 -65.410
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes -11.567 -10.638
6.01.01.01 Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢éo social 625.211 416.887
6.01.01.02 Depreciacdo e Amortizagéo 9.818 13.210
6.01.01.03 Amortizacao dos Custos de Captagédo de Empréstimo 2.164 8.078
6.01.01.04 Perda na Baixa de Imobilizagéo e Intangivel 0 27
6.01.01.09 Provisdo para Contingéncias 117 0
6.01.01.10 Atualizacdo de Créditos Tributarios -1.548 -2.491
6.01.01.11 Juros sobre Empréstimos e Financiamentos 26.121 84.513
6.01.01.19 Equivaléncia Patrimonial -673.450 -528.762
6.01.01.20 Outros 0 -2.100
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 1.342 -54.772
6.01.02.02 (Aumento) Reducdo em Outros Ativos 15.598 94
6.01.02.04 (Aumento) Reducéo de Despesas Antecipadas 25 172
6.01.02.05 (Aumento) de Impostos e Contribuicbes a Recuperar -39 -769
6.01.02.06 Aumento (Reducao) em Fornecedores -223 -489
6.01.02.07 Aumento (Redugdo) em Obrigacdes Tributarias 4 27
6.01.02.08 Aumento em Salarios e Encargos Sociais 14 195
6.01.02.11 Aumento (Reducao) em Outros Passivos 745 744
6.01.02.14 (Aumento) Reducao em Depdsitos Judiciais 185 -9
6.01.02.15 Juros Pagos de Empréstimo -14.967 -54.737
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 704.662 385.295
6.02.03 Dividendos Recebidos 720.957 395.500
6.02.04 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital -16.295 -10.205
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -475.651 -271.346
6.03.01 Aquisi¢do A¢Bes em Tesouraria -249.937 0
6.03.03 Amortizacdo de Empréstimos e Financiamentos -140.882 -192.060
6.03.05 Dividendos Pagos -100.841 -87.433
6.03.06 Utilizacdo de Agbes em tesouraria Decorrente de Exercicio 15.858 8.147
de opc¢Bes de Acgbes
6.03.07 Custos de Captacgéo de Epréstimos 151 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 218.786 48.539
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 46.061 127.335
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 264.847 175.874
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 30/09/2018

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.103.966 533.527 1.139.764 0 0 2.777.257
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.103.966 533.527 1.139.764 0 0 2.777.257
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 8.946 -76.601 -214.835 0 0 -282.490
5.04.01 Aumentos de Capital 8.946 0 -8.946 0 0 0
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 2.875 0 0 0 2.875
5.04.04 Acgdes em Tesouraria Adquiridas 0 -246.648 0 0 0 -246.648
5.04.08 Adocé&o Novas Préticas IFRS 09 0 0 -51.286 0 0 -51.286
5.04.09 Cancelamento de Ac¢es em Tesouraria 0 154.603 -154.603 0 0 0
5.04.10 Desagio na Alienacéo de A¢des em Tesouraria 0 -3.289 0 0 0 -3.289
5.04.11 Pagamento SOP 0 15.858 0 0 0 15.858
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 628.572 0 628.572
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 628.572 0 628.572
5.07 Saldos Finais 1.112.912 456.926 924.929 628.572 0 3.123.339

PAGINA: 8 de 97



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 30/09/2017

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.103.966 514.693 816.014 0 0 2.434.673
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.103.966 514.693 816.014 0 0 2.434.673
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 14.336 0 0 0 14.336
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 6.095 0 0 0 6.095
5.04.08 Incentivo de Longo Prazo 0 94 0 0 0 94
5.04.09 Exercicio de opcdes de agdes 0 12.623 0 0 0 12.623
5.04.10 Desagio na subcricédo de agdes 0 -4.476 0 0 0 -4.476
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 437.377 0 437.377
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 437.377 0 437.377
5.07 Saldos Finais 1.103.966 529.029 816.014 437.377 0 2.886.386
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 30/09/2018 01/01/2017 & 30/09/2017
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -10.444 -11.671
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -10.334 -11.671
7.02.04 Outros -110 0
7.03 Valor Adicionado Bruto -10.444 -11.671
7.04 Retenc¢bes -0.818 -13.210
7.04.01 Deprecia¢do, Amortizagao e Exaustao -9.818 -13.210
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -20.262 -24.881
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 676.817 533.427
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 673.450 528.762
7.06.02 Receitas Financeiras 5.489 11.417
7.06.03 Outros -2.122 -6.752
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 656.555 508.546
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 656.555 508.546
7.08.01 Pessoal 3.079 3.632
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 3.079 3.632
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes -2.306 -18.997
7.08.02.01 Federais -2.306 -18.997
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 27.210 86.534
7.08.03.01  Juros 27.210 86.534
7.08.04 Remuneracéo de Capitais Proprios 628.572 437.377
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 628.572 437.377
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2018 31/12/2017
1 Ativo Total 4.201.663 4.021.095
1.01 Ativo Circulante 1.632.134 1.663.480
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 8.612 13.996
1.01.01.01 Disponibilidades e Valores Equivalentes 8.612 13.996
1.01.02 AplicagBes Financeiras 761.982 510.450
1.01.02.01 Aplica¢@es Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 761.982 510.450

Resultado

1.01.02.01.03 Certificados de Depdsitos Bancarios - CDB 49.271 30.140
1.01.02.01.04 Debéntures de Instituicdes Financeiras 0 57
1.01.02.01.05 Fundo de Investimento 712.711 480.253
1.01.03 Contas a Receber 704.052 991.404
1.01.03.01 Clientes 704.052 991.404
1.01.07 Despesas Antecipadas 8.055 6.544
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 149.433 141.086
1.01.08.03 Outros 149.433 141.086
1.01.08.03.01 Impostos e ContribuigcBes 94.302 92.046
1.01.08.03.02 Outros 55.131 49.040
1.02 Ativo Nao Circulante 2.569.529 2.357.615
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 564.311 334.763
1.02.01.07 Tributos Diferidos 178.295 70.617
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 178.295 70.617
1.02.01.08 Despesas Antecipadas 4.920 5.105
1.02.01.10 Outros Ativos Néo Circulantes 381.096 259.041
1.02.01.10.03 Depdsitos Judicais 97.516 102.808
1.02.01.10.04 Impostos e ContribuicGes 91.516 80.322
1.02.01.10.05 Contas a Receber 167.060 32.694
1.02.01.10.06 Outros 25.004 43.217
1.02.02 Investimentos 228 228
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 228 228
1.02.02.02.01 Obras de Arte 228 228
1.02.03 Imobilizado 605.422 602.416
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 566.809 556.682
1.02.03.01.01 Imobilizado em Operacéo 566.809 556.682
1.02.03.02 Direito de Uso em Arrendamento 29.165 39.075
1.02.03.02.01 Imobilizado Arrendado 29.165 39.075
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 9.448 6.659
1.02.03.03.01 Imobilizado em Andamento 9.448 6.659
1.02.04 Intangivel 1.399.568 1.420.208
1.02.04.01 Intangiveis 1.399.568 1.420.208
1.02.04.01.02 Qutros Intangiveis 225.011 245.651
1.02.04.01.03 Agio 1.174.557 1.174.557
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2018 31/12/2017
2 Passivo Total 4.201.663 4.021.095
2.01 Passivo Circulante 812.551 842.944
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 232.496 158.640
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 26.767 31.742
2.01.01.01.01 Obrigacdes Sociais 26.767 31.742
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 205.729 126.898
2.01.01.02.01 Obrigacdes Trabalhistas 205.729 126.898
2.01.02 Fornecedores 112.983 70.923
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 112.983 70.923
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 36.042 81.089
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 17.063 65.789
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 11.079 57.725
2.01.03.01.02 Pis e Cofins a Pagar 2.099 3.705
2.01.03.01.03 IOF 64 64
2.01.03.01.04 Parcelamento de Tributos 3.821 4.295
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 18.979 15.300
2.01.03.03.01 Obrigacdes Fiscais Municipais 18.979 15.300
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 349.941 349.274
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 349.941 349.274
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 349.941 349.274
2.01.05 Outras Obrigagbes 81.089 183.018
2.01.05.02 Outros 81.089 183.018
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 5 100.846
2.01.05.02.04 Mensalidades Antecipadas 21.633 13.341
2.01.05.02.05 Preco de Aquisicao a Pagar 49.446 57.109
2.01.05.02.06 Outros 10.005 11.722
2.02 Passivo Néo Circulante 265.773 400.894
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 78.151 218.047
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 78.151 218.047
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 78.151 218.047
2.02.02 Outras Obrigacgtes 33.414 60.190
2.02.02.02 Outros 33.414 60.190
2.02.02.02.03 Parcelamento de Tributos 7.092 10.301
2.02.02.02.04 Preco de Aquisicdo a Pagar 5.610 29.989
2.02.02.02.05 Outros 20.712 19.900
2.02.03 Tributos Diferidos 5.933 14.177
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 5.933 14.177
2.02.04 Provisdes 148.275 108.480
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 123.491 86.284
2.02.04.01.05 Provisdes para Contingéncias 123.491 86.284
2.02.04.02 Outras Provisbes 24.784 22.196
2.02.04.02.04 Provisdo para Desmobilizacéo de Ativos 24,784 22.196
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 3.123.339 2.777.257
2.03.01 Capital Social Realizado 1.112.912 1.103.966
2.03.01.01 Capital Social Realizado 1.139.764 1.130.818
2.03.01.02 Gastos com emissédo de acdes -26.852 -26.852
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2018 31/12/2017
2.03.02 Reservas de Capital 663.567 663.981
2.03.02.04 Opc¢Oes Outorgadas 76.086 73.211
2.03.02.07 Agio na subscrigdo de acdes 587.481 590.770
2.03.04 Reservas de Lucros 718.288 1.009.310
2.03.04.01 Reserva Legal 114.429 114.428
2.03.04.05 Reserva de Retencgéo de Lucros 810.500 1.025.336
2.03.04.09 Acdes em Tesouraria -206.641 -130.454
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 628.572 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2018 & 30/09/2018 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2018 a 30/09/2018 01/07/2017 a 30/09/2017 01/01/2017 a 30/09/2017
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 852.877 2.752.355 808.068 2.540.524
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -365.576 -1.176.612 -401.570 -1.286.547
3.03 Resultado Bruto 487.301 1.575.743 406.498 1.253.977
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -260.107 -840.868 -231.526 -710.445
3.04.01 Despesas com Vendas -118.387 -395.685 -97.459 -324.677
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -137.838 -437.860 -138.293 -395.126
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 2.490 7.196 4.226 9.358
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -6.372 -14.519 0 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 227.194 734.875 174.972 543.532
3.06 Resultado Financeiro -38.598 -94.797 -42.252 -102.551
3.06.01 Receitas Financeiras 24.679 73.139 37.087 91.982
3.06.02 Despesas Financeiras -63.277 -167.936 -79.339 -194.533
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 188.596 640.078 132.720 440.981
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro 5.725 -11.506 16.575 -3.604
3.08.01 Corrente -18.339 -101.008 -2.041 -29.655
3.08.02 Diferido 24.064 89.502 18.616 26.051
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 194.321 628.572 149.295 437.377
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 194.321 628.572 149.295 437.377
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 194.321 628.572 149.295 437.377
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,64543 2,04883 0,48284 1,41656
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,64543 2,04883 0,48575 1,41656
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2018 & 30/09/2018 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2018 & 30/09/2018 01/07/2017 & 30/09/2017 01/01/2017 & 30/09/2017

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 194.321 628.572 149.295 437.377

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 194.321 628.572 149.295 437.377

4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 194.321 628.572 149.295 437.377
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 a 30/09/2018 01/01/2017 a 30/09/2017
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 897.281 734.763
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 1.072.316 891.974
6.01.01.01 Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢éo social 640.079 440.981
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 143.913 148.839
6.01.01.03 Amortizacao dos Custos de Captagédo de Empréstimo 2.164 8.078
6.01.01.04 Perda na Baixa de Imobilizado e Intangivel 1.676 620
6.01.01.05 Provisédo para Devedores Duvidosos 219.546 150.255
6.01.01.07 Opc¢des Outorgadas - Provisdo Stock Options 2.875 6.095
6.01.01.09 Provisao para Contingéncias 92.585 67.493
6.01.01.10 Atualizacao de Créditos Tributarios -2.794 -9.023
6.01.01.11 Juros sobre Empréstimos e Financiamentos 26.669 90.455
6.01.01.12 Atualizacdo do Contas a Receber - FIES -8.419 -7.459
6.01.01.13 Ajuste a Valor Presente - Contas a Receber -49.451 -11.347
6.01.01.14 Atualizacdo de obrigagdo com Desmobilizacdo de Ativos 2.726 3.123
6.01.01.15 Proviséo para Incentivo de Longo Prazo (ILP) 0 94
6.01.01.16 Outros 301 -2.147
6.01.01.17 Atualizacdo de Compromissos a Pagar 2.965 5.917
6.01.01.18 Ajuste a Valor Presente - Outros Contas a Receber -2.519 0
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos -175.035 -157.211
6.01.02.01 (Aumento) em Contas a Receber -86.395 -111.139
6.01.02.02 (Aumento) Reducdo em Outros Ativos -3.593 -13.088
6.01.02.04 (Aumento) Reducao de Despesas Antecipadas -1.511 22.759
6.01.02.05 (Aumento) de Impostos e Contribuicdes a recuperar -41.205 -4.286
6.01.02.06 Aumento (Redug¢édo) em Fornecedores 42.060 14511
6.01.02.07 Aumento (Redugdo) em Obrigacdes Tributarias -49.801 -14.087
6.01.02.08 Aumento em Salarios e Encargos Sociais 73.856 85.802
6.01.02.09 (Reducéo) em Mensalidades Recebidas Antecipadamente 8.292 -9.122
6.01.02.10 Aumento (Redugdo) em Outros Passivos -906 -3.265
6.01.02.11 (Reducéo) em Parcelamento de Tributos -3.963 -920
6.01.02.12 Reducéo no Ativo ndo Circulante 18.398 12.868
6.01.02.13 (Aumento) Redugdo em Depdsitos Judiciais 5.292 -6.458
6.01.02.14 Juros Pagos de Empréstimo -14.811 -54.737
6.01.02.15 IRPJ e CSLL Pagos -65.232 -12.972
6.01.02.16 (Reducéo) Provisdo com ObrigacBes Desmobilizacéo de -138 -1.220
Ativos
6.01.02.17 (Reducao) Condenagdes Civeis/Trabalhistas -55.378 -61.857
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -162.962 -140.037
6.02.01 Aquisicdo de Ativo Imobilizado -78.195 -61.611
6.02.02 Aquisicéo de Ativo Intangivel -49.760 -40.250
6.02.03 Preco de Aquisicdo a Pagar -35.007 -38.176
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -488.171 -289.207
6.03.01 Agquisicdo A¢Bes em Tesouraria -249.937 0
6.03.02 Valor de Captacédo de Empréstimo e Financiamentos 6.170 0
6.03.03 Amortizacao de empréstimos e Financiamentos -159.572 -209.921
6.03.04 Dividendos Pagos -100.841 -87.433
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 30/09/2018 01/01/2017 & 30/09/2017

6.03.05 Utilizacdo de Ac¢des em Tesouraria Decorrente de Exercicio 15.858 8.147

de Opcdes de A¢des

6.03.06 Custos de Captagdo de Empréstimos 151 0

6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 246.148 305.519

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 524.446 404.009

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 770.594 709.528
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 30/09/2018

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.103.966 533.527 1.139.764 0 0 2.777.257 0 2.777.257
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.103.966 533.527 1.139.764 0 0 2.777.257 0 2.777.257
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 8.946 -76.601 -214.835 0 0 -282.490 0 -282.490
5.04.01 Aumentos de Capital 8.946 0 -8.946 0 0 0 0 0
5.04.03 Opg¢des Outorgadas Reconhecidas 0 2.875 0 0 0 2.875 0 2.875
5.04.04 Ag¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -246.648 0 0 0 -246.648 0 -246.648
5.04.08 Adocao Novas Préticas IFRS 09 0 0 -51.286 0 0 -51.286 0 -51.286
5.04.09 Cancelamento de A¢des em Tesouraria 0 154.603 -154.603 0 0 0 0 0
5.04.10 Desagio na Alienacéo de Acdes em 0 -3.289 0 0 0 -3.289 0 -3.289
Tesouraria
5.04.11 Pagamento SOP 0 15.858 0 0 0 15.858 0 15.858
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 628.572 0 628.572 0 628.572
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 628.572 0 628.572 0 628.572
5.07 Saldos Finais 1.112.912 456.926 924.929 628.572 0 3.123.339 0 3.123.339
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 30/09/2017

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.103.966 514.693 816.014 0 0 2.434.673 0 2.434.673
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.103.966 514.693 816.014 0 0 2.434.673 0 2.434.673
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 14.336 0 0 0 14.336 0 14.336
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 6.095 0 0 0 6.095 0 6.095
5.04.08 Incentivo de Longo Prazo 0 94 0 0 0 94 0 94
5.04.09 Exercicio de Opgoes de Agdes 0 12.623 0 0 0 12.623 0 12.623
5.04.10 Desagio na Subscricdo de A¢des 0 -4.476 0 0 0 -4.476 0 -4.476
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 437.377 0 437.377 0 437.377
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 437.377 0 437.377 0 437.377
5.07 Saldos Finais 1.103.966 529.029 816.014 437.377 0 2.886.386 0 2.886.386
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 30/09/2018 01/01/2017 & 30/09/2017
7.01 Receitas 2.652.367 2.504.607
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 2.866.408 2.641.394
7.01.02 Outras Receitas 5.505 13.468
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -219.546 -150.255
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -519.916 -467.713
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -449.696 -400.248
7.02.04 Outros -70.220 -67.465
7.03 Valor Adicionado Bruto 2.132.451 2.036.894
7.04 Retencgdes -143.913 -148.839
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -143.913 -148.839
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 1.988.538 1.888.055
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 79.389 94.611
7.06.02 Receitas Financeiras 73.139 91.982
7.06.03 Outros 6.250 2.629
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 2.067.927 1.982.666
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 2.067.927 1.982.666
7.08.01 Pessoal 795.501 870.435
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 710.495 777.905
7.08.01.02 Beneficios 35.854 35.064
7.08.01.03 F.G.T.S. 49.152 57.466
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 309.092 313.071
7.08.02.01 Federais 192.061 203.288
7.08.02.02 Estaduais 0 6
7.08.02.03 Municipais 117.031 109.777
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 334.762 361.783
7.08.03.01  Juros 162.218 182.704
7.08.03.02 Aluguéis 172.544 179.079
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 628.572 437.377
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 628.572 437.377

PAGINA: 20 de 97



zzEzz

 RESULTADOS 3T18



B3: ESTC3 | ADR: ECPCY

Rio de Janeiro, 7 de novembro de 2018 - A Estacio Participagdes S.A., uma das maiores organizagdes privadas no setor de ensino superior no

Brasil, apresenta os resultados referentes ao terceiro trimestre de 2018.

As informacdes financeiras da Companhia sdao apresentadas com base nos niumeros consolidados, em reais, conforme a Legislacdao Societaria
Brasileira e as praticas contabeis adotadas no Brasil (BRGAAP), ja em conformidade com as normas internacionais de contabilidade (IFRS). As
comparagoes referem-se ao terceiro trimestre de 2017 (3T17), exceto quando indicado em contrario e ndao foram objeto de revisdao pela

auditoria.

Este documento pode conter previsdes acerca de eventos futuros, que estao sujeitas a riscos e incertezas que podem fazer com que tais
expectativas ndo se concretizem ou sejam substancialmente diferentes do que era esperado. Estas previsdes emitem a opinidao unicamente

na data em que foram feitas e a Companhia nao se obriga a atualiza-las a luz de novas informacdes.

TELECONFERENCIA DE RESULTADOS: FALE COM RI:
08/11/2018 11h (BRT) | 8h (EST) Rogério Tostes | Renato Campos | Julia Gregolin | Rosimere Silva
+55 (21) 3127-4971 / 3728-5971 ri@estacio.br | +55 (21) 3311-9019 | 3311-9875
Clique Aqui para acessar a WebCast Visite nosso NOVO site: https://www.estacio.br/ri
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MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

Encerramos o trimestre com a base de alunos em 531 mil estudantes,
estavel frente a igual periodo de 2017. Excluindo a base de alunos FIES, o
crescimento da base foi de 6,9%. No segmento EAD, a base cresceu 18,5%
no ano e atingiu 212 mil alunos. Hoje esse segmento ja representa 40% da
base total.

No terceiro trimestre, mais uma vez nos posicionamos como um dos
maiores operadores de EAD do Brasil, evoluindo substancialmente a
captacdo e retencdao destes alunos, mesmo observando uma continuagao
do cendrio macroecondmico desafiador, do ambiente competitivo mais
duro e do programa FIES em queda. Tais fatores levaram a uma
performance negativa para a base de alunos do segmento presencial, com
queda de 9,5% e uma piora pontual no ultimo periodo de captagao, mas
neutralizado pela performance do EAD. A despeito do referido cenario
desafiador, conseguimos assegurar a resiliéncia de nossa operagao e
apresentar melhorias operacionais e financeiras.

Observamos melhora sensivel no indicador de rentabilidade, medido pelo
ticket médio, com avang¢o anual de 13% no segmento presencial e 18% no
segmento EAD. Destacamos também o trabalho na taxa retencao de
alunos, com estabilidade frente ao primeiro semestre do ano, tanto no
presencial, com taxa de 85%, quanto no EAD, com taxa de 81%.

A Companhia segue melhorando seus indicadores financeiros. O primeiro
destaque é para a receita liquida, que apresentou crescimento de 5,5%
sobre igual periodo do ano passado, devido a uma estratégia de
precificacdo mais conservadora, além de iniciativas em retencdao e da
performance do segmento EAD.

Custos seguiram sob forte controle, com redu¢ao de 9% ano-a-ano e
impulsionando o crescimento do EBITDA Ajustado em 26% para RS$S283
milhdes no 3T18. A margem EBITDA Ajustada segue em melhoria e atingiu
33%, comparado a 28% no 3T17 e 27% no 3T16. Para a ultima linha, o
Lucro Liquido atingiu R$194 milhdes, um crescimento de 30% sobre igual
periodo de 2017.

Ao final de Setembro, iniciamos a Campanha de captacio 2019.1.
Acreditamos ter condi¢cdes operacionais para capturar uma possivel
melhoria no cendrio macro, além de combater a reducao do FIES. Os
programas iniciados em 2018, como Precificacdo, Fidelidade, Crédito &
Cobranca e Strategic Sourcing serdo cruciais para nossa opera¢ao em 2019.

Por ultimo, mas nao menos importante, chamamos aten¢ao para a
disciplina no uso do caixa. Encerramos o trimestre com R$771 milhdes em
caixa e um indice de divida liquida/EBITDA em -0,3 vezes. Excluindo a
parcela do FIES (PN23), a conversao EBITDA para CAIXA atingiu patamar de
97% no 3T18 e 63% nos nove meses de 2018.

Nosso caixa foi prioritariamente aplicado no programa de recompra de
acoes e em seguida no Capex. Outras opgdes do uso do caixa estao em
analise, como o reforco dos programas de financiamento estudantil e o
crescimento via fusdes e aquisicoes.

O Conselho de Administracao aprovou em 7 de novembro, a distribuigao
extraordinaria de dividendos intermediarios no valor de R$400 milhdes.

Pedro Thompson | CEO
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"N DESTAQUES DO TRIVIESTRE™™ "

‘!’-' E StVersae
3T18

Indicadores Financeiros (RSMM) 3T17 3T18 A% = A base de alunos se manteve estavel em relacdo ao 3T17, totalizando 531
Receita Liquida 808,1 852,9 5,5% mil alunos. Quando excluimos a base de alunos FIES, a mesma cresceu 6,9%
Lucro Bruto 406,5 487,3 19,9% vs. 3T17. Destacamos o aumento de 18,6% da base de alunos EAD e a taxa
Margem Bruta 50,3% 57,1% 6,8 p.p. de retengao, que alcancou 85,0% no ensino presencial e 80,8% no EAD.
EBITDA Ajustado (%) 224,5 282,8 26,0% = No 3T18, o ticket médio da modalidade de ensino presencial totalizou
Margem EBITDA Ajustada V) 27,8% 33,2% 54 p.p. R$780,9, um aumento de 13% em relacdo 3T17. O ticket médio do segmento
Lucro Liquido 149,3 194,3 30,2% de ensino a distancia registrou, nesse trimestre, um aumento de 18% em
Margem Liquida (%) 18,5% 22,8% 4,3 p.p. relagdo ao terceiro trimestre de 2017, totalizando R$250,8.
= A receita operacional liquida (ROL) totalizou R$852,9 milhdes, apresentando
Base de Alunos (Em mil) 3T17 3T18 A% um aumento de 5,5% em relagao ao terceiro trimestre de 2017.
1)

Total 331,1 331,0 Lk = O EBITDA Ajustado totalizou R$282,8 milhdes, um aumento de 26% em
Total Ex-Fies 436,2 466,3 6,9% relagdo ao ano anterior, com uma Margem EBITDA de 33,2%, um aumento
Total Presencial 352,2 318,7 -9,5% de 5,4 pontos percentuais em relagao ao terceiro trimestre de 2017.
Graduacao Presencial Ex-FIES 223,8 223,0 -0,3% N L . .
ol EiD 1789 51 9 18 6‘; = Evento subsequente: Aprovagdo de distribuicdao intermediaria de dividendos
ota ' / o7 no total de R$400 milhdes, ou R$1,3328.

Ticket Médio Ticket Médio Conversao de Lucro Liquido Lucro Liquido

Presencial (R$) EAD (RS) Caixa (@ (RSMM) (RSMM) por Agao (RS)

3T17 3T18 3T17 3T18

(2) Excluindo a parcela recebida do FIES (PN 23): RS ~167MM (3T17) e RS ~ 342MM (3T18)

EBITDA

EBITDA

3T18 9IM18 3T17 3T18 3T17 3T18

(1) Ajuste de RS8.250 mil para despesas de consultoria néo recorrentes no 3T18 e RS900 mil de ajuste para despesas excepcionais com M&A no 3T17.
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d | IVBﬂaSaE Tﬂ]EtrﬁLWﬁSESTAQO PARTICIPACOES SA. OPERACIONAL ‘ QUALIDADE ‘ FINANCEIRO ‘ ANEXOS ‘!’-V Estvaerscgli:ol

3T18
Presencial (Em mil) 3T17 3T18 A% EAD (Em mil) 3T17 3T18 A% Total (Em mil) 3T17 3T18 A%
Presencial Total 352,2 318,7 -9,5% EAD Total 178,9 212,2 18,6% Base de Alunos Total 531,1 531,0 0,0%
Total Ex-Fies 436,2 466,3 6,9%

Graduagao 318,7 287,7 -9,7%  Graduagao EAD + Flex 134,7 162,5 20,7% Graduagao 453,4 450,2 25,7%
Mensalista 211,7 207,6 -1,9% DIS EAD Total [b] N.A. 73,1 N.A. DIS Total [a + b] N.A. 143,5 N.A
FIES 94,9 64,7 -31,9% EAD 100% 118,7 140,9 18,7%
PAR 12,1 154  27,6% DIS N.A. 62,2 N.A.

DIS Presencial Total [a] N.A. 70,4 N.A. EAD Flex 15,9 21,6 35,5%
Graduacao Ex-FIES 223,8 2230 -0,3% DIS N.A. 10,9 N.A.
Pés-Graduagao 33,5 31,0 -7,4%  Pos-Graduagao 44,3 49,7 12,3%  Pés-Graduagao 77,8 80,8 3,8%
Prépria 22,2 17,5 -21,0%  Prépria 17,6 18,9 7,4% Prépria 39,8 36,4 -8,4%
Parcerias 11,3 13,5 19,2%  Parcerias 26,6 30,8 15,6% Parcerias 38,0 44,3 16,7%

Base de Alunos Total (Em mil) Base de Alunos por Segmento Taxa de Retengao
531,1 531,0 Total Ex-Fies
- +6,9% Grad.
Mensalista

Grad. EAD 100% 39%

27%

@ 352,2 318,7 °

PRESENCIAL J 9,5% EAD Presencial
40% 60%
T :
— 178,9 212,2 18,6% Grad. EAD Flex
EAD ’ e
3T17 3T18 P6s EAD Grad. PAR
9%  pés Pres. FIES 3%

% BASE EAD 3% > 40% 6% 12%

A expansao de polos EAD é uma das prioridades estratégicas da Estacio e tem sido o principal vetor de crescimento da companhia.

A Estdcio tem autorizacao para abrir até 350 novos polos por ano, dada sua performance académica.
PAGINA: 25 de 97
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3T18
GRADUACAO PRESENCIAL (Em mil) GRADUACAO EAD (Em mil)
-9,7% +20,7%
Tt ' A% v A%
| _Formandos Slilj 38,1
- - 3%
-71,5 e -6,4
EAD 47,8 +19%
0/ . —
O% 100/)- Formandos: -9,1
N&o Renov. + Evasdo: 38,6
rex: . s
Base Finalde  Base Inicialde  Formandos e Captagdo 3T18  Base Final de Base Final de Base Inicial de Formandos + Captacdo 3T18 Base Final de
Alunos 3T17 Alunos 3T18  Nio Renovagdo + Alunos 3T18 Alunos 3T17 Alunos 3T18  N&o Renovagéo + Alunos 3T18

Evasdo 3T18

A base de alunos de graduacao presencial totalizava 287,7 mil alunos
ao final do 3T18, 9,7% a menos do que no 3T17, em razao da reducao
de 32% na base de alunos FIES.

Excluindo o total de alunos FIES, a base de alunos de graduacao
presencial se manteve em linha com a mesma base no 3T17.

Seguimos com foco na qualidade do aluno captado e em politicas de
retencdo. No 3T18, a taxa de retencao do segmento presencial foi
85%, em linha com a taxa apresentada no primeiro semestre desse
ano.

Evasdo 3T18

A base de alunos de graduacao EAD apresentou um aumento de 20,7%
sobre o 3T17, totalizando 162,5 mil alunos, fortemente influenciada
pela expansdao de novos polos de EAD (mais detalhes na secao
Campi/Pélos).

O destaque do segmento EAD foi na base de alunos Flex que
apresentou um aumento de 36% em relagao ao 3T17, totalizando 21,6
mil alunos. A base de alunos 100% EAD apresentou um aumento de
19% em relagdao ao 3T17, totalizando 140,9 mil alunos. No 3T18, a taxa
de retencao do segmento EAD foi 81%, e assim como o presencial,
ficou em linha com a taxa apresentada no primeiro semestre desse ano.

PAGINA: 26 de 97
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3T18
3T17 3T18 Renovagio  3T18 3T18 A/A N
% Captacdo PAR / Grad. Pres. 9,8% 10,1% 11,3%
Graduagao 100,1 477,9 -29,8 -89,4 91,6 450,2 -8,5%
Presencial 50,6  321,1  -20,7 50,8 Gl iy s oGRS, e el S0 el
FIES 2,4 78,3 -8,1 -6,6 1,0 64,7 -56,5% % Captacdo DIS / Total 76,9% N.A. 79,9%
PAR 5,1 15,3 N.A. -4,2 4,3 15,4 -15,5%
Mensalista 431 227.4 126 32,0 32,8 207,6 23.8% Em relacao aos nossos produtos de financiamento, o PAR representou
DIS NA. 62,0 NA. 20,9 29,4 70,4 NA. 11,3% da captacao do segmento de graduagao presencial, aumentando
sua representatividade em relagao 3T17.
EAD 100% + Flex 49,5 156,8 9,1 -38,6 53,4 162,5 7,9% O FIES teve movimento contrario e reduziu sua representatividade,
EAD 100% 42,6 136,6 -8,2 -33,2 45,7 1409 7,4% chegando a 2,7% da captacdo total e representando 22,5% do
bis N-A 45,0 NA 199 37,2 622 ) segmento de graduacgdo presencial, uma reducdo se comparado aos
EAD FLEX 7,0 20,2 -0,9 -5,5 7,7 21,6 11,0% 29 8% do 3T17.
o A 7 A 3 o6 109 A E em relagdo ao DIS, a captagdo do trimestre representou 80% do total.
Total DIS N.A. 114,5 N.A. -44,1 73,1 143,5 N.A.

Taxa de Retengdo (V) 2018.1 3T17 3T18

Graduacao Presencial 85,0% 86,8% 85,0%
80,9% 80,3% 80,8%

No 3T18, captamos um total de 91,6 mil alunos no segmento de graduacao, uma

redugao de 8,5% quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior.
Graduagao EAD

No segmento presencial, a captagao no 3T18 foi 24,6% menor que no 3T17
principalmente devido ao cenario macroecondmico desafiador e a politica
agressiva de descontos praticada pela concorréncia em diversas pragas. A Estacio
preferiu manter uma politica mais austera de descontos em relagcdo a
concorréncia e garantir uma base de alunos rentavel.

A taxa de retengao de 85% do presencial ficou estavel perante o
primeiro semestre do ano. E quando comparada ao 3T17, sofreu
impacto pela redugdo da captagao do trimestre, além da queda do
numero de alunos FIES, que historicamente apresenta baixa evasao.
No EAD, a taxa foi de 80,8%, apresentando 0,5p.p. de melhoria em
relacdo ao 3T17.

No Segmento EAD, tivemos uma captagcao 7,9% maior que no 3T17,
impulsionada pelo crescimento de 11,0% da captacdao do segmento FLEX e a
introducao de novos pdlos e ofertas nos ultimos 12 meses.

(1) Taxa de Retengéo: [ 1 — ((alunos evadidos + néo renovados) / (base de alunos renovdvel: base inicial de alunos - alunos formandos + captados)) ] PAGINA: 27 de 97
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3T18
Presencial Total Pés Graduacdo (1) Graduacao Graduacao PAR
3T17 3T18 3T17 3T18 3717 3T18 A%
Base de Alunos (Em Mil) [a] 340,9 305,2 -10,5% 22,2 17,5 -21,0% 318,7 287,7 -9,7% 12,1 15,4 27,6%
Receita Liquida (RS MM) [b] 704,2 715,0 1,5% 19,3 20,4 5,5% 684,9 694,6 1,4% 34,7 48,3 39,2%
Ticket Médio (RS) (b1*1000)/3 / [a] 688,7 780,9 13,4% 290,3 387,5 33,5% 716,4 804,8 12,3% 955,9 1.042,6 9,1%
+13% +33%
- ! S
! 781 ! 388
689 :
290
3T17 3T18 3T17 3718 3T17 3T18 3T17 3718

Graduacgdo: o ticket médio aumentou 12,3% em relagdo ao 3T17, passando para R$804,8, principalmente em fung¢do do DIS, da politica mais austera de pregos
e do reajuste de mensalidades dos veteranos, em linha com a inflagao dos custos da Companhia.

P6s Graduagao: impactado pelo cendrio competitivo, o segmento conseguiu alavancar o ticket, com o intuito de manter a margem do produto (+33,5%).
Graduacao PAR: apresentou um aumento de 9,1% no 3T18, quando comparado ao 3T17, devido também ao reajuste de mensalidades.

A companhia segue evitando a estratégia de reducdo de preco e descontos excessivos, seguindo focada na manutencao de base com ac¢des de fidelidade e
programas de retencao, além da criacao de novas ofertas (+198 nas dreas de saude, exatas e engenharias).

Apesar do forte crescimento da base de alunos EAD, o ensino presencial deve permanecer relevante uma vez que existem mais de 40 cursos importantes que
nao possuem alternativa de ensino a distancia e somam 50% da base de graduacao total. Alguns exemplos sao: agronegdcio, arquitetura, design (interiores,
moda e gréfico), direito, enfermagem, engenharia (computacdo, petréleo, telecom, mecanica e quimica), fisioterapia, jornalismo, medicina, medicina
veterinaria, odontologia, publicidade e propaganda, relagdes internacionais, teatro e turismo, entre outros.

) Estd sendo excluido do cdlculo os alunos e a receita de pés-graduacéo de parceiras para néo distorcer a andlise. PAGINA: 28 de 97
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3718
EAD Total P6s Graduagdo!?)  Graduagdo[i+2 Graduag3o 100% [1] Graduag3o Flex [2]
3717 3T18 A% 3717 3T18 A%
Base de Alunos (Em Mil) fal 152,3 1814 19,1% 17,6 189 7,4% 1347 1625 20,7% 118,7 1409 187% 159 216  354%
Receita Liquida (R$ MM) ] 97,1 1365 40,5% 10,1 11,9 18,0% 87,0 1246 43,2% 690 97,6 415% 180 26,9  49,6%

Ticket Médio (RS) (i1*1000/3/1a] 212,6 250,8 18,0% 191,3 210,1 9,8% 215,44 255,5 18,6% 193,7 231,0 19,2% 376,7 416,1 10,5%

+19% +19% +10%
T : L i T l
| 256 | 231 ' 416
215 194 377
3717 3718 3717 3718 3T17 3T18 3717 3718 3717 3718

Ticket Médio Graduag¢do 100%: apresentou aumento de 19,2% no 3T18 em comparacdo com o 3T17, atingindo R$231. A Estdcio vem priorizando o

aumento da receita liquida, sem prejudicar o preco com descontos agressivos e praticas de isencdao de mensalidades. A estratégia continua voltada para a
expansao de polos e base de alunos, além da revisdao de pregos por regiao, cursos e turmas.

Graduagao Flex: o ticket médio atingiu R$416,1 no 3T18, um aumento de 10,5% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. O Flex € um produto que
alinha a presencialidade e uso de laboratdrios a flexibilidade do ensino a distancia. O crescimento desse produto é um importante mecanismo para
incremento de receita, e uma das justificativas para o aumento de 18% no ticket do EAD total.

E no segmento de Pés-Graduagdo EAD, o aumento foi de 9,8%, totalizando R$210,1, devido ao reajuste das mensalidades.

) Estd sendo excluido do cdlculo os alunos e a receita de pés-graduacéo de parceiras para néo distorcer a andlise. PAGINA: 29 de 97
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Total de Campi e Polos Ativos

CAMPI

]

POLOS
ATIVOS

506

3T17 47117 1718 2T18 3T18

Novos Cursos EAD

15

32

Total de cursos  Novos cursos Novos cursos Total de cursos
em 2018.1 em 2018.2 em 2019e em 2019e

(1) Ofertas: combinagdo de curso x unidade x turno x tipo graduacéo

+113%
A/A

OPERACIONAL | QUALIDADE FINANCEIRO ANEXOS \ Tl Est

Unidades: Campi e Polos Ativos

Seguimos com forte expansao no numero de polos via parcerias. Além dos
268 polos que ficaram ativos este ano, mais de 70 polos ja estavam em fase
de ativagao ao final do trimestre.

A Estacio aumentou sua capilaridade: + 149 novas cidades.

No segmento presencial, apesar da fusdao de 7 campi nos ultimos 12 meses,
tivemos a inauguracdao de 3 campi de medicina (fruto do Mais Médicos 1),
além de 3 novos greenfields em Sao José do Rio Preto (SP), em Goiania (GO)
e Volta Redonda (RJ). Com isso, encerramos o 3T18 com 92 unidades.

Novos Cursos e Ofertas (2

Ao longo de 2018, ampliamos o niumero de ofertas de cursos presenciais,
principalmente na area de saude, com mais de 138 novas ofertas e na area
de exatas e engenharias, com mais 60 ofertas.

No ensino a distancia, o nimero de novas ofertas foi cerca de 7 mil, com foco
maior nas areas de saude, gestdo e negodcios. Além disso, 15 novos cursos
foram criados (ex.: farmacia, biomedicina, estética e cosmética, gestao de
producao industrial)

Versde ;1

aclo

3T18

PAGINA: 3016997
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Um dos principais pilares da Estacio é a qualidade de ensino, fator que contribui diretamente com a satisfacdao dos nossos alunos, propagacao da
marca e estratégia de expansao, uma vez que instituicdes de ensino com nota 3, 4 ou 5 de conceito institucional tém prioridade nos processos do MEC
e maior autonomia para abrir novos cursos e polos de EAD.

Neste trimestre, tivemos a divulgacao do resultado do ENADE e IDD 2017. Em 2017, o ciclo de avaliagdao foi sobre os cursos de Tl, Engenharias e
Licenciatura. Mantivemos posicao de destaque no ENADE frente nossos concorrentes, com 58% dos cursos com nota satisfatéria. Ja para o IDD,
apresentamos melhora de 12p.p. quando comparado ao ultimo resultado divulgado em 2014, alcangando a marca de 82% no indicador. A melhora no
resultado acompanha as melhoras nas demais avalia¢gdes divulgadas em 2016 (para cursos de saude) e 2015 (cursos de humanas). O destaque neste
ano foi a nota de 95% no segmento EAD, posicionando a Estacio como uma das melhores do setor nesta modalidade. Além disso, a Estacio foi a Unica
entre seus peers com conceitos 4 e 5 no EAD.

Ressaltamos também a divulgacao do Ranking Universitario da Folha 2017, no qual a Estacio posiciona-se entre as dez melhores universidades

privadas em nove modalidades.

IGC — indice Geral de Curso

% de Notas Satisfatorias

+3 pp

97% 100%

2015 2016

IDD: Indicador de Diferenga entre
Desempenho (ENEM x ENADE)

% de Notas Satisfatorias

82% 79%

68% I
HUMANAS SAUDE
2012 - 2015 2013 - 2016

+12 v

82%
70%

Tl - ENG - LIC
2014 - 2017

ENADE 2017 versus Mercado
(Cursos com nota satisfatoria (3,4 e 5)

Pontuacao

Player 1

Estacio
Player 3
Player 4

1
2%
3%
1%

0%

2
79%
38%
62%

20%

3
16%
42%
33%

59%

4 )
3% 0%
16% 0%
5 0%
20% 1%
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3T18

Galellites 3117 3718 A% Receita Liquida (R$ Mm) Lucro Bruto (R$ Mm)
Receita Operacional Bruta 1.335,1 1.400,3 4,9%
Mensalidades 1.323,4 1.391,1 5,1%
Outras 12,2 9,2 -24,6%
Deducdes da Receita Bruta (527,0) (547,4) 3,9%
Receita Operacional Liquida 808,1 852,9 5,5%
Custos dos Servigos Prestados (401,6) (365,6) -9,0%
Lucro Bruto 406,5 487,3 19,9%
Margem Bruta 50,3% 57,1% 6,8 p.p. " 3T16 3717 3718 3716 3717 3718
Despesas Comerciais (97,5) (118,4) 21,4% Margem 49% 50% 579%
Despesas Gerais e Administrativas (138,3) (137,8) -0,4%
Outras receitas/despesas operacionais 4,2 (3,9) N.A. . ..

EBITDA Ajustado (RsMmm) Lucro Liquido (r$ mm)
EBIT 175,0 227,2 29,8%
Margem EBIT 21,7% 26,6% 4,9 p.p.
(+) Depreciagdo e amortizagdo 48,6 47,4 -2,5%
EBITDA 223,6 274,6 22,8%
Margem EBITDA 27,7% 32,2% 4,5 p.p.
Lucro Liquido 149,3 194,3 30,2%
Margem Liquida 18,5% 22,8% 4,4 p.p.

376 3T17 3T18 3T16 3117 3718

EBITDA Ajustado ") 224,5 282,8 26,0% Margem  27% T o - - —
Margem EBITDA Ajustada @ 27,8% 33,2% 5,4 p.p.

() Ajuste de RS8.250 mil para despesas de consultoria néo recorrentes no 3T18 e RS900 mil de ajuste para despesas excepcionais com M&A no 3T17. PAGINA: 32](':1(-:-297
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3T18
Em RS Milhdes 3T17 3T18 A% A Receita Operacional Liquida totalizou RS852,9 milhdes no 3T18, um
T e [ 1.335.1 1.400.3 4.9% crescimento de 5,5% em relacao ao 3T17. Essa variacao é explicada pelo
aumento de R$S67,7 milhdes na receita de mensalidades, devido ao ticket médio
Mensalidades 1.323,4 1.391,1 5,1% . - -
maior e manutencao das taxas de retencao.
Outras 12,2 9,2 -24,6% . . . . . . -
’ A melhoria da receita foi parcialmente impactada pela linha de dedug¢des, com as
Dedugdes da Receita Bruta (527,0) (547,4) 3,9% seguintes variacdes:
Descontos e Bolsas (461,5) (478,3) 3,6% . Aumento de R$16,8 milhdes ou 3,6% na linha de descontos e bolsas apds
Impostos (36,7) (36,5) -0,5% mudanca de estratégia de precificacdo da companhia;
FGEDUC (22,8) (19,3) -15,4% . Aumento de RS$11,8 milhGes devido ao ajuste de valor presente do PAR,
Ajuste a Valor Presente (AVP) PAR e DIS (16) (13,4) 737.5% programa que expandiu fortemente desde o 3T17, e ao programa de diluicao
solidaria (DIS) que nao existia no 3T17;
Outras dedugdes (4,4) - N.A.
A linha de Outras deducdes, composta pelo repasse a parceiros do EAD, foi
Receita Operacional Liquida 808,1 852,9 5,5%

reclassificada em 2018 para a linha de “Outros” em custos de servicos prestados.

Receita Liquida (Rsmm)

1.400

== Il —
-478
-37 -33

Receita Descontos e  Impostos Outros Receita 3T17 3718
Operacional Bolsas Operacional
Bruta 3T18 Liquida 3T18

Var. A/A 4,9% 3,6% -0,5% 13,5% PAGINA: 33]ae397



"1 CUSTOSBOS SERVICOS PRESTADOS E LUCRO BRUTO  orswaciona | auaoaoe | minanceiro | mveos  qm> EstdElo

3T18

Em R$ Milhdes 3T17 3T18 A% No 3T18, o custo dos servicos prestados representou 42,9% da receita
Receita Operacional Liquida 308.1 852 9 5 5% operacional liquida, apresentando um ganho de margem de 6,8 p.p, em relagao
Custos dos Servigcos Prestados (401,6) (365,6) -9,0% a0 3T17, uma redugdo de R>36 milhdes.

Pessoal (1) (288,4) (253,4) 12,1% . Custo de pessoal com reducdo de RS35 milhdes devido ao novo plano de

Aluguéis, condominio e IPTU (62,1) (59,3) 45% carreiras docente, aumento de compartilhamento de disciplinas e outras agdes

Servicos de terceiros (15,5) (13.6) 12 3% em cursos como: percurso alternativo, maior oferta de disciplinas equivalentes e

' ' ' ofertas de turmas de dependéncia.

Energia elétrica, agua, gas e telefone (9,0) (8,8) -2,2% P

Outros (2,5) (6,9) 176,0% - Aluguel e servicos de terceiros com redugdo de R$4,7 milh&es, em razdo das

SR G amEREE (24,0) (23.6) 17% primeiras iniciativas do projeto de strategic sourcing, detalhado mais abaixo.
Lucro Bruto 406,5 487,3 19,9% No 3T18, o lucro bruto representou 57,1% da receita operacional liquida.
Margem Bruta 50,3% 57,1% 68p.p. Mantemos o foco na expansdo de margem com expectativa de novos ganhos de
Custos dos Servicos Prestados (% ROL) 49 79 42.9% 6.8 p.p eficiéncia, a partir da implementacao de projetos importantes para Companhia,

detalhados na préxima pagina.
Pessoal (% ROL) -35,7% -29,7% 6,0 p.p.
Custos Serv. Prestados (rRsmm) Lucro Bruto (Rsmm) Margem Bruta
+20%
1T !
I 487
407
3T17 3T18 3T17 3T18 3T17 3T18

(1) Os valores relativos a acordos e condenagdes trabalhistas, que em 2017 eram apresentados nas linhas de custos e despesas de pessoal, passaram a ser contabilizados em 2018 como despesas gerais e administrativas na linha de proviséo
para contingéncias PAGINA: 34 de 97
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PDD (R$ MM)

Em RS Milhdes 3T17 pANE:] 3T18 A%
Despesas Comerciais (97,5) (155,5) (118,4) 21,4%
PDD (V) (37,5) (120,1) (58,6) 56,3%
Mensalista (27,1) (86,2) (24,0) -11,2%
PAR (10,4) (14,8) (12,9) 24,4%
PAR Evasdo ndo renegociada - (10,8) (6,2) N.A.
DIS - (1,0) (3,0) N.A. e eaLSTA S
DIS Evasdo nado renegociada - (7,3) (12,4) N.A. 27,1 24,0
Publicidade (59,7) (35,1) (59,6) -0,2%
Provisionamento FIES (0,3) (0,3) (0,2) -33,3% 3T17 3T18
% ROL 4,6% 6,9%
Despesas Comerciais (% ROL) 12,1% 16,1% 13,9% +1,8 p.p.
PDD (% ROL) 4,6% 12,5% 6,9% +2,2 p.p.
Publicidade (% ROL) 7,4% 3,6% 7,0% 0,4 p.p. s

As despesas comerciais representaram 13,9% da receita operacional liquida do 3T18,
um aumento de 1,8 p.p., em comparacao a relacdo observada no 3T17, devido
principalmente ao aumento de 2,2p.p. na linha de Provisao para Devedores Duvidosos

(PDD).

Esse aumento esta relacionado a mudanca de critério para calculo da PDD, conforme
requerido pelo IFRS9 no inicio de 2018, e aos novos produtos que estdao sendo
ofertados pela Companhia: o PAR, com mais 3,3 mil alunos no 3T18 em relacao ao

3T17 e o DIS, que passou a ser ofertado na captacao do primeiro ciclo de 2018.

Além da provisao sobre o saldo de longo prazo, a Estacio complementa a provisao
para 100% do valor do saldo em aberto, caso ndao ocorra acordo de pagamento com o
aluno que evadiu. Este critério preza por um maior conservadorismo sobre a nao

recuperacao de crédito em atraso.

150,3

PAR 18,3 |

MENSALISTA

MENSALISTA

132,0 128,8

9M17 9IM18
% ROL 5,9% 8,0%

(1) Cliqgue aqui _para mais detalhes sobre Contas a Receber e
Provisionamento.

3T18

PAGINA: 35]ae5 97



"t 'DESPESAS GERAIS, ADMINISTRATIVAS E OUTRAS OPERACIONAL |  QUAUDADE | FiNANCEIRO | ANEXos  <qu> ESEEEIO

3T18
Em RS Milhdes 3T17 3T18 A%
Despesas G&A (RS MM)
Despesas G&A (138,3) (137,8) -0,4%
-0,4%
Pessoal (40,9) (42,1) 2,9% SR 1
v

Servigos de terceiros (22,3) (27,0) 21,1%

Provisdo para contingéncias () (23,7) (20,7) -12,7%

Manutencdo e Reparos (9,3) (7,9) -15,1%

Outras (17,5) (16,4) -7,3%

Depreciacdo e Amortizacdo (24,6) (23,8) -3,3%
Outras receitas/despesas operacionais 4,2 (3,9) N.A.

3T17 3T18

Despesas G&A (% ROL) 17,1% 16,2% 0,9 p.p. % ROL 17,1% 16,2%

No 3T18, as despesas gerais e administrativas ficaram praticamente em linha com o mesmo periodo do ano anterior. Em relacao a ROL, apresentaram
um ganho de aproximadamente 1,0 ponto percentual. O aumento das despesas com consultorias, nesse trimestre, foram basicamente compensadas
pela reducao de gastos com manutencao e reparos nas unidades, além da reducao na linha de provisao para contingéncias.

Conforme mencionado no 2T18, a Companhia esta trabalhando em quatro grandes projetos para melhoria de performance, demandando gastos nao
recorrentes junto a terceiros. Nesse trimestre, esse montante correspondeu a R$8,3 milhdes.

(1) Os valores relativos a acordos e condenagdes trabalhistas, que em 2017 eram apresentados nas linhas de custos e despesas de pessoal, passaram a ser contabilizados em 2018 como despesas gerais e administrativas na linha de proviséo
para contingéncias PAGINA: 36 de 97
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3T18

Ao longo do ano, a companhia iniciou alguns projetos com foco na eficiéncia operacional. As agdes visam melhorar tanto a receita quanto
os custos / despesas, principalmente a partir de 2019.

Precificagao ALAVANCAS DE RECEITA:

= Maior granularidade na definicdo de precos e revisao de varidveis de mercado _

= Diferentes abordagens por oferta dependendo das caracteristicas de mercado, performance, sensibilidade e preco

= Otimizacdo do modelo de gestdo de desconto e bolsa, alavancando em informagdes locais e elasticidade de ofertas il CRE AR T EDE Dol B

Fidelidade ALAVANCAS DE RECEITA:

= Reducdo da evasdao e melhora na experiéncia do aluno _

* |mplantar programa institucional de recepgao para 100% dos calouros

* Foco na jornada do aluno (recrutamento, desempenho e suporte) Valor ja capturado

= Cluster por perfil de alunos: Fragilidade académica, financeira, emocional e latecomers

Strategic Sourcing EFICIENCIA DE CUSTO/DESPESA:

= QOtimizacdao de 21 categorias de despesas global da Companhia

Reducdo do preco de compra e diminui¢ao da base de fornecedores _ >R$50

Melhoria do nivel de qualidade e servigo entregue MM
17% dos gastos enderecados

Valor ja capturado

Crédito e Cobranga EFICIENCIA DE DESPESA:

= Aumentar o volume de recuperacao de créditos em atraso

* Melhor gestdo das assessorias de cobranca _ >R$16

= Customizagao de agOes para cada perfil de atraso Valor ja capturado MM
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Em RS Milhdes 3T17 3T18 A%
Receita Operacional Liquida 808,1 852,9 5,5%
Custos e Despesas (584,5) (578,3) -1,1%
EBITDA 223,6 274,6 22,8%
Margem EBITDA 27,7% 32,2% 4,5 p.p.

Itens ndo recorrentes:

Consultorias () = 8,3 N.A.
Despesas com M&A (2) 0,9 - N.A.
EBITDA Ajustado 224,5 282,8 26,0%
Margem EBITDA Ajustado 27,8% 33,2% 5,4 p.p.

(1) Despesas com consultorias néo recorrentes no 3T18; (2 Despesas excepcionais com M&A no 3T17.

No 3T18, o EBITDA da Estacio atingiu R$274,6 milhdes, um aumento de 22,8% em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior, devido ao aumento de 5,5% na receita liquida do periodo e
da melhor gestao de custos e despesas. Destaque para o custo de pessoal, que reduziu cerca
de 12% ano contra ano, em razao da implantacao do novo plano de carreiras docente e do
aumento do nivel de compartilhamento de disciplinas nas matrizes curriculares. A Margem
EBITDA atingiu 32,2%, um aumento de 4,5 p.p. em relagdo ao 3T17.

Nesse trimestre, a Estacio identificou R$8,3 milhdes de despesas ndo recorrentes, referentes
as consultorias que estao trabalhando nos projetos para melhoria de performance. Ao excluir
esse gasto “one off” junto a terceiros, o EBITDA Ajustado totalizou R$282,8 milhdes, 26%
acima do apresentado no 3T17, atingindo uma Margem EBITDA de 33,2%.

EBITDA Ajustado (rR$ Mm)

+26%
r _______ =
| v
: 283
83
pon 225
+23%
275
27, [
3T17 3T18

Margem EBITDA Ajustada

3T17 3T18

Versde ;1

\ Tl estacio
3T18
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Em RS Milhdes 3T17 3T18
Resultado Financeiro (42,3) (38,6) -8,6%
Receitas Financeiras 37,1 24,7 -33,5%
Multas e juros recebidos por atraso 8,1 11,1 37,1%
Rendimentos de aplicagdes financeiras 16,9 10,9 -35,6%
Atualizacdo monetdria & Outras 12,1 2,7 -77,7%
Despesas Financeiras (79,3) (63,3) -20,2%
Juros e encargos financeiros (36,1) (20,4) -43,3%
Descontos financeiros (26,6) (15,4) -42,3%
Despesas bancadrias (3,7) (10,5) 186,1%
Atualizagdo contingéncias & Outras (13,0) (17,0) 31,2%

Versde ;1

OPERACIONAL QUALIDADE FINANCEIRO ANEXOS \ Tl Estacio
3T18

Em RS Milhdes 3T17 3T18 A%

EBITDA 223,6 274,6 22,8%

Resultado Financeiro (42,3) (38,6) -8,7%
Depreciacdo e amortizacao (48,6) (47,4) -2,5%

Lucro antes do IR e CS 132,7 188,6 42,1%

Imposto de renda 12,6 4,5 -64,3%
Contribuicdo social 4,0 1,2 -70,0%

Lucro Liquido 149,3 194,3 30,2%

Margem Liquida (%) 18,5% 22,8% 4,3 p.p.

No 3T18, o resultado financeiro totalizou R$38,6 milhdes, apresentando
reducdo de 8,6% no comparativo anual.

Esse resultado deve-se basicamente a reducao em despesas de juros e
encargos financeiros, em virtude da queda da taxa de juros em que as
dividas estao atreladas, além da liquidacao de divida nesse ultimo ano.

Além disso, tivemos reducao na linha de descontos financeiros, que
reflete o envelhecimento das campanhas para recuperacao de créditos
de alunos inadimplentes, realizado no ultimo ano.

No 3T18, a Estacio registrou um lucro liquido de R$194,3 milhGes e um
ganho de margem de 4,3 p.p.

Em relagao ao imposto de renda e contribui¢ao social no 3T18, houve o
recalculo da Proporg¢dao de Ocupacao Efetiva de Bolsas do ProUni (POEB),
considerando a ocupagdao média até o 2518, que resultou em um
beneficio fiscal por conta das captacdes do periodo.

No 3T17, essas linhas também foram beneficiadas, em razao do
reconhecimento dos créditos diferidos sobre Prejuizos Fiscais da Estacio
Participacdes, em funcdo da adesao ao PERT (Programa Especial de
Regularizagdao Tributaria), onde foi possivel utilizar os créditos nas
empresas controladas.
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Em RS Milhdes 3T17 pANE:] 3T18
Contas a Receber Bruto 1.351,2 1.617,3 1.286,6
Mensalidades de alunos 409,6 721,4 757,1
Mensalistas 338,4 439,7 422,7

PAR (Evaséo) 2 14,7 20,9
DIS (Evasdo) - 7,3 19,7

PAR 54,2 1311 162,8
DIS - 122,0 142,5
Educar Amazonia - 4,8 4,8
FIES 746,6 728,2 338,7
Outros 195,3 167,6 190,7

Contas a Receber Liquido 1.144,6 1.245,5 871,1
PDD (176,8) (320,0) (346,6)
Mensalistas (158,6) (254,2) (264,3)
PAR (Evaséo) - (14,7) (209) 1
DIS (Evasdo) . (73) (19,7) 2
PAR (50%) (18,3) (46,7) (59,7) 3
DIS (15%) . (15,6) (18,6) 4
Educar Amazonia - Longo Prazo - (3,5) (4,0)
Valores a identificar (6,1) (2,3) (8,0)
Ajuste a valor presente (AVP) (23,7) (49,4) (60,8)
AVP FIES (6,1) - -
AVP PAR (17,6) (34,6) (43,5)
AVP EDUCAR - (0,3) (0,3)
AVP DIS - (14,6) (17,0)

OPERACIONAL

QUALIDADE ‘ FINANCEIRO

ANEXOS

Versde ;1

\ Tl estacio

3T18

Nesse trimestre, o contas a receber bruto totalizou R$1.286,6 milhdes, uma reducdo de
4,8% em relagao ao 3T17, impactado principalmente pela redu¢ao do contas a receber FIES,
apos o recebimento da ultima parcela da PN23. Essa redugao foi compensada basicamente
pelo aumento de R$142,5 milhdes no contas a receber DIS, campanha que foi langada no
1T18, e também pelo aumento de R$108,6 milhées no contas a receber do PAR, em razdo
do aumento da base de alunos.

O contas a receber liquido totalizou R$817,1 milhdes, uma reducdo de 23,9% em relacdo
ao 3T17, impactado principalmente pelo aumento da PDD, em funcao das regras de

provisionamento dos novos produtos.

Reconciliacao do PAR e DIS

PAR DIS

Em RS Milhdes 3T17 3T18 Em RS Milhdes 2718 3T18
Receita Bruta A Vista 13,8 15,4 Receita Bruta A Vista 4,0 5,4
Receita Bruta Parcelada 22,4 34,7 Receita Bruta Parcelada 47,7 73,8
Impostos — Dedugdes da Receita (2,5) (1,8) Impostos — Deducdes da Receita (2,4) (2,2)
Ajuste a Valor Presente (AVP) (¥ (1,6) (8,9) Ajuste a Valor Presente (AVP) (1 (3,00 (2,5

PDD (Provisionamento 50%) (10,4) (12,9) A3 pPDD - (Provisionamento 15%) (1,0) (3,0) A
PDD Evasdo ndo Renegociada = (6,2) Al PDD Evasdo ndo Renegociada (7,3) (12,4) a2
PDD (% ROL) 1,3% 2,2% PDD (% ROL) 0,9% 1,8%.

(1) Corregéio das parcelas com base no IPCA e trazida a valor presente com base na NTNB-2024. 2
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3T18

PMR PMR Ex-FIES
Em R$ Milhdes 3T17 3T18 Em RS Milhdes 3T17 3718
Cont Receber Liquido Ex-AVP 1.150,6 871,1
Contas a Receber Liquido 1.144,6 871,1 ontas a Receber Liquido Ex
Contas a Receber Ex-FIES 404,3 532,4

Receita Liquida A lizad 3.337,4 3.590,8 L .

eceita tHiguida Antatizada Receita Liquida Ex-FIES anualizada 2.121,4 2.550,5

PMR 123 87 PMR Ex-FIES 69 75

PMR FIES

Em RS Milhdes 3117 3T18 O PMR FIES foi de 117 dias, em raz3o do repasse da ultima parcela da

Contas a receber FIES 746,4 338,7 PN23, no montante de R$342,1 milhdes.

Receita FIES (LTM) 1.369,9 1.133,9 O PMR da Estacio totalizou 87 dias, uma reducdo de 36 dias quando
Dedugdo FGEDUC (LTM) (97,7) (47,9) comparado ao mesmo trimestre de 2017. Quando excluimos o efeito do
Impostos (LTM) (56,3) (45,6) FIES, nosso PMR alcanga 75 dias, um aumento de 6 dias quando

Receita Liquida FIES (LTM) 1.216,0 1.040,4 comparado ao 3T17. O aumento do PMR Ex-FIES deve-se ao

PMR FIES 221 117 crescimento dos programas PAR e DIS.
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1 RAGIRG ERMOVIMENTACAD DO 'CONTAS A RECEBER

Aging do Contas a Receber Bruto Total’

Em RS Milhdes 3T17 AV 3T18 AV
FIES 746,4 55% 338,7 26%
PRONATEC 8,7 1% - N.A.
Polos Parceiros 3,1 0% - N.A.
A vencer 228,8 17% 574,7 45%
Vencidas até 30 dias 75,7 6% 93,2 7%
Vencidas de 31 a 60 dias 42,4 3% 35,5 3%
Vencidas de 61 a 90 dias 7,3 1% 11,7 1%
Vencidas de 91 a 179 dias 89,1 7% 109,6 9%
Vencidas hd mais de 180 dias 149,8 11% 123,2 10%
Contas a Receber Bruto 1.351,2 100% 1.286,6 100%

Versde ;1

OPERACIONAL |  QUALIDADE FINANCEIRO || ANEXOS | Squm estacio
3T18

Aging dos Acordos a Receber?

Em RS MilhGes 3T17 AV 3T18 AV

A vencer 74,1 63% 439 50%
Vencidas até 30 dias 10,3 9% 7,0 8%
Vencidas de 31 a 60 dias 5.5 5% 3,0 3%
Vencidas de 61 a 90 dias 3,4 3% 2,0 2%
Vencidas de 91 a 179 dias 8,6 7% 8,4 10%
Vencidas ha mais de 180 dias 16,2 14% 24,0 27%
Acordos a Receber 118,1 100% 88,3 100%

% sobre o Contas a Receber Bruto Ex-FIES 20% - 9% -

1 Nota: Os valores a receber com mais de 360 dias em atraso sdGo baixados do Contas a Receber até o limite de
provisdo para devedores duvidosos

FIES: Movimentacao do Contas a Receber

Em RS MilhGes 3T17 3T18 A%

Saldo Inicial 589,2 581,1 -1,4%
Receita FIES 310,7 2441 -21,4%
Repasse (133,2) (468,8) 251,9%
Provisao FIES (22,9) (19,3) -15,7%
Atualizacdo do contas a receber 1,3 - N.A.

Saldo Final 745,1 337,1 -54,8%

2 Nota: Ndo considera acordos com cartées de crédito

FIES: Movimentacao do Contas a Compensar

Em RS Milhées 3T17 3T18 A%

Saldo Inicial 338,3 147,2 -56,5%
Repasse 133,2 468,8 251,9%
Pagamento de impostos (47,6) (70,5) 48,0%
Recompra em leildo (422,7) (543,8) 28,7%
Saldo Final 1,3 1,6 27,8%
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3T18
Em RS Milhdes 3T17 3T18 A% Em RS Milhdes 3T17 3718 A%
Caixa e disponibilidades [a] 709,5 770,6 8,6% CAPEX Total 41,3 52,1 26,2%
Endividamento [b] (966,4) (494,1) -48,9% Edificagdes e Benfeitorias 111 17,4 57,8%
Empréstimos bancarios (856,4) (428,1) -50,0% Moveis, Maquinas, Equipamentos e Utensilios 4,2 9,0 113,5%
o,
Compromissos a pagar (Aquisicoes) (93,7) (55,1) -41,2% Software 11,0 16,8 52,9%
Outros 15,0 -40,89
Parcelamento de tributos (16,3) (10,9) -33,1% ! ’ 8,9 &
Divida Liquida [b-a] (256,9) 276,5 -207,7%

Capex (RSMwm)
Divida Liquida/ EBITDA (Anualizado) 0,3x -0,3x -

+25,6%
+26,2%

Ao final de setembro de 2018, a posicao de caixa e disponibilidades
totalizava R$770,6 milh&es, aplicados em instrumentos de renda fixa,
referenciados ao CDI, em titulos do governo federal e certificados de
depdsitos de bancos nacionais de primeira linha.

O endividamento bruto reduziu quase 50% quando comparado ao
mesmo periodo de 2017. Dessa forma, passamos a ter um caixa liquido
de RS$276,5 milhdes e a relagdo divida(caixa) liquida/EBITDA ficou em
-0,3x. CAPEX / ROL: 5,1% 6,1% 4,0% 4,6%

3T17 3T18 9M17 9IM18

Nesse trimestre, recebemos o valor de RS342,1 milhdes do governo,

referente a ultima parcela do FIES (PN23). No 3T18, o CAPEX da Estacio totalizou RS 52,1 milhdes, apresentando

um aumento de 26,2% em relacdao ao realizado no 3T17, basicamente
em funcdo do aumento de investimentos em software e em
investimentos realizados para manutencao de nossas unidades.
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Em RS milhdes 3T17 2718 3718
Ativo Circulante 2.013,3 1.712,1 1.632,1
Caixa e equivalentes 9,8 9,0 8,6
Titulos e valores mobilidrios 699,7 391,9 762,0
Contas a receber 1.126,3 1.102,8 704,1
funciA:;i;\:::sTt(Z:EZ?r?)s 121 19,3 15,7
Despesas antecipadas 13,6 10,4 8,1
Impostos e contribuicdes 95,8 134,2 94,3
Outros 56,0 44,5 39,4
Ativo Nao-Circulante 2.380,8 2.525,6 2.569,5
Realizavel a Longo Prazo 338,6 524,2 564,3
Contas a receber 18,3 142,7 167,1
Despesas antecipadas 5,3 4,9 4,9
Depdsitos judiciais 125,9 101,6 97,5
Impostos e contribuigdes 80,9 90,7 91,5
Impostos diferidos e outros 108,2 184,3 203,3
Permanente 2.042,2 2.001,4 2.005,2
Investimentos 0,2 0,2 0,2
Imobilizado 603,2 601,0 605,4
Intangivel 1.438,7 1.400,1 1.399,6
Total do Ativo 4.394,1 4.237,7 4.201,7

Versde ;1

OPERACIONAL ‘ QUALIDADE | FINANCERO | ANEXOS \ g Estacio
3T18
Em RS milhdes 3T17 2718 3T18
Passivo Circulante 887,9 877,7 812,6
Empréstimos e financiamentos 416,4 344,4 349,9
Fornecedores 80,6 103,1 113,0
Salarios e encargos sociais 241,0 226,9 232,5
Obrigagdes tributarias 66,4 113,5 32,2
Mensalidades recebidas antecipadamente 18,3 12,5 21,6
Adiantamento de convénio circulante 1,2 - -
Parcelamento de tributos 5,2 4,2 3,8
Preco de aquisicdo a pagar 53,4 57,2 49,4
Provisao para desmobilizagao de ativos 2,1 = =
Outros 3,3 15,8 10,0
Exigivel a Longo Prazo 619,8 260,4 265,8
Empréstimos e financiamentos 440,0 81,9 78,2
Contingéncias 70,5 113,1 123,5
Parcelamento de tributos 11,1 7,5 7,1
Provisdo para desmobilizagdo de ativos 22,1 22,9 24,8
Impostos diferidos 16,2 8,9 5,9
Precgo de aquisicao a pagar 40,3 5,6 5,6
Outros 19,5 20,5 20,7
Patrimonio Liquido 2.886,4 3.099,6 3.123,3
Capital social 1.130,8 1.139,8 1.139,8
Custo com emissdo de acées (26,9) (26,9) (26,9)
Reservas de capital 662,8 665,6 663,6
Reservas de lucros 816,0 924,9 924,9
Resultado do periodo 437,4 434,3 628,6
AcdOes em Tesouraria (133,8) (38,1) (206,6)
Total do Passivo e Patriménio Liquido 4.394,1 4.237,7 4.201,7
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3T18
Presencial Ensino a Distancia Corporativo Consolidado

Em RS MilhGes 3T17 3T18 A%
Receita Operacional Bruta 1.155,9 1.171,9 1,4% 179,2 228,4 27,4% - - - 1.335,1 1.400,3 4,9%
Deducdes da Receita Bruta (445,4) (455,6) -2,3% (81,7) (91,9) 12,5% - - - (527,0) (547,4) 3,9%
Receita Operacional Liquida 710,5 716,4 0,8% 97,6 136,5 39,9% - - - 808,1 852,9 5,5%
Custos dos Servicos Prestados  (388,0) (349,5) 9,9% (13,5) (18,5) -36,8% - - - (401,6) (365,6) -9,0%
Pessoal (275,4) (240,0) -12,7% (13,1) (12,9) -1,2% - - - (288,4) (253,4) -12,1%
Aluguel, condominio e IPTU (62,0) (59,3) -4,3% (0,1) 0,0 -113,0% - - - (62,1) (59,3) -4,5%
Servicos de terceiros e Outros (26,8) (23,8) -11,2% (0,2) (10,9) N.A - - - (27,0) (29,3) 8.5%
Depreciacdo e amortizagdo (23,9) (23,4) 1,8% (0,2) (0,2) 6,5% - - - (24,0) (23,6) -1,7%
Lucro Bruto 322,5 369,3 14,5% 84,0 118,0 40,4% - - - 406,5 487,3 19,9%
Margem Bruta 45,4% 51,6% 6,1 p.p. 86,1% 86,4% 0,3 p.p. c = = 50,3% 57,1% 6,8 p.p.
E‘?Eﬁsazs Comerciais, G&A g 4 (85,4) -7,6% (7,8) (20,6) 164,0% | (131,3)  (154,1) 17,4% (231,5)  (260,1) 12,4%
Pessoal (8,2) (1,2) 86,3% (2,9) (3,6) -23,8% (29,8) (37,5) 25,5% (40,9) (42,1) 3,0%
Publicidade - - 0,0% - - 0,0% (59,7) (59,6) -0,1% (59,7) (59,6) -0,1%
PDD (34,7) (44,5) 28,0% (2,7) (14,1) 420,1% - - 0,0% (37,8) (58,6) 54,9%
Outras Despesas (43,2) (36,9) -14,7% (1,7) (2,7) 51,9% (23,9) (36,5) 52,5% (68,9) (76,0) 10,3%
Depreciagdo e amortizagdo (6,2) (3,1) 51,1% (0,5) (0,3) 31,7% (17,9) (20,4) 14,3% (24,6) (23,8) -3,2%
Lucro Operacional 230,1 284,0 23,4% 76,2 97,4 27,8% (131,3) (154,0) 17,3% 175,0 227,4 29,9%
Margem Operacional (%) 32,4% 39,6% 7,3 p.p. 78,1% 71,3% -6,8 p.p. - - - 21,7% 26,7% 5,0 p.p.
EBITDA 260,3 310,5 19,3% 76,8 97,9 27,4% (113,4) (133,5) 17,8% 223,6 274,8 22,9%
Margem EBITDA (%) 36,6% 43,3% 6,7 p.p. 78,8% 71,7% -7,1% = = = 27,7% 32,2% 4,5 p.p.
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3T18

Em RS MilhGes 3T17 3T18 O Fluxo de Caixa Operacional antes de CAPEX (FCO) foi positivo em
Lucro antes dos impostos e apods resultado das operagoes cessadas 132,7 188,6 R$S607,5 milhdes no 3T18, um aumento de R$189,3 milhdes em
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas 130,3 96,5 comparagdo ao 3T17, basicamente em funcdo do recebimento da
Resultado apds conciliagdao das disponibilidades geradas 263,0 285,1 parFela da PN23 no valor de R$34?’ 1~mi|h6es’ valor substancialmente
Vs oS e O RS ias S5 e maior que a parcela de R$167,4 milhdes que recebemos no 3T17.
Fluxo de Caixa Operacional antes de Capex 418,1 607,5 Com isso, a relacdo FCO/EBITDA antes do Capex, ajustada pelo
Aquisicdo de ativo imobilizado (25,6) (30,0) recebimento da PN-23, foi 96,6% no 3T18 contra 112,2% no 3T17. A
Aquisicdo de ativo intangivel (15,7) (22,1) reducdo deve-se principalmente ao impacto da recompra de a¢des da
O Sy AN NIOT SN (16,5) (9,0 companhia, com uma saida de caixa no valor de R$170,8 milh&es.
Fluxo de Caixa Operacional apds Capex 360,4 546,4 Encerramos o terceiro trimestre de 2018 com um caixa de R$770,6
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos (193,1) (176,7) milhGes e um indice de divida liquida/EBITDA em -0,3x. Nosso caixa
Fluxo de Caixa Livre 167,2 369,6 foi prioritariamente aplicado no programa de recompra de acgdes e

em seguida no Capex. Outras opcdes estdo em analise, como o
Caixa no inicio do exercicio 542,3 401,0 reinvetsjcianento nos produtos da Companhia e crescimento via fusdes

Aumento (Reducdo) nas disponibilidades 167,2 369,6 = Gl

Caixa no final do exercicio 709,6 770,6
EBITDA 223,6 274,6
Fluxo de Caixa Operacional antes de Capex / EBITDA 187,0% 221,6%
Parcela PN23 167,4 342,1
Fluxo de Caixa Operacional antes de Capex ex-PN23 / EBITDA 112,2% 96,6%
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A Estacio tem sua acao ordindria negociada no Novo Mercado da B3 sob o cédigo ESTC3. A companhia também possui um programa de ADR nivel | sob o cddigo ECPCY.
Em relagdo a nossa ac¢do (ESTC3), esta encerrou o terceiro trimestre de 2018 sendo transacionada a R$24,99, uma desvaloriza¢do de 18,7% nos ultimos doze meses. Neste
mesmo periodo, o Ibovespa apresentou valorizacao de 7,9%. O numero de a¢des da companhia reduziu em 2,8%, devido ao cancelamento de agdes realizado em junho.
Até setembro/18 a companhia recomprou um volume financeiro de RS 250 milhdes em ac¢des. Atualmente a companhia detém 2,9% do capital social em tesouraria.

Programa de Recompra de Agdes:

o,
3T17 3718 A% (Em milhGes de acdes)
Preco Final da A¢do 30,75 24,99 -18,7%
Maxima 30,75 27,45
(it 14,64 20,49 ;
Lo 0 4,7
Média 21,66 23,89 ! [ 09 |
Valor de Mercado (R$mil) 9.775 7.724 -21,0% :
Volume médio Diario Negociado 137,4 68,6 -50,1% :
Numero Total de Ac¢oes 317,9 309,1 -2,8%
. Total Maio Junho Julho Agosto Setembro  Total Executado
Em Tesouraria 2,7% 2,9% Autorizado
Em Circulacao 97,3% 97,1% iCancelamento m BuyBack
170
Al 12M  24M 150
Estacio -18,7% 31,8% 130
* _ o _ 0,
S 1650 Cesta Peers™® -41,3% -27,5% 110 E
g IBOV 7,9% 33,7% 0 2
(T
m 70 2
115,0
50
- *Cesta Peers composta por média
simples do desempenho dos 3
65,0 10 principais concorrentes listados
set-16 mar-17 set-17 mar-18 set-18

B Volume Médio 30D ——ESTACIO ——Cesta Peers Listados ~ ——IBOVESPA
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Dividendos Extraordinarios 3T18

O Conselho de Administracdao, em reunidao realizada no dia 7 de novembro de 2018, aprovou a distribuicao de dividendos
intermediarios em carater extraordinario, no valor de R$400 milhdes, o equivalente a R$1,332831678 por acdo.

Conforme deliberacao acima, as acdes serao negociadas na forma ex-dividendos a partir do dia 16 de novembro de 2018. O

pagamento esta previsto para 21 de dezembro de 2018.

Distribuicao de Dividendos em 2018

(RSMM)
400
100
Abril Novembro
Dividend
Yield (1) ~0,92% ~5,87%

() Calculado sobre o valor da agéo no dia do antincio do dividendo PAGINA 482(21897
: e
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= AVP: valor do desconto sobre receitas futuras, no caso da Estacio principalmente receita de alunos PAR e DIS, com base em uma taxa de desconto
padrao (juros reais de 5 anos).

= DIS: campanha Dilui¢do Solidaria (DIS), que oferta ao estudante a oportunidade de pagar R$49 durante os meses de captacdo, diluindo a diferenca para
o valor integral destas mensalidades (ou seja, sem bolsas, descontos ou isencdes) para ser paga ao longo do curso. Todos os alunos de graduacao sao
elegiveis a DIS (inclusive alunos FIES e PAR).

=  EAD: “Ensino a Distancia”.

= EAD FLEX: modalidade de ensino a distancia cujos projetos preveem uma carga horaria presencial obrigatdria significativa. A modalidade oferece a
mobilidade do EAD com a experiéncia do campus ja que algumas das disciplinas sao ministradas online e outras na unidade.

= FGEDUC: fundo de Garantia de Operag¢des de Crédito Educativo (Fgeduc) é outra novidade. Esse fundo atua como garantia nos contratos de estudantes
beneficiarios de bolsas parciais do Programa Universidade para Todos (ProUni) matriculados em cursos de licenciatura.

=  PAR: programa de parcelamento préprio da Estacio lancado em jan/17 que permite ao aluno pagar metade do valor total do curso enquanto estiver
estudando e a outra metade apds a formatura. O parcelamento se da de maneira progressiva, iniciando com o pagamento de 30% do valor das
mensalidades nos dois primeiros semestres; 40% no terceiro semestre, 50% no quarto e 60% a partir do quinto periodo. O PAR é oferecido a todos os
alunos de graduagao exceto alunos de medicina.

=  PARCERIAS (POS): parcerias firmadas com outras instituicdes de ensino superior que passam a ter autorizacdo para ministrar cursos de pds graduagio
da Estacio.

= PARCERIAS (EAD): modelo de expansdo de polos de ensino a distancia onde a Estacio firma parcerias com instituicdes (que possuam estrutura minima
para atender aos alunos e requerimentos do MEC) que passam a oferecer o portfolio de produtos educacionais da Estacio.

= Regras para calculo da PDD: até 31 de dezembro de 2017, a Estacio provisionava 100% das mensalidades vencidas ha mais de 180 dias. A partir do dia
12 de janeiro de 2018, a Estacio passou a utilizar a nova norma sobre instrumentos financeiros — IFRS9 — CPC 48 para a parcela mensalista, utilizando o
conceito de perda esperada no mesmo momento do reconhecimento da receita e aumentando de acordo com o aging do contas a receber.

= ROB: Receita Operacional Bruta
=  ROL: Receita Operacional Liquida
= TAXA DE EVASAO: nimero de alunos evadidos + n3o renovados sobre a base de alunos renovavel (base inicial de alunos - alunos formandos + captados)

* TAXA DE RETENGAO: [1 — Taxa de Evas3o]
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Notas explicativas da administragdo as informagdes contabeis intermediarias
em 30 de setembro de 2018

Em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma

Informagdes gerais
1.1 Contexto operacional

A Estacio Participagbes S.A. ("Estacio" ou "Companhia" ou “Grupo”) e suas controladas (conjuntamente, o
"Grupo") tém como atividades preponderantes o desenvolvimento e/ou administracdo de atividades e/ou
instituicoes nas areas de educagéo de nivel superior, educagao profissional e/ou outras areas associadas a
educacédo, a administragao de bens e negdcios proprios, e a participagdo, como socio ou acionista, em outras
sociedades simples ou empresarias, no Brasil.

A Companhia é uma sociedade anénima com sede localizada na Avenida Venezuela, 43, na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, constituida por subscrigao particular de agées em 31 de margo de 2007, e atualmente
listada no Novo Mercado.

O Grupo possui vinte e duas empresas, incluindo a Estacio Participacdes, sendo dezenove mantenedoras de
instituicdo de ensino superior, constituidas sob a forma de sociedades empresarias de responsabilidade
limitada, e reune uma Universidade, dez Centros Universitarios e cinquenta e seis Faculdades, distribuidas
em vinte e trés estados do pais e no Distrito Federal.

O Conselho de Administragdo da Companhia, em reuniao realizada em 07 de novembro de 2018, autorizou a
divulgacdo destas informagdes contabeis intermediarias.

1.2 Base de preparagao

As informagdes trimestrais individuais e consolidadas foram preparadas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
e as normas internacionais de relatério financeiro International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB), e evidenciam todas as informagdes relevantes proprias
das demonstragdes financeiras (controladora e consolidado), e somente elas, as quais estdo consistentes com
as utilizadas pela administragdo na sua gestéao.

1.3 Politicas contabeis

Nas informacgdes trimestrais, as politicas contabeis estdo sendo apresentadas de forma consistente as praticas
contabeis adotadas nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017, exceto quanto a adogéo do IFRS 15/CPC 47 e IFRS 9/CPC 48, mencionados no paragrafo
seguinte a partir de 1° de janeiro de 2018. Por isso, essas informagdes trimestrais devem ser lidas em conjunto
com as informacgdes divulgadas nas demonstragdes financeiras do exercicio findo de 31 de dezembro de 2017.

1.4 Mudangas nas politicas contabeis e divulgacdes
Normas novas que estao em vigor a partir de 2018
As seguintes novas normas foram emitidas pelo IASB, CPC e CVM e estdo em vigor para o exercicio de 2018:

IFRS 9/CPC 48 - "Instrumentos Financeiros": aborda a classificagdo, a mensuragao e o reconhecimento de
ativos e passivos financeiros. A versao completa da IFRS 9 foi publicada em julho de 2014, com vigéncia para
1° de janeiro de 2018, e substitui a orientacdo no IAS 39/CPC38, que diz respeito a classificacédo e a
mensuragao de instrumentos financeiros. As principais alteragdes que a IFRS 9 traz s&o: (i) novos critérios de
classificagédo de ativos financeiros; (ii) novo modelo de impairment para ativos financeiros, hibrido de perdas
esperadas e incorridas, em substituicdo ao modelo atual de perdas incorridas; e (iii) flexibilizacdo das
exigéncias para adogao da contabilidade de hedge.

A Companhia adotou a nova pratica a partir de 1° de janeiro de 2018 e nao fara reapresentacao de informagdes
comparativas, como permitido pela norma.
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A Companhia realizou uma avaliagdo de impacto detalhada dos trés aspectos da IFRS 9 mencionados acima
e concluiu por um aumento na provisdo para perdas com as Contas a Receber, resultando em um impacto
negativo sobre o patrimonio liquido, conforme discutido abaixo.

A Companhia aplicou a abordagem simplificada e registrou perdas esperadas durante toda a vida em contas
a receber de clientes. Devido a natureza ndo garantida dos seus recebiveis, a provisdo para devedores
duvidosos aumentou R$ 77.705, com a correspondente reducdo do passivo fiscal diferido no montante de R$
26.419. Sendo assim, esses impactos reduziram o Patrim6nio Liquido no inicio do exercicio de 2018 no
montante de R$ 51.286.

A Companhia tem a expectativa de continuar avaliando pelo valor justo todos os ativos financeiros atualmente
mantidos ao valor justo.

Empréstimos, bem como contas a receber de clientes, sdo mantidos para captar fluxos de caixa contratuais e
deverao gerar fluxos de caixa representando apenas pagamentos de principal e juros. A Companhia analisou
as caracteristicas contratuais de fluxo de caixa desses instrumentos e concluiu que eles atendem aos critérios
de mensuracéo de custo amortizado de acordo com a IFRS 9. Portanto, ndo se faz necesséria a reclassificagao
para esses instrumentos.

A Companhia ndo opera com transac¢des de derivativos e relagbes de hedge.

IFRS 15/CPC 47 - "Receita de Contratos com Clientes": essa nova norma traz os principios que uma
entidade aplicara para determinar a mensuragao da receita e quando ela é reconhecida. Essa norma baseia-
se no principio de que a receita é reconhecida quando o controle de um bem ou servigo é transferido a um
cliente, assim, o principio de controle substituird o principio de riscos e beneficios. Ela entra em vigor em 1°
de janeiro de 2018 e substitui a IAS 11/CPC 17 - "Contratos de Construgcao", IAS 18/CPC 30 - "Receitas" e
correspondentes interpretagdes.

A Companhia adotou a nova pratica a partir de 1° de janeiro de 2018 e n&o fara reapresentacéo de informagdes
comparativas, como permitido pela norma. A Companhia ndo identificou nenhum impacto significativo nas
demonstragdes financeiras.

2 Notas explicativas ndo apresentadas

As informagdes trimestrais estdo sendo apresentadas em conformidade com o CPC 21 (R1), com 0 IAS 34 e
com as normas expedidas pela CVM. Baseados nessa faculdade e na avaliagdo da administracdo sobre os
impactos relevantes das informagdes a serem divulgadas, as notas explicativas descritas abaixo n&o estao
sendo apresentadas. As demais estdo sendo apresentadas de forma a permitir o perfeito entendimento
dessas informacgdes trimestrais se lidas em conjunto com as notas explicativas divulgadas nas demonstragdes
financeiras de 31 de dezembro de 2017.

Notas explicativas néo apresentadas:

+ Resumo das principais politicas contabeis.

+ Estimativas e julgamentos contabeis criticos.

* Premissas para calculo de valor justo de plano de opgdes de compra de agdes e impairment de ativos ndo
financeiros ja divulgados nas notas explicativas as demonstra¢des financeiras em 31 de dezembro de
2017.

» Cobertura de seguros.

* Outras informacgdes.
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3 Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

Controladora Consolidado

30 de 31 de 30 de 31 de

setembro dezembro setembro dezembro

de 2018 de 2017 de 2018 de 2017

Caixa e bancos 109 241 8.612 13.996
Caixa e equivalentes de caixa 109 241 8.612 13.996
Titulos Publicos Federal (Fundo de Investimento) 220.388 28.354 611.833 361.334
LFs (Fundo de Investimento) 35.677 7.709 99.045 98.294
CDB 8.507 8.213 49.256 30.000
CDB (Fundo de Investimento) 124 1.092 345 13.920
Compromissada 44 57
Compromissada (Fundo de Investimento) 373 4.760
Titulos Publicos (Fundo de Investimento) 42 35 1.488 1.945
Titulo de capitalizagéo 15 140
Titulos e valores mobiliarios 264.738 45.820 761.982 510.450

A Companhia possui uma politica de investimentos que determina que os investimentos se concentrem em
valores mobiliarios de baixo risco e aplica¢des em instituicdes financeiras de primeira linha. Em 30 de setembro
de 2018, as operacgdes foram remuneradas com base em percentuais da variacdo do Certificado de Depdsito
Interbancario (CDI), com excec¢ao dos titulos publicos, que sdo indexados a Selic e taxas pré-fixadas.

Em 30 de setembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, a totalidade dos titulos e valores mobiliarios da
Companhia classificam-se como "ao custo amortizado".

Os valores justos de titulos negociados no mercado sdo baseados em fluxos de caixa descontados, utilizando-
se uma taxa baseada na taxa de juros do mercado e no prémio de risco especifico para esses titulos e valores
mobiliarios (30 de setembro de 2018 - 6,39%; 31 de dezembro de 2017 - 6,89%). Nenhum desses ativos
financeiros esta vencido ou impaired.

As aplicagdes em fundos exclusivos sao lastreadas por alocagdes financeiras em cotas de fundos, CDBs, LFs,
titulos publicos, opera¢des compromissadas de bancos e emissores de primeira linha. O fundo de investimento
Bradesco é remunerado pelo CDI com taxa média de 97,70% em 30 de setembro de 2018 (100,19% em 31
de dezembro de 2017); o fundo de investimento Estapart (Itau) é remunerado pelo CDI com taxa média de
99,86% em 30 de setembro de 2018 (100,55% em 31 de dezembro de 2017); o fundo de investimento ItauJud
(Itau) é remunerado pelo CDI com taxa média de 54,35% em 30 de setembro de 2018 (56,80% em 31 de
dezembro de 2017).

Os Certificados de Depositos Bancarios - CDB sao remunerados pelo CDI com taxa média de 98,76% em 30
de setembro de 2018 (99,51% em 31 de dezembro de 2017).
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Versao : 1

4 Contas areceber

Mensalidades de alunos
FIES (a)

Convénios e permutas
Cartdes a receber (b)
Acordos a receber

Provisdo para devedores duvidosos
Valores a identificar
(-) Ajuste a valor presente (c)

Ativo circulante
Ativo nao circulante

Consolidado

30 de 31 de
setembro dezembro
de 2018 de 2017
732.880 473.081
338.711 600.725
24.251 21.129
102.467 58.337
88.258 91.570
1.286.567 1.244.842
(346.588) (205.062)
(8.032) (4.298)
(60.835) (11.384)
871.112 1.024.098
704.052 991.404
167.060 32.694
871.112 1.024.098

O saldo dos valores a receber a longo prazo em 30 de setembro de 2018 esta relacionado ao PAR (Programa
de Parcelamento Estéacio), DIS (Diluicdo de mensalidade) e Educar Amazdnia. A composi¢ao por idade é a

seguinte:

2022

2023 a 2024

(-) Ajuste a valor presente PAR, DIS e Educar (c)

(-) Provisao para devedores duvidosos PAR, DIS e Educar

Ativo nao circulante

Consolidado

30 de 31 de
setembro dezembro
de 2018 de 2017
4.458 4.589
14.009 3.376
50.605 16.829
172.363 52.583
68.700 391
(60.835) (11.384)
(82.240) (33.690)
167.060 32.694

O PAR é a modalidade de parcelamento oferecido pela Estacio aos seus alunos, onde o aluno pode parcelar
até 70% do valor das mensalidades, para pagamento a partir do 1° més subsequente a conclusao do curso,

atualizado monetariamente pelo IPCA.

O DIS é a modalidade de pagamento do valor de R$ 49,00 nas primeiras mensalidades, e a diluigdo da
diferengca para o valor integral das mensalidades sem bolsas e/ou beneficios, em numero de parcelas
correspondentes ao prazo de duragao previsto para a matriz curricular minima regular conclusao do curso,

atualizado mensalmente pelo IPCA.

(a) As contas a receber do FIES (Fundo de Financiamento Estudantil) estdo representadas pelos créditos educacionais, cujos
financiamentos foram contratados pelos alunos junto a Caixa Econémica Federal - CEF e ao Fundo Nacional de Desenvolvimento
da Educagéo - FNDE, sendo os recursos financeiros, repassados pela CEF e Banco do Brasil em conta corrente bancaria especifica.
O referido montante tem sido utilizado para pagamento das contribuicdes previdenciarias e impostos federais, bem como convertidos
em caixa por meio de leildes dos titulos do Tesouro Nacional. Em agosto de 2018 a Companhia recebeu a ultima parcela referente

ao saldo negociado com o governo em 3 de fevereiro de 2016 no montante de R$ 342.099.

(i) Para alunos FIES com fiador foi constituida provisdo para o percentual de 2,25% do faturamento com essa caracteristica,
considerando as premissas de 15% de exposigao ao risco de crédito sobre uma estimativa de 15% de inadimpléncia.

Pagina 4 de 43

PAGINA: 53 de 97



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

Estacio Participacoes S.A.

Notasalgxpllca‘t;lea%
Notas explicativas da administragdo as informagdes contabeis intermediarias
em 30 de setembro de 2018

Em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma

(ii) Para o risco ndo coberto do FGEDUC, com adeséo realizada a partir de abril de 2012, foi constituida provisdo sobre os 10% dos
créditos de responsabilidade das mantenedoras (sendo que o Fundo Garantidor é responsavel pelos 90% restantes)
considerando os 15% de exposic¢ao ao risco de crédito sobre uma estimativa de 15% de inadimpléncia, ou seja, 0,225%.

(iii) Para o risco ndo coberto do FGEDUC, com ades&o realizada até margo de 2012, foi constituida provisdo sobre os 20% de
responsabilidade das mantenedoras (sendo que o Fundo Garantidor é responsavel pelos 80% restantes) considerando os 15%
de exposic¢ao ao risco de crédito sobre uma estimativa de 15% de inadimpléncia, ou seja, 0,450%.
(b) Parte substancial dos saldos de cartées a receber € decorrente de negocia¢des de mensalidades em atraso.
(c) O ajuste a valor presente em 30 de setembro de 2018 soma R$ 60.835 (R$ 43.532 referente ao PAR, R$ 17.020 ao DIS e R$ 283

referente ao programa Educar Amazonia) e em 31 de dezembro soma R$ 11.384 (R$ 11.195 referente ao PAR e R$ 189 referente
ao programa Educar Amazbnia).

A composigao por idade dos valores a receber é apresentada a seguir:

Consolidado

30 de 31 de
setembro dezembro
de 2018 % de 2017 %

FIES 338.711 26 600.725 48
A vencer 574.735 45 175.834 14
Vencidas até 30 dias 93.208 7 91.720 8
Vencidas de 31 a 60 dias 35.494 3 63.660 5
Vencidas de 61 a 90 dias 11.678 1 57.762 5
Vencidas de 91 a 179 dias 109.555 9 77.672 6
Vencidas ha mais de 180 dias 123.186 9 177.469 14

1.286.567 100  1.244.842 100

A composigdo por idade dos acordos a receber é apresentada a seguir:
Consolidado

30 de 31 de
setembro dezembro
de 2018 % de 2017 %

A vencer 43.900 50 38.781 42
Vencidas até 30 dias 6.995 8 8.891 10
Vencidas de 31 a 60 dias 2.988 3 7.603 8
Vencidas de 61 a 90 dias 1.978 2 7.060 8
Vencidas de 91 a 179 dias 8.444 10 14.698 16
Vencidas ha mais de 180 dias 23.953 27 14.537 16

88.258 100 91.570 100

Conforme descrito na nota 1.4, a partir de 1° de janeiro de 2018 a PDD passou a ser calculada de acordo com
as diretrizes do IFRS 9 — CPC 48. Sendo assim, a provisado para devedores duvidosos passou a ser constituida
com base na composigao por idade dos recebiveis, na qual a cada faixa de atraso é atribuido um percentual
de probabilidade de perda esperada. Até 31 de dezembro de 2017 a PDD correspondia ao saldo de 100% das
mensalidades vencidas ha mais de 180 dias.
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A movimentagao na provisao para devedores duvidosos (PDD), no consolidado, segue demonstrada abaixo:

Saldo em 31 de dezembro de 2016 205.637
Constituigdo 150.255
Baixa de boletos vencidos ha mais de 360 dias. (179.053)

Saldo em 30 de setembro de 2017 176.839
Constituicdo 76.388
Baixa de boletos vencidos ha mais de 360 dias. (48.165)

Saldo em 31 de dezembro de 2017 205.062
Constituicdo 219.013
Adocao das novas praticas langadas ao patriménio liquido (Nota 1.4) 77.705
Baixa de boletos / cheques vencidos ha mais de 360 dias (155.192)

Saldo em 30 de setembro de 2018 346.588

Nos periodos findos em 30 de setembro de 2018 e de 2017, a despesa com provisao para devedores
duvidosos, reconhecida na demonstragdo do resultado na rubrica de despesas comerciais (Nota 23), estava
representada da seguinte forma:

Consolidado

2018 2017

Efeito liquido da PDD no resultado 219.013 150.255
Baixa de boletos vencidos ha mais de 360 dias 167
Outros 366

219.546 150.255
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5 Partes relacionadas

As operagdes com partes relacionadas foram realizadas em termos equivalentes aos que prevalecem nas
transagées com partes independentes, nos termos do item 23 do Pronunciamento Técnico CPC 05 (R1) e

estao descritas a seguir:

Ativo circulante
Conta corrente
Seses
Fatern
Irep
Atual
Seama
Sao Luis
Estacio Ribeirdo Preto
Nova Academia, FAL, Editora, Fargs e Facitec

Sociedades controladas

Passivo circulante
Conta corrente
Atual

Sociedades controladas

6 Despesas antecipadas

Seguros

IPTU

Material didatico (i)

Antecipacao de férias e encargos

Taxa de credenciamento - MEC
Cooperagéo técnico pedagogica Santa Casa
Outras despesas antecipadas

Ativo circulante
Ativo nao circulante

Controladora

30 de 31 de
setembro dezembro
de 2018 de 2017
6 8.799

220

2 5.020

967

229

263

103

6 11

14 15.612

Controladora

30 de 31 de
setembro dezembro
de 2018 de 2017
2

2

Consolidado

30 de 31 de
setembro dezembro
de 2018 de 2017
1.892 1.326
3.152
1.328 2.273
1.404 2.404
2.140 2.507
2.363 2.466
696 673
12.975 11.649
8.055 6.544
4.920 5.105
12.975 11.649

(i) Refere-se aos custos incorridos com direito autoral, grafica e postagem para produgéo de material didatico a ser utilizado, no periodo
subsequente. Sdo contabilizados como despesa antecipadas e apropriados ao longo do periodo de utilizagao, apds sua efetiva entrega.
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Impostos e contribuigdes a recuperar

Controladora

Consolidado

30 de 31 de 30 de 31 de

setembro dezembro setembro dezembro

de 2018 de 2017 de 2018 de 2017

IRRF 788 2.709 8.003 14.463
IRPJ/CSLL (Adiantamentos) (i) 33.423 33.080
IRPJ/CSLL (Saldos Negativos) (ii) 41.653 38.040 73.577 72.359
PIS 6 3.439 612
COFINS 5 25 15.720 2.196
ISS 3 3 49.824 42.659
INSS 1.248 6.333
OUTROS 27 106 584 666
42.476 40.889 185.818 172.368

Ativo circulante 1.632 3.908 94.302 92.046
Ativo nao circulante 40.844 36.981 91.516 80.322
42.476 40.889 185.818 172.368

(i) O montante apresentado nesta linha refere-se aos adiantamentos de IRPJ/CSLL, exigidos por legislagédo, ocorridos nos anos 2018 e
2017, respectivamente. A composigdo do montante total R$ 33.423 em 2018, s&o distribuidos da seguinte forma: SESES R$ 25.293,

IREP R$ 3.609 e demais empresas R$ 4.521.

(ii) Este montante representa o excesso de antecipagdes do IRPJ/CSLL ocorrido em anos anteriores, que s&o utilizados para as

compensagoes de tributos da Unido e s&o corrigidos mensalmente pela taxa Selic.

Conforme descrito na nota 27, houve uma revisdo do calculo do incentivo fiscal do Prouni por conta de uma
desabilitagdo temporaria de Controlada que proporcionou um acumulo de créditos fiscais com relagdo ao
pagamento a maior do Pis/Cofins e adiantamentos de imposto de renda e contribuicdo social em 30 de

setembro de 2018.
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8 Investimentos em controladas

(a) Controladora Estacio Participagdes S.A.

30 de setembro de 2018 31 de dezembro de 2017
Perda com Perda com
Investimento Investimento Investimento Investimento
Sociedade de Ensino Superior Estacio de S& Ltda. ("SESES") 1.233.743 1.017.888
Sociedade de Ensino Superior, Médio e Fundamental Ltda. ("IREP") 1.107.015 1.043.362
Nova Academia do Concurso - Cursos Preparatérios Ltda. ("NACP") 3.364 3.505
Estéacio Editora e Distribuidora Ltda. ("EDITORA") (30) (30)
Sociedade de Ensino Superior Estacio Ribeirdo Preto Ltda. ("Estacio
Ribeiréo Preto") 85.344 53.377
2.429.466 (30) 2.118.132 (30)
As informagdes das controladas estao representadas a seguir:
30 de setembro de 2018
IR diferido Lucro
slagio de (prejuizo)
Quantidade Total de Total de Patriménio i incorporagao liquido do
Participagcao de quotas ativos passivos liquido Agio reversa Total periodo
SESES 100% 610.677  1.696.599 462.856 1.233.743 1.233.743 376.153
IREP 100% 515.080 1.378.866 334.293 1.044.573 62.442 1.107.015 232.988
NACP 100% 15.699 4.673 1.309 3.364 3.364 (1.260)
Editora (i) 100% 251 31 66 (35) 5 (30)
Estéacio Ribeirdo Preto 100% 23.837 114.745 27.171 87.574 (2.230) 85.344 65.569
3.194.914 825.695 2.369.219 62.447 (2.230) 2.429.436 673.450

31 de dezembro de 2017

IR diferido Lucro

slagio de (prejuizo)

Quantidade Total de Total de Patriménio incorporagao liquido do

Participagao de quotas ativos passivos liquido Agio reversa Total exercicio

SESES 100% 610.677  1.567.355 549.467 1.017.888 1.017.888 285.225

IREP 100% 499.979  1.344.206 363.286 980.920 62.442 1.043.362 228.625
NACP 100% 13.105 4.015 510 3.505 3.505 (1.324)

Editora (i) 100% 251 31 66 (35) 5 (30)
Estéacio Ribeirdo Preto 100% 23.837 118.661 63.054 55.607 (2.230) 53.377 37.804
3.034.268 976.383 2.057.885 62.447 (2.230) 2.118.102 550.330

(i) Provisado para passivo a descoberto registrado na conta “Outros” do passivo nédo circulante.

O quadro abaixo representa a movimentacéao global dos investimentos em controladas no periodo findo em 30
de setembro de 2018 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017:

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2016 2.305.020
Equivaléncia patrimonial 550.330
Adiantamento para futuro aumento de capital 10.205
Opgdes outorgadas 7.458
Dividendos adicionais 2016 (350.000)
Dividendos 2017 (390.957)
Impairment (Goodwill) (14.018)
Incentivos de longo prazo 94

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2017 2.118.132
Equivaléncia patrimonial 673.450
Adiantamento para futuro aumento de capital 16.295
Dividendos adicionais 2017 (330.000)
Opgdes outorgadas 2.875
Adogéo as novas praticas IFRS 09 (Nota 1.4) (51.286)

Investimentos em controladas em 30 de setembro de 2018 2.429.466
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As informagdes contabeis das controladas utilizadas para aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial
foram relativas a data-base 30 de setembro de 2018.

Abaixo as informagdes dos investimentos das controladas diretas:

(b) Controlada Sociedade de Ensino Superior, Médio e Fundamental Ltda. (“IREP”)

30 de 31 de

setembro dezembro

de 2018 de 2017

Sociedade Educacional Atual da Amazdnia ("ATUAL") 587.992 505.108
ANEC - Sociedade Natalense de Educagéo e Cultura ("FAL") 11.456 12.213
Sociedade Universitaria de Exceléncia Educacional do Rio Grande do Norte ("FATERN") 30.545 30.726
629.993 548.047

As informacgdes das controladas da IREP estéo representadas a seguir:

30 de setembro de 2018

Lucro (prejuizo)

Quantidade de Total de Total de Patriménio i liquido do

Participagao quotas ativos passivos liquido Agio Total periodo

ATUAL 100% 38.991 723.833 151.344 572.489 15.503 587.992 83.932
FAL 100% 20.031 9.531 6.151 3.380 8.076 11.456 (3.200)

FATERN 100% 9.160 20.070 4.504 15.566 14.979 30.545 27

753.434 161.999 591.435 38.558 629.993 80.759

31 de dezembro de 2017

Lucro (prejuizo)

Quantidade de Total de Total de Patriménio i liquido do

Participagao quotas ativos passivos liquido Agio Total exercicio

ATUAL 100% 34.186 634.005 144.400 489.605 15.503 505.108 73.978
FAL 100% 17.218 7.898 3.761 4.137 8.076 12.213 (3.534)

FATERN 100% 9.160 22.394 6.647 15.747 14.979 30.726 1.878

664.297 154.808 509.489 38.558 548.047 72.322

O quadro abaixo representa a movimentagao global dos investimentos da controlada direta IREP em suas
controladas diretas no periodo findo em 30 de setembro de 2018 e no exercicio findo em 31 de dezembro de

2017:

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2016 496.838
Equivaléncia patrimonial 72.322
Adiantamento para futuro aumento de capital 33.965
Dividendos 2017 (55.078)

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2017 548.047
Equivaléncia patrimonial 80.759
Adiantamento para futuro aumento de capital 31.151
Dividendos adicionais 2017 (20.000)
Adocéo as novas praticas IFRS 09 (9.964)

Investimentos em controladas em 30 de setembro de 2018 629.993
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(c) Controlada Sociedade Atual da Amazoénia (“ATUAL”)

30 de 31 de
setembro dezembro
de 2018 de 2017
Uniuol Gestdo de Empreendimentos Educacionais e Participagdes S.A. ("UNIUOL") 2.818 2.584
Idez Empreendimentos Educacionais Sociedade Simples Ltda. ("IDEZ") 3.271 3.054
Sociedade Educacional da Amazbnia ("SEAMA") 50.140 50.948
Sociedade Educacional do Rio Grande do Sul S/S Ltda. ("FARGS") 18.619 19.328
Unisaoluis Educacional S.A ("SAO LUIS") 94.279 79.419
Instituto de Ensino Superior Social e Tecnologico Ltda. ("FACITEC") 50.624 42.687
Associacao de Ensino de Santa Catarina ("ASSESC") 7.562 6.680
Instituto de Estudos Superiores da Amazbénia ("IESAM") 99.310 85.779
Centro de Assisténcia ao Desenvolvimento de formagao Profissional Unicel Ltda. ("Estacio Amazonas") 53.109 53.690
Centro de Ensino Unificado de Teresina ("CEUT") 50.137 41.874
Faculdade Nossa Cidade ("FNC") 97.938 94.899
Faculdades Integradas de Castanhal Ltda. ("FCAT") 34.355 28.366
Sociedade Empresarial de Estudos Superiores e Tecnoldgicos Sant’Ana Ltda. ("FUFS") 15.977 14.044
578.139 523.352
As informacgdes das controladas da ATUAL estao representadas a seguir:
30 de setembro de 2018
Lucro
(prejuizo)
Quantidade Total de Total de Patriménio Fundo de liquido do
Participacao de quotas ativos passivos liquido Agi_o Comércio Total periodo
UNIUOL 100% 9.478 2.714 852 1.862 956 2.818 (844)
IDEZ 100% 7.297 2.196 972 1.224 2.047 3.271 (845)
SEAMA 100% 4.407 38.073 5.968 32.105 18.035 50.140 10.331
FARGS 100% 8.606 16.875 6.311 10.564 8.055 18.619 (456)
SAO LUIS 100% 3.795 78.913 12.002 66.911 27.368 94.279 26.145
FACITEC 100% 6.051 32.486 8.516 23.970 26.654 50.624 9.206
ASSESC 100% 2.416 4.975 2.136 2.839 4.723 7.562 (608)
IESAM 100% 2.810 73.311 13.811 59.500 26.797 13.013 99.310 14.978
Estacio Amazonas 100% 46.957 40.257 13.489 26.768 26.214 127 53.109 808
CEUT 100% 16.938 31.804 10.276 21.528 27.568 1.041 50.137 10.218
FNC 100% 22.328 29.239 7.761 21.478 72.046 4.414 97.938 7.462
FCAT 100% 11.341 18.988 7.038 11.950 20.121 2.284 34.355 8.817
FUFS 100% 13.593 11.325 2.303 9.022 6.255 700 15.977 (684)
381.156 91.435 289.721  266.839 21.579 578.139 84.528

31 de dezembro de 2017

Lucro
(prejuizo)
Quantidade Total de Total de Patrimonio Fundo de liquido do
Participagao de quotas ativos passivos liquido Agio Comércio Total exercicio
UNIUOL 100% 4.626 2.377 749 1.628 956 2.584 (724)
IDEZ 100% 5.894 2.675 1.668 1.007 2.047 3.054 (1.417)
SEAMA 100% 3.232 45.593 12.680 32.913 18.035 50.948 9.183
FARGS 100% 7.181 15.430 4.157 11.273 8.055 19.328 719
SAO LUIS 100% 220 91.761 39.710 52.051 27.368 79.419 41.274
FACITEC 100% 6.051 28.723 12.950 15.773 26.654 260 42.687 9.630
ASSESC 100% 3 4.560 2.603 1.957 4.723 6.680 (1.209)
IESAM 100% 2.400 68.322 22.957 45.365 26.797 13.617 85.779 9.868
Estacio Amazonas 100% 46.957 45.858 18.891 26.967 26.214 509 53.690 (3.383)
CEUT 100% 2.408 27.772 15.176 12.596 27.568 1.710 41.874 7.311
FNC 100% 20.928 31.136 16.196 14.940 72.046 7.913 94.899 7.612
FCAT 100% 100 15.166 10.993 4173 20.121 4.072 28.366 1.382
FUFS 100% 2.905 8.821 2.475 6.346 6.255 1.443 14.044 (1.680 )
388.194 161.205 226.989  266.839 29.524  523.352 78.566
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O quadro abaixo representa a movimentagao global dos investimentos da controlada direta ATUAL em suas
controladas diretas no periodo findo em 30 de setembro de 2018 e no exercicio findo em 31 de dezembro de

2017:

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2016 500.224
Equivaléncia patrimonial 78.566
Adiantamento para futuro aumento de capital 10.930
Amortizagéo de fundo de comércio (12.904)
Dividendos 2017 (53.464)

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2017 523.352
Equivaléncia patrimonial 84.528
Adiantamento para futuro aumento de capital 7.190
Dividendos adicionais 2017 (20.000)
Amortizagéo de fundo de comércio (7.945)
Adogao as novas praticas IFRS 09 (8.986)

578.139

Investimentos em controladas em 30 de setembro de 2018
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9 Intangivel

(a) Intangivel - Controladora

Custo
Agio em aquisigdes de investimentos (i)
Direito de uso de software
Projeto Integragéo
Fundo de comércio

Amortizagéo
Direito de uso de software
Projeto Integragéo
Fundo de comércio

Saldo residual liquido

Custo
Agio em aquisigdes de investimentos (i)
Direito de uso de software
Projeto Integragéo
Fundo de comércio

Amortizagéo
Direito de uso de software
Projeto Integragéo
Fundo de comércio

Saldo residual liquido

31de 30 de
dezembro setembro
de 2017 de 2018
Custo Adigoes Custo
780.065 780.065
99 99
212 212
79.704 79.704
860.080 860.080
Taxas de
amortizagao Amortizagao Adigoes Amortizacao
20% a.a. 77) (10) (87)
20% a.a. (54 ) (32) (86)
20 a 33% a.a. (66.669 ) (9.776) (76.445)
(66.800 ) (9.818) (76.618)
793.280 (9.818) 783.462
31de 30 de
dezembro setembro
de 2016 de 2017
Custo Adigoes Custo
780.065 780.065
99 99
212 212
79.704 79.704
860.080 860.080
Taxas de
amortizagao Amortizacao Adigoes Amortizacao
20% a.a. (59 ) (14) (73)
20% a.a. (11) (32) (43)
20 a 50% a.a. (50.263 ) (13.148) (63.411)
(50.333 ) (13.194) (63.527)
809.747 (13.194) 796.553

(i) O agio é parte integrante da linha de investimento em func¢éo da incorporagao da Estacio Ribeirdo Preto Holding.
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(b) Intangivel - Consolidado
31de 30 de
dezembro setembro
de 2017 de 2018
Reclas. para
Custo Adigoes Baixas Transf. imobilizado Custo
Custo
Agio em aquisi¢cdes de investimentos 1.181.481 1.181.481
Direito de uso de software 272.394 35.346 (736 ) 17) (755) 306.232
EAD e Integragéo 18.298 18.298
Central de Ensino 76.677 5.202 81.879
Arquitetura de Tl 21.664 21.664
Conteudo de disciplinas online 7.821 222 8.043
Fabrica de conhecimento EAD 33.868 4.752 38.620
Banco de questbes 10.703 722 11.425
Fundo de Comércio 173.503 173.503
Outros 27.394 3.516 (413) 16 30.513
1.823.803 49.760 (1.149) (1) (755) 1.871.658
Taxas de Reclas. para
amortizagcdo Amortizagao Adigoes Baixas Transf. imobilizado Amortizagdo
Amortizagdo
Agio em aquisi¢cdes de investimentos Indefinida (6.924) (6.924)
Direito de uso de software 20% a.a. (192.746) (32.683) 730 1 828 (223.870)
EAD e Integragéo 20% a.a. (16.408) (606 ) (17.014)
Central de Ensino 10% a.a. (19.912) (8.329) (28.241)
Arquitetura de Tl 17 a 20% a.a. (8.530) (2.884 ) (11.414)
Contetdo de disciplinas online 20% a.a. (6.436) (441) (6.877)
Fabrica de conhecimento EAD 10% a.a. (4.537) (3.110) (7.647)
Banco de questdes 20% a.a. (3.442) (1.624 ) (5.066)
Fundo de Comércio 20 a 50% a.a. (130.945) (17.721) (148.666)
Outros 20% a.a. (13.715) (2.696 ) 40 (16.371)
(403.595) (70.094 ) 770 1 828 (472.090)
Saldo residual liquido 1.420.208 (20.334) (379) 73 1.399.568
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Custo
Agio em aquisigdes de investimentos
Direito de uso de software
EAD e Integragéo
Central de Ensino
Arquitetura de Tl
Conteudo de disciplinas online
Fabrica de conhecimento EAD
Banco de questdes
Fundo de Comércio
Outros

Amortizagao
Agio em aquisigdes de investimentos
Direito de uso de software
EAD e Integragéo
Central de Ensino
Arquitetura de Tl
Conteudo de disciplinas online
Fabrica de conhecimento EAD
Banco de questdes
Fundo de Comércio
Outros

Saldo residual liquido
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31 de 30 de

dezembro setembro

de 2016 de 2017

Reclas. para

Custo Adigoes Baixas Transf. imobilizado Custo

1.195.499 1.195.499

236.101 27.376 (4.498 ) (34) 258.945

18.298 18.298

72123 3.221 (3) 75.341

19.174 1.635 20.809

7.603 188 7.791

28.741 3.909 32.650

9.268 1.044 10.312

174.018 (515) 173.503

24.213 2.877 (104 ) 3 26.989

1.785.038 40.250 (5.117) (34) 1.820.137

Taxas de Reclas. para

amortizacdo Amortizagao Adigoes Baixas Transf. imobilizado Amortizagdo
Indefinida (6.924) (6.924)
20% a.a. (148.808) (36.325) 4.498 2 (180.633)
20% a.a. (15.600) (606 ) (16.206)
5% a.a. (16.590) (2.476 ) (19.066)
17 a20% a.a. (5.183) (2.510) (7.693)
20% a.a. (4.900) (1.149) (6.049)
5% a.a. (3.043) (1.106 ) (4.149)
20% a.a. (1.543) (1.411) (2.954)
20 a 50% a.a. (102.150) (23.161) 515 (124.796)
20% a.a. (10.805) (2.248 ) 100 (12.953)
(315.546) (70.992 ) 5.113 2 (381.423)

1.469.492 (30.742) 4) (32) 1.438.714
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Em 30 de setembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, o agio liquido apurado nas aquisicbes em

investimentos estava representado da seguinte forma:

Agio em aquisigdes de investimentos liquido de amortizagdo acumulada

Fargs
Sao Luis
Facitec
Assesc
lesam
Estacio Amazonas
Ceut
FNC
FCAT
FUFS
FAL
FATERN
Estacio Editora
Estacio Ribeirdo Preto
Estacio Ribeirdo Preto Holding

Controladora

Consolidado

30 de 31de 30 de 31 de
setembro dezembro setembro dezembro
de 2018 de 2017 de 2018 de 2017
89.090 89.090

15.503 15.503

18.035 18.035

2.047 2.047

956 956

8.055 8.055

27.369 27.369

26.654 26.654

4.723 4.723

26.797 26.797

26.214 26.214

27.568 27.568

72.046 72.046

20.120 20.120

6.255 6.255

8.076 8.076

14.979 14.979

5 5

9.371 9.371 9.371 9.371
770.694 770.694 770.694 770.694
780.065 780.065 1.174.557 1.174.557

A Companhia avalia anualmente para impairment, sendo a Ultima avaliagdo efetuada por conta do
encerramento do exercicio de 31 de dezembro de 2017, os &gios apurados em aquisi¢cdes de investimentos e
incorporagdes, decorrentes da expectativa de rentabilidade futura, com base em proje¢des de resultados
futuros para um periodo de 10 anos, utilizando taxa nominal de 5,0 % ao ano como taxa de crescimento na
perpetuidade (equivalente a taxa de inflagdo de longo prazo, ndo considerando qualquer crescimento real) e
uma Unica taxa de desconto nominal de 14,3% para descontar os fluxos de caixa futuros estimados.
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10 Imobilizado
Imobilizado - Consolidado
31 de 30 de
dezembro setembro
de 2017 de 2018
Reclas. do
Custo Adigoes Baixas Transf. Intangivel Custo
Custo
Terrenos 19.295 19.295
Edificagdes 208.737 4.569 (143) 325 213.488
Benfeitorias em imoveis de
terceiros 248.758 24.089 (5.125) 9.702 47 277.471
Moveis e utensilios 96.317 6.440 (3.341) 1 99.417
Computadores e periféricos 154.408 4.009 (2.600) 5 772 156.594
Maquinas e equipamentos 117.137 8.250 (416) 33 125.004
Equipamentos de atividades fisicas
/ hospitalares 48.283 8.262 (388) 4 56.161
Biblioteca 159.081 6.737 (1.048) 1 164.771
Instalagdes 51.615 1.361 (160) 152 52.968
Tablets 37.974 (5.522) (10) 32.442
Construgbes em andamento 6.659 12.968 (10.179) 9.448
Desmobilizagéo 22.196 (138) 22.058
Outros 10.731 1.510 (1.049) (7) (103) 11.082
1.181.191 78.195 (19.930) (12) 755 1.240.199
Taxas de Reclas. do
depreciagao Depreciagao Adigoes Baixas Transf. intangivel Depreciagao
Depreciagao
Edificagbes 1,67% a.a. (59.546) (2.795) 120 18 (62.203)
Benfeitorias em imoveis de (150.972)
terceiros 11,11% a.a. (134.199) (21.889) 5.182 (19) (47) ’
Moveis e utensilios 8,33% a.a. (54.388) (5.757) 3.159 1) (56.987)
Computadores e periféricos 25% a.a. (118.348) (13.255) 2.583 (731) (129.751)
Maquinas e equipamentos 8,33% a.a. (58.799) (12.173) 278 (33) (70.727)
Equipamentos de atividades fisicas
/ hospitalares 6,67% a.a. (19.740) (2.265) 215 (4) (21.794)
Biblioteca 5% a.a. (69.061) (5.275) 655 (1) (73.682)
Instalagoes 8,33% a.a. (18.233) (2.801) 114 (20.920)
Tablets 20% a.a. (27.469) (5.114) 5.376 10 (27.197)
Desmobilizagao (12.204) (1.863) 61 (14.006)
Outros 14,44% a.a. (6.788) (632) 890 3 (11) (6.538)
(578.775) (73.819) 18.633 12 (828) (634.777)
Saldo residual liquido 602.416 4.376 (1.297) (73) 605.422
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Custo

Terrenos

Edificagoes

Benfeitorias em imoveis de terceiros
Moveis e utensilios

Computadores e periféricos
Maquinas e equipamentos
Equipamentos de atividades fisicas /
hospitalares

Biblioteca

Instalagbes

Tablets

Construgbes em andamento
Desmobilizagao

Outros

Depreciagao

Edificagbes

Benfeitorias em imoveis de terceiros
Moveis e utensilios

Computadores e periféricos
Maquinas e equipamentos
Equipamentos de atividades fisicas /
hospitalares

Biblioteca

Instalagbes

Tablets

Desmobilizagao

Outros

Verséo : 1
Notas explicativas da administragdo as informagdes contabeis intermediarias

31 de 30 de
dezembro setembro
de 2016 de 2017

Reclas. do
Custo Adigoes Baixas Transf. intangivel Custo
19.295 19.295
192.768 1.150 13.194 207.112
261.753 12.391 (12.363) 14.348 276.129
98.311 6.262 (7.439) (6) 33 97.161
149.266 3.568 (560) 445 152.719
129.049 7.206 (576) 135.679
44.483 2.587 (67) 47.003
141.601 11.582 (160) 1 153.024
52.796 1.971 (935) 53.832
46.755 (8.287) (444) 38.024
18.935 14.509 (27.641) 5.803
22.312 (1.178) 21.134
11.075 385 (56) 11.404
1.188.399 61.611 (31.621) (104) 34 1.218.319

Taxas de Reclas. do
depreciagao Depreciagao Adigoes Baixas Transf. intangivel Depreciagao
1,67% a.a. (52.171) (2.640) (3.823) (58.634)
11,11% a.a. (143.234) (26.618) 12.363 3.927 (153.562)
8,33% a.a. (56.042) (5.740) 7.068 (2) (54.716)
25% a.a. (107.394) (12.524) 551 (269) (119.636)
8,33% a.a. (61.123) (12.121) 487 (72.757)
6,67% a.a. (18.793) (1.856) 52 (20.597)
5% a.a. (63.935) (4.686) 105 (68.516)
8,33% a.a. (15.849) (3.550) 909 (18.490)
20% a.a. (27.891) (6.326) 8.287 269 (25.661)
(15.277) (1.159) 1.132 (15.304)
14,44% a.a. (6.630) (627) 51 (7.206)
(568.339) (77.847) 31.005 104 (2) (615.079)
620.060 (16.236) (616) 32 603.240

Saldo residual liquido

Pagina 18 de 43

PAGINA: 67 de 97



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

Estacio Participacoes S.A.
Notasalgxpllca?lea%
Notas explicativas da administragdo as informagdes contabeis intermediarias
em 30 de setembro de 2018

Em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma

Determinados bens adquiridos através de financiamento ou arrendamento mercantil (Nota 11) foram dados
em garantia aos respectivos contratos. A Companhia e suas controladas ndo concederam outras garantias de
bens de sua propriedade em nenhuma transacéao efetuada.

Maquinas e equipamentos de informatica incluem os seguintes valores nos casos em que o Grupo é
arrendatario em uma operagéo de arrendamento financeiro:

31 de 30 de
dezembro setembro
de 2017 de 2018
Custo Adigoes Baixas Custo
Custo
Arrendamentos financeiros capitalizados 82.542 6.352 (3.332) 85.562
82.542 6.352 (3.332) 85.562
Taxa de
depreciagao Depreciagao Adigoes Baixas Depreciagido
Depreciagao
Arrendamentos financeiros capitalizados 10 a 33,33% a.a. (43.467) (16.262) 3.332 (56.397)
(43.467) (16.262) 3.332 (56.397)
Saldo contabil liquido 39.075 (9.910) 29.165

O Grupo arrenda diversas maquinas e equipamentos, tais como ar condicionados e equipamentos de
informatica, segundo contratos de arrendamento financeiros ndo canceldveis. Os prazos dos arrendamentos
sdo de acordo com a vigéncia contratual e a propriedade dos ativos € do Grupo. Todos os arrendamentos do
Grupo sao reconhecidos pelo valor presente liquido da operagéo.
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11 Empréstimos e financiamentos

Controladora

Consolidado

30 de 31 de 30 de 31 de
setembro dezembro setembro dezembro
Modalidade Encargos financeiros  de 2018 de 2017 de 2018 de 2017
Em moeda nacional
Contratos de arrendamento mercantil Colortel INPC + 0,32% a.a 13.854 22.167
Contratos de arrendamento mercantil MB IGPM/FGV a.a 5.000
Outros contratos de arrendamento mercantil IGPM, IGPI-DI/ FGV a.a 1.673 2.816
Leasing IBM CDI Over a.d + 2% a.m 7.680 13.696
Empréstimo IFC CDI +1,53% a.a 30.764 30.764
Custos de captagéo IFC (1.220) (1.220)
Segunda emissao de debéntures CDI+1,18% a.a  186.209 244.053 186.209 244.053
Quarta emissdo de debéntures CDI +1,50% a.a 51.203 100.421 51.203 100.421
Custos de captagéo de debéntures (714) (1.278) (714) (1.278)
Empréstimo Banco da Amazonia 9,5% a.a 7.881 9.227
Empréstimo FINEP 6% a.a 3.817 4.248 3.817 4.248
Notas promissorias Itau (2° Tranche) CDI+1,65% a.a  151.567 142.854 151.567 142.854
Custos de captagao de notas promissorias (78) (427) (78) (427)
392.004 519.415 428.092 567.321
Passivo circulante 328.836 326.072 349.941 349.274
Passivo ndo circulante 63.168 193.343 78.151 218.047
392.004 519.415 428.092 567.321

Os montantes registrados no passivo nao circulante em 30 de setembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017
apresentam o seguinte cronograma de vencimentos:

2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025 a 2028

Passivo ndo circulante

Controladora

Consolidado

30 de 31 de 30 de 31 de
setembro dezembro setembro dezembro
de 2018 de 2017 de 2018 de 2017
60.184 178.993 63.953 196.894
587 9.431 4.094 12.364

587 3.109 3.751 5.745

587 587 1.874 1.347

587 587 1.431 903

587 587 1.299 745

49 49 1.749 49
63.168 193.343 78.151 218.047

Os contratos de arrendamento mercantil estdo garantidos pelos ativos subjacentes.

Os recursos captados por meio das emissdes de debéntures foram utilizados para reforgco de caixa da
Companhia e para fazer frente a politica de expansao e investimentos.

Os valores dos empréstimos do Grupo sdo em reais.

Em abril de 2018, a Companhia liquidou parcialmente a segunda emissdo de debéntures no valor de R$
69.400, langadas em outubro de 2014. Saldo residual de principal de R$ 180.000.

Em maio de 2018, a Companhia liquidou antecipadamente o contrato de empréstimo junto ao IFC (IFC I), no
valor de R$ 48.500, financiado desde o inicio do contrato em 2011. O valor da liquidagao foi de R$ 20.500.

Em maio de 2018, a Companhia liquidou antecipadamente o contrato de empréstimo junto ao IFC (IFC Il), no
valor de R$ 20.340, financiado desde o inicio do contrato em 2012. O valor da liquidagao foi de R$ 9.800.
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Em junho de 2018, a Companhia liquidou parcialmente a quarta emiss&o de debéntures no valor de R$ 53.900,
langadas em dezembro de 2016. Saldo residual de principal de R$ 50.000.

Os contratos mantidos com diversos credores contém clausulas restritivas que requerem a manutencao de
determinados indices financeiros com parametros pré-estabelecidos. Em 30 de setembro de 2018 e 31 de
dezembro de 2017, as controladas e controladora atingiram todos os indices requeridos contratualmente.

12 Salarios e encargos sociais

Controladora Consolidado
30 de 31 de 30 de 31 de
setembro dezembro setembro dezembro
de 2018 de 2017 de 2018 de 2017
Salarios, verbas indenizatorias e encargos sociais a pagar 366 352 115.156 120.652
Proviséo de férias 58.674 37.988

Provisédo de 13° salario 58.666
366 352 232.496 158.640

13 Obrigac¢oes tributarias

Controladora Consolidado
30 de 31 de 30 de 31 de
setembro dezembro setembro dezembro
de 2018 de 2017 de 2018 de 2017
ISS a recolher 3 5 18.979 15.300
IRRF a recolher 97 95 8.367 13.589
PIS e COFINS a recolher 76 72 2.097 3.703
IOF a recolher 64 64
176 172 29.507 32.656
IRPJ a recolher 558 31.111
CSLL a recolher 2.156 13.027
2.714 44.138
176 172 32.221 76.794

14 Parcelamentos de tributos
Consolidado

30 de 31 de

setembro dezembro

de 2018 de 2017

IRPJ 831 1.067
CSLL 28 120
FGTS 797 1.457
ISS 1.876 3.332
PIS 96 113
COFINS 753 893
INSS 6.494 7.430
OUTROS 38 184
10.913 14.596

Passivo circulante 3.821 4.295
Passivo ndo circulante 7.092 10.301
10.913 14.596

Mensalmente o saldo de parcelamentos € atualizado pela Selic.
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Referem-se basicamente a parcelamentos de tributos junto as Prefeituras, Receita Federal e Previdéncia

Social e os seus vencimentos a longo prazo estdo apresentados abaixo:
Consolidado

30 de 31 de

setembro dezembro

de 2018 de 2017

2019 639 2.105
2020 1.424 1.215
2021 1.111 907
2022 1.125 892
2023 1.092 892
2024 a 2029 1.701 4.290
7.092 10.301

15 Prego de aquisicao a pagar
Consolidado

30 de 31 de

setembro dezembro

de 2018 de 2017

FACITEC 2.922
SAO LUIS 9.002 8.588
IESAM 10.849 13.021
Estacio Amazonas 2.820 2.728
CEUT 3.950 4.660
FNC 13.680 26.102
FCAT 2.982 2.897
FUFS 3.273 3.180
46.556 64.098

Aquisicao de imoveis (i) 8.500 23.000
55.056 87.098

Passivo circulante 49.446 57.109
Passivo nao circulante 5.610 29.989
55.056 87.098

(i) Saldo referente ao compromisso firmado entre IREP e Unido Norte Brasileira de Educacgéo e Cultura - UNBEC, referente a diversos
imoéveis, localizados na cidade de Fortaleza, estado do Ceara.

Refere-se basicamente ao valor a pagar aos antigos proprietarios, referente a aquisicdo das empresas
relacionadas e imdveis, sendo corrigido mensalmente por um dos seguintes indices: SELIC, IPCA (Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor), IGP-M ou variagdo do CDI, a depender do contrato.

Os montantes registrados no passivo nao circulante em 30 de setembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017

apresentam o seguinte cronograma de vencimentos:
Consolidado

30 de 31de

setembro dezembro

de 2018 de 2017

2019 2.337 26.809
2020 1.091 1.060
2021 2.182 2.120
5.610 29.989
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16 Contingéncias

As controladas sao partes envolvidas em processos de naturezas civel, trabalhista e tributaria que estao sendo
discutidos nas esferas apropriadas. A Administragdo, consubstanciada na opinido de seus consultores
juridicos externos, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas potenciais

com essas agdes em curso.

Em 30 de setembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, a provisdo para contingéncias era composta da

seguinte forma:

Civeis
Trabalhistas
Tributarias

Consolidado

30 de setembro de 2018 31 de dezembro de 2017
Depositos Depositos

Contingéncias judiciais Contingéncias judiciais
19.042 15.923 15.147 14.572

96.038 64.584 62.712 73.155

8.411 17.009 8.425 15.081

123.491 97.516 86.284 102.808

No periodo findo em 30 de setembro de 2018, o valor de R$ 289 (R$ 172 no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017) é referente a contingéncia civel e tributaria da controladora.

A movimentagao da provisao para contingéncias estd demonstrada a seguir:

Saldos em 31 de dezembro de 2016
Adicbes
Reversoes
Baixas por pagamentos
Atualizagdo monetaria das baixas

Saldos em 31 de dezembro de 2017
Adicdes
Atualizagdo monetaria
Reversdes
Baixas por pagamentos

Saldos em 30 de setembro de 2018

Civeis Trabalhistas Tributarias Total
16.833 39.292 8.755 64.880
24.613 112.900 1.097 138.610
(6.016) (23.596) (774) (30.386)
(18.955) (55.298) (653) (74.906)
(1.328) (10.586) (11.914)
15.147 62.712 8.425 86.284
23.997 49.287 1.107 74.391
1.312 20.829 224 22.365
(1.683) (2.155) (333) (4.171)
(19.731) (34.635) (1.012) (55.378)
19.042 96.038 8.411 123.491

Nos periodos findos em 30 de setembro de 2018 e de 2017, a despesa com provisdo para contingéncias

reconhecida na demonstracdo do resultado estava representada da seguinte forma:

Composicao resultado
Adicbes
Reversdes
Atualizagdo monetaria

Proviséo para contingéncias

Despesas gerais e administrativas (Nota 23)

Resultado financeiro (Nota 25)
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74.391 93.195
4.171) (25.702)
22.365

92.585 67.493

(70.220) (67.465)

(22.365) (28)

(92.585) (67.493)
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(a) Civeis

A maior parte das acgdes envolve, principalmente, pedidos de indenizacdo por danos materiais e morais,
decorrentes de cobrancgas indevidas, demora na expedicdo de diplomas, entre outros problemas de carater

operacional e/ou académico, assim como algumas agdes envolvendo direito imobiliario.

As provisdes constituidas para processos de natureza civel decorrem dos seguintes objetos:

Objetos

Valores

Cobranga indevida

Imobiliario

Emissao de certificado de concluséo / diploma e colagéo de grau
Reconhecimento e cancelamento de curso / matricula

FIES

Prouni

Honorarios de éxito

Outros (i)

4.032
4.876
1.266
969
1.025
96
2.963
3.815

19.042

(i) Trata-se de agdes decorrentes de outros problemas de carater operacional e/ou académico, agbes civis publicas e demais

indenizatdrias.

(b) Trabalhistas

Os principais pedidos das reclamacgdes trabalhistas sdo horas extras, férias ndo gozadas, reconhecimento de
vinculo empregaticio, equiparagao salarial e diferengas salariais decorrentes de redugédo de cargas horarias

de determinados professores.

As provisdes constituidas para processos de natureza trabalhista decorrem dos seguintes objetos:

Objetos

Valores

Diferencas salariais e rescisorias + redugéo de carga horaria + FGTS + aviso prévio
Horas extras + supresséo inter + intrajornada

Dano moral / material / assédio moral

Cota previdenciaria

Honorarios

Desvio de fungéo e equiparagéo

Multas (Art. 467 CLT, Art. 477 CLT E CCT / ACT)

Adicionais (insalubridade / noturno / aprimoramento / tempo de servigo / periculosidade)
Férias

Honorarios de éxito

Outros (i)

(i) Pedidos complementares aos principais descritos acima (reflexos) e honorarios do sindicato.
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(c) Tributarias

As demandas tributarias versam principalmente sobre imunidade tributaria, escalonamento de contribuicdes
previdenciarias decorrentes da Lei n°® 11.096/05, exclusao das bolsas de estudo da base de calculo do ISS e
multas por supostos descumprimentos de obrigagbes acessorias (regimes especiais de escrituragdo contabil).

As provisdes constituidas para processos de natureza tributaria decorrem dos seguintes objetos:

Objetos Valores
ISS 103
Multa obrigagéo acessoria 8
Honorarios de éxito 8.300

8.411

(d) Perdas possiveis, ndo provisionadas no balango

A Companhia possui agdes de naturezas tributaria, civel e trabalhista, envolvendo riscos de perda classificados
pela administragdo como possiveis, com base na avaliagdo de seus assessores legais. Essas ac¢des ndo sao

passiveis de constituicdo de provisdo conforme praticas contabeis em vigor.

Consolidado

30 de 31 de
setembro dezembro
de 2018 de 2017
Civeis 180.476 158.010
Trabalhistas 185.774 136.266
Tributéarias 572.994 446.740
939.244 741.016

As principais ag¢oes classificadas como possiveis podem ser agrupadas da seguinte forma:
Objetos Civeis Valores
Cobranga indevida 41.434
Imobiliario 33.817
FIES 55.344
Matricula 10.810
Emissao de certificado de conclusdo/Diploma e colagéo de grau 11.517
Multa Procon 20
PROUNI 1.535
Reconhecimento e cancelamento de curso 1.670
Acesso ao sistema 946
Outros (i) 23.383
180.476

(i) Trata-se de agbes decorrentes de outros problemas de carater operacional e/ou académico, agdes civis publicas e demais

indenizatdrias.
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(ii)

Objetos Trabalhistas Valores
Diferengas salariais e rescisorias + Redugéao de carga horaria + FGTS + aviso 65.447
Horas extras + Supresséo Inter + Intra 44.295
Cota previdenciaria 23.571
Desvio de fungéo e equiparagéao 14.786
Dano moral/Material/Assédio moral 9.954
Multas (art. 467 clt, art. 477 CLT e CCT/ACT) 5.111
Honorarios 5.807
Adicionais (Insalubridade/Noturno/Aprimoramento/Tempo de servigo/Periculosidade) 3.003
Retificagdo CTPS + Rescisdo indireta + Reconhecimento vinculo 327
Férias 3.445
Estabilidade 3.096
Outros (i) 6.932

185.774

(i) Pedidos complementares aos principais descritos acima (reflexos) e honorarios do sindicato.

Objetos Tributarios Valores
Contr. previdenciarias / FGTS 278.959
ISS 211.875
PROUNI / PIS / COFINS 6.828
IRPJ / CSLL / IRRF 14.157
IPTU/FORO / IPVA 5.082
Multas diversas 3.716
Arrolamento de bens/ CND / CEBAS 1.234
ICMS sobre energia elétrica 982
Taxas / Tarifa de esgoto 64
Outros 50.097

572.994

A seguir resumimos a posi¢éo das principais agdes classificadas como risco de perda possivel:
Contribuigdo previdenciaria:

Em razdo da divergéncia de entendimento acerca do previsto no artigo 13 da Lei No. 11.096/05 ("Lei do
PROUNI"), foram distribuidas Execugdes Fiscais pela Fazenda Nacional visando a cobrancga judicial de
débitos referentes a alegadas diferengas de recolhimentos de contribuicbes previdenciarias. Foram
apresentados os respectivos embargos a essas execugdes, 0s quais se encontram pendentes de julgamento.
O valor total envolvido é de R$ 114.542. De acordo com a opinido dos nossos assessores juridicos externos,
a possibilidade de perda nesses processos € possivel.

Autos de infragdo em fungéo do suposto descumprimento de obrigagao tributéria principal referente ao periodo
de 02/2007 a 12/2007. A empresa interpds recurso requerendo a anulagao dos autos de infragao ante a sua
manifesta improcedéncia, o qual foi julgado parcialmente procedente, para considerar o percentual das
contribuigdes patronais a razdo de 20%, a partir do més em que a Empresa migrou do regime econdmico de
entidade beneficente para sociedade empresaria. Em 16 de janeiro de 2018, a Empresa ajuizou a agao
anulatéria para questionamento do débito remanescente, e sua respectiva tutela proviséria foi deferida, de
modo que as ag¢des anulatérias aguardam julgamento do mérito em 12 instancia. O valor total envolvido é de
R$ 21.893. De acordo com a opinido dos nossos assessores juridicos externos, a possibilidade de perda
nesses processos € possivel.
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(iii) A Secretaria da Receita Federal lavrou autos de infragdo contra a SESES, tendo por objetos supostos débitos
de contribui¢cdes previdenciarias, relativos ao periodo de 01/2006 a 01/2007 e descumprimento de obrigagdes
acessorias. Esses autos questionam, principalmente, o preenchimento dos requisitos legais para qualificacéo
da SESES como entidade beneficente de assisténcia social e seu correspondente direito a isencdo de
contribuigdes previdenciarias, condigdo que ostentou até 09 de fevereiro de 2007. Em agosto de 2012, a
SESES foi intimada para ciéncia de decisdao de 12 instancia administrativa que deu provimento parcial as
nossas respectivas impugnacgdes, para reconhecer a decadéncia e excluir dos langamentos o periodo de
01/2006 a 07/2006, tendo sido mantidos os demais argumentos da fiscalizagdo. Foi interposto Recurso
Voluntario em 27 de setembro de 2012. Em 20.09.2016, os autos foram distribuidos e, no momento, aguarda-
se nova inclusdo do recurso em pauta para julgamento. O valor total envolvido é de R$ 120.758. De acordo
com a opinido dos nossos assessores juridicos externos, a possibilidade de perda nesses processos €&
possivel.

ISS - Imposto sobre servigos:

(i) Em razdo da Execugao Fiscal distribuida pelo Municipio de Niteréi, decorrente de lavratura de auto de infragao,
ocorrida em 29 de setembro de 2009, cobra da SESES o ISS do periodo compreendido entre janeiro de 2004
e janeiro de 2007, tendo em vista a suspensao da imunidade tributaria, realizada pela Administragéo Publica
Municipal em raz&o de alegado descumprimento dos requisitos para o gozo da imunidade previstos no art. 14
do CTN, ou seja, por nao ter sido supostamente apresentada a fiscalizagao a escrituragao fiscal/contabil nos
termos da legislagdo em vigor. Foram apresentados os nossos embargos a execugédo em 16 de setembro de
2013, os quais estdo pendentes de julgamento. O valor total envolvido é de R$ 35.048. De acordo com a
opinido dos nossos assessores juridicos externos, a possibilidade de perda nesses processos é possivel.

(ii) O Municipio do Rio de Janeiro lavrou auto de infragdo contra a SESES por entender que as bolsas de estudos
nao poderiam ser deduzidas da base de calculo do ISS. A autuagéo abrangeu o periodo de agosto de 2009
a julho de 2010, cuja impugnacao foi apresentada em 12 de abril de 2012. Em 12 de setembro de 2012, os
autos foram remetidos a Coordenadoria de Revisao e Julgamento Tributario. Em 1° de abril de 2014, a SESES
tomou ciéncia da decisdo que julgou improcedente a impugnacao apresentada e manteve a autuagéo e
interp6s recurso voluntario em 30 de abril de 2014. Para apreciagéo do recurso, os autos foram encaminhados
para o Conselho dos Contribuintes em 02 de setembro de 2014. No momento, aguarda-se nova inclusdo do
recurso em pauta para julgamento. De acordo com a opinido dos nossos assessores juridicos externos, a
possibilidade de perda nesses processos € possivel. O valor total envolvido é de R$ 53.468.

(iil)Em 14/08/2018 recebemos Execucgao Fiscal, em nome da Sociedade Tecnopolitana da Bahia LTDA (STB),
incorporada pela IREP em 06/2010, decorrente de auséncia de pagamento de ISS no periodo de 2007 a
02/2011. O langamento teve origem em diligéncia decorrente de processo de baixa de atividade dos
estabelecimentos da matriz e filial da STB. Em 03/10/2018 apresentamos Embargos a Execugéo. Atualmente
aguardamos julgamento em 12 instancia. O valor total envolvido é de R$ 16.396. De acordo com a opiniédo
dos nossos assessores juridicos externos, a possibilidade de perda nesses processos é possivel.
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17 Patriménio Liquido

(a) Capital Social
O capital social podera ser aumentado pelo Conselho de Administragao, independentemente de reforma
estatutaria, até o limite de 1.000.000.000 (um bilhdo) de a¢des. Em 30 de setembro de 2018 o capital social &
representado por 309.088.851 agbes ordinarias.
Na reunido de conselho de administragao, realizada em 15 de margo de 2018, foi aprovado o aumento de
capital no valor de R$ 8.946, mediante a capitalizagdo de saldo de reservas de lucros, sem a emissado de novas
acoes.

A composicao acionaria do capital da Companhia em 30 de setembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017 é

como segue:

Acoes ordinarias

30 de 31 de

setembro dezembro
Acionistas de 2018 % de 2017 %
Administradores e conselheiros 802.393 0,3 817.606 0,2
Tesouraria 8.975.936 2,9 8.461.767 2,7
Outros (i) 299.310.522 96,8 308.617.045 97,1

309.088.851 100 317.896.418 100

(i) Free float

(b) Movimentacéao das a¢oes do capital

Em 31 de dezembro de 2017 317.896.418
Cancelamento de agbes em tesouraria
- Reuniéo do Conselho de Administracao 13 de junho de 2018 (8.807.567)
Em 30 de setembro de 2018 309.088.851

(c) Agdoes em tesouraria

Em Reunido do Conselho de Administragdo no dia 29 de setembro de 2017, foi aprovado, o 5° Programa de
Recompra de nossas agbes, em bolsa de valores, de até 15.894.821 ac¢des ordinarias equivalente a 5,00% do
capital social. Em 16 de maio de 2018, o Conselho de Administragdo aprovou a extensido do prazo do 5°
programa de recompras de 12 para 18 meses, com encerramento em 21 de dezembro de 2018. Para esse
programa, até 30 de setembro de 2018 foram compradas 10.515.700 agbes.

Quantidade Custo médio Saldo
Acdes em tesouraria em 31 de dezembro de 2017 8.461.767 15,42 130.454
Pagamento de SOP com a¢des em tesouraria (Nota 17 d.3) (1.193.964) 16,04 (19.147)
Cancelamento de agbes (8.807.567) 17,55 (154.603)
Recompra de agdes 10.515.700 23,77 249.937
Acdes em tesouraria em 30 de setembro de 2018 8.975.936 23,02 206.641

Pagina 28 de 43

PAGINA: 77 de 97



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

Estacio Participacoes S.A.
Notasalgxpllca‘t;lea%
Notas explicativas da administragdo as informagdes contabeis intermediarias
em 30 de setembro de 2018

Em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma

(d) Reservas de capital
(d.1) Agio na subscrigdo de agdes

A reserva de agio refere-se a diferenga entre o pre¢o da subscricdo que os acionistas pagaram pelas agdes e
o seu valor nominal. Por se tratar de uma reserva de capital, somente podera ser utilizada para aumento de
capital, absorgéo de prejuizos, resgate, reembolso ou compra de agdes ou pagamento de dividendo cumulativo
a acgOes preferenciais.

O valor do agio na subscricdo de a¢gdes nas demonstragdes financeiras em 30 de setembro de 2018 e 31 de
dezembro de 2017 é composto da seguinte forma:

Controladora

30 de 31 de
setembro dezembro
de 2018 de 2017
Reserva de impostos 3 3
Lucros néo distribuiveis (i) 96.477 96.477
Reserva especial de agio na incorporagéo 85 85
Agio na subscrigao de agbes 498.899 498.899
595.464 595.464
(i) Lucros auferidos em periodos anteriores a transformagao da Companhia em sociedade empresarial
O agio com a emissao de acoes estd representado da seguinte forma:
30 de
setembro
de 2018
Subscrigéo de 17.853.127 acdes (23.305)
Valor pago pelas 17.853.127 acdes 522.204
Agio na emiss&o de agdes 498.899

(d.2) Opgoes de outorgas e Incentivo de longo prazo
A Companhia constituiu a reserva de capital para opg¢des de agbes outorgadas e incentivos de longo prazo
conforme mencionado na Nota 19. Como o pronunciamento técnico requer, o valor justo das opgdes foi
determinado na data da outorga e esta sendo reconhecido pelo periodo de aquisi¢gdo do direito (vesting period)
até a data dessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

(d.3) Agio e desagio na alienagido de agdes em tesouraria
O agio e desagio na alienacao de agbes em tesouraria refere-se a diferenga entre o pre¢o da aquisi¢cao que a
Companhia pagou pelas ag¢oes e o valor de alienagao pela utilizagdo das agbes para pagamento do programa

de opgbes outorgadas.

O desagio com alienacdo das acdes em tesouraria esta representado da seguinte forma em 30 de setembro
de 2018 e 31 de dezembro de 2017:
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Quantidade
de agoes Alienagao Valor pago Desagio
Deséagio em 31 de dezembro de 2017 1.036.291 15.976 11.282 4.694
Pagamento de SOP 1.193.964 19.147 15.858 3.289
Desagio em 30 de setembro de 2018 2.230.255 35.123 27.140 7.983

(e) Reservas de lucros

Em 31 de dezembro de 2017, dos resultados acumulados pela Companhia, foi destinado o valor de R$ 302.520
a “Reserva para Efetivacao de Novos Investimentos” referentes a potenciais aquisicdes, expansao e melhorias
em infraestrutura, tecnologia e expansao orgénica, conforme previsto em estatuto da Companhia. Essa
proposta de retencao de lucros foi aprovada pela Assembleia Geral Ordinaria realizada em 18 de abril de 2018.

18 Instrumentos financeiros e analise de sensibilidade dos ativos e passivos financeiros

Os instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia em 30 de setembro de 2018 e 31 de dezembro
de 2017 encontram-se registrados nas contas patrimoniais e por valores compativeis com aqueles praticados
no mercado. As informagdes quanto aos critérios, premissas e limitagdes utilizados no calculo dos valores de
mercado nao sofreram alteragdes em relagao as demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2017.

18.1 Fatores de riscos financeiros

Todas as operagdes do Grupo sao realizadas com bancos de reconhecida liquidez, o que minimiza seus riscos.
A administragéo constitui provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa em montante julgado suficiente para
cobrir possiveis riscos de realizagdo das contas a receber; portanto, o risco de incorrer em perdas resultantes
da dificuldade de recebimento de valores faturados encontra-se mensurado e registrado contabilmente. Os
principais fatores de risco de mercado que afetam o negdcio do Grupo podem ser assim enumerados:

(a) Risco de crédito
Decorre de eventual dificuldade de cobranca dos valores dos servigos prestados.
O Grupo também esté sujeito a risco de crédito proveniente de suas aplicagdes financeiras.

O risco de crédito relativo a prestagao de servigos é minimizado por um controle estrito da base de alunos,
pelo gerenciamento ativo da inadimpléncia e pela pulverizagdo dos saldos. Adicionalmente, a Companhia
exige a liquidagao ou negociagao das parcelas em atraso dos alunos no reingresso do proximo semestre letivo.

Com relagdo ao risco de crédito associado as instituicdes financeiras, a Companhia e suas controladas atuam
de acordo com a Politica de Investimento, aprovada pelo Conselho de Administragao. Os saldos de caixa e
equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e depdsitos judiciais encontram-se com instituicbes
financeiras com riscos de crédito A a AAA de acordo com as agéncia de crédito Standard & Poor's, Fitch ou
Moody's. Para caso de dois ou mais ratings, sera considerado o rating da maioria. Em casos de rating distintos,
a Companhia utiliza o maior rating como base.

(b) Risco de taxa de juros
O Grupo esta exposto a oscilagao da taxa CDI (Certificado de Depdsito Interbancario), que remunera suas
aplicagbes financeiras e suas dividas. Adicionalmente, qualquer aumento nas taxas de juros podera elevar o

custo dos empréstimos estudantis, inclusive os empréstimos nos termos do FIES, e reduzir a demanda em
relagdo aos cursos.
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Risco de taxa de cambio

Em 30 de setembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017 a Companhia n&do possui posicdo em moeda
estrangeira.

Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade do Grupo nao dispor de recursos suficientes para cumprir com
seus compromissos em funcdo dos diferentes prazos de liquidagao de seus direitos e obrigagdes.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa do Grupo € monitorado diariamente pelas areas de Gestao do Grupo,
de modo a garantir que a geragao operacional de caixa e a captagao prévia de recursos, quando necessaria,
sejam suficientes para a manutengdo do seu cronograma de compromissos, ndo gerando riscos de liquidez
para o Grupo. Nao houve mudanga relevante nos instrumentos financeiros passivos do Grupo em 30 de
setembro de 2018 em relagao a 31 de dezembro de 2017.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros ndo derivativos do Grupo, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente entre a data do balango patrimonial e a data contratual do
vencimento. Os valores divulgados na tabela s&o os fluxos de caixa ndo descontados contratados.

A Companhia vem implementando medidas para reverter o quadro de capital circulante liquido da controladora,
tais como: o controle efetivo das despesas e revisao dos investimentos nao prioritarios, para obter o equilibrio
econdmico financeiro no curto e médio prazo.

Consolidado

Menos de Entre ume Entre dois e Acima de
um ano dois anos cinco anos cinco anos
Em 30 de setembro de 2018
Fornecedores 112.983
Empréstimos 330.874 65.544 6.134 1.116
Obrigagdes com arrendamento financeiro 19.067 3.049 2172 6.581
Preco de aquisicao a pagar 49.446 3.583 2.384
Em 31 de dezembro de 2017
Fornecedores 70.923
Empréstimos 327.952 193.357 20.652 1.850
Obrigag6es com arrendamento financeiro 21.322 15.247 2.889
Preco de aquisicao a pagar 57.109 28.486 3.361

Analise de sensibilidade

A Deliberagdo CVM n° 550, de 17 de outubro de 2008 dispde que as companhias abertas devem divulgar, em
nota explicativa especifica, informagbes qualitativas e quantitativas sobre todos os seus instrumentos
financeiros, reconhecidos ou ndo como ativos ou passivos em seu balango patrimonial.

Os instrumentos financeiros do Grupo sao representados por caixa e equivalentes de caixa, contas a receber,
a pagar, depdsitos judiciais, empréstimos e financiamentos, e estao registrados pelo valor de custo, acrescidos
de rendimentos ou encargos incorridos, os quais em 30 de setembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017 se
aproximam dos valores de mercado.

Os principais riscos atrelados as operagées do Grupo estéo ligados a variagdo do CDI (Certificado de Depdsito
Interbancario).

A instrugdo CVM n° 475, de 17 de dezembro de 2008, dispbde sobre a apresentagao de informagbes sobre

instrumentos financeiros, em nota explicativa especifica, e sobre a divulgagdo do quadro demonstrativo de
analise de sensibilidade.
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Com relacéo aos empréstimos em reais, referem-se a operagdes cujo valor registrado é proximo do valor justo
desses instrumentos financeiros.

As aplicagdes com CDI estdo registradas a valor justo, conforme cotagdes divulgadas pelas respectivas
instituicoes financeiras e os demais se referem, em sua maioria, a certificado de depdsito bancario e operagoes
compromissadas, portanto, o valor registrado desses titulos ndo apresenta diferenga para o valor de mercado.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas aplicagdes financeiras ao qual a Companhia
estava exposta na data base de 30 de setembro de 2018, foram definidos trés cenarios diferentes. Com base
na taxa CDI publicada oficialmente pela CETIP em 30 de setembro de 2018 (6,39% a.a.), utilizou-se esta taxa
como cenario provavel para o ano. A partir desta, foram calculadas variagbes de 25% e 50%, cenarios Il e llI
respectivamente.

Para cada cenario foram calculadas as "receita financeira bruta e as despesas financeiras", nao levando em

consideracgao a incidéncia de tributos sobre os rendimentos das aplicagdes. A data base utilizada da carteira
foi 30 de setembro de 2018, projetando um ano e verificando a sensibilidade do CDI com cada cenario.

Cenario elevagao do CDI

Cenario
Operagoes Risco Provavel (1) Cenario (Il) Cenario (lll)
Aplicagdes financeiras CDI 6,39% 7,99% 9,59%
R$ 761.982 48.691 60.863 73.036
Debéntures I CDI+1,18 7,65% 9,26% 10,88%
R$ 185.779 (14.204) (17.206) (20.209)
Debéntures IV CDI+1,50 7,99% 9,61% 11,23%
R$ 50.919 (4.066) (4.892) (5.718)
NPs (2° Tranche) CDI+1,65 8,15% 9,77% 11,39%
R$ 151.489 (12.339) (14.799) (17.259)
Posicao liquida 18.082 23.966 29.850
Cenario queda do CDI
Cenario
Operagoes Risco Provavel (l) Cenairio () Cenario (lll)
Aplicacdes financeiras CDI 6,39% 4,79% 3,20%
R$ 761.982 48.691 36.518 24.345
Debéntures i CDI+1,18 7,65% 6,03% 4,41%
R$ 185.779 (14.204) (11.201) (8.198)
Debéntures IV CDI+1,50 7,99% 6,36% 4,74%
R$ 50.919 (4.066) (3.241) (2.415)
NPs (2° Tranche) CDI+1,65 8,15% 6,52% 4,90%
R$ 151.489 (12.339) (9.879) (7.420)
Posigao liquida 18.082 12.197 6.312
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(f) Gestao de Capital

A divida da Companhia em relagédo ao Patriménio Liquido no periodo findo em 30 de setembro de 2018 e no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 é apresentada a seguir em dados consolidados:

Consolidado

30 de 31 de

setembro dezembro

de 2018 de 2017

Empréstimos e financiamentos (Nota 11) 428.092 567.321
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3) (8.612) (13.996)

Divida liquida 419.480 553.325

Patriménio liquido 3.123.339 2.777.257

Divida liquida sobre patrimdnio 0,13 0,20

(g) Valor justo dos instrumentos financeiros

(h)

Em 30 de setembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, os valores contabeis dos instrumentos financeiros da
Companhia se aproximam dos seus valores justos.

Os instrumentos financeiros do Grupo foram classificados como empréstimos e recebiveis ou outros passivos
financeiros, com excec¢éao dos titulos e valores mobiliarios (Nota 3) classificados como titulos para negociagao
(Nivel 2).

O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos (como titulos mantidos para
negociagao e disponiveis para venda) é baseado nos precos de mercado, cotados na data do balan¢o. Um
mercado é visto como ativo se os pregos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma
Bolsa, distribuidor, corretor, grupo de industrias, servico de precificagdo, ou agéncia reguladora, e aqueles
precos representam transacbes de mercado reais e que ocorrem regularmente em bases puramente
comerciais. O preco de mercado cotado utilizado para os ativos financeiros mantidos pelo Grupo € o prego de
transacOes atuais. Esses instrumentos estdo incluidos no Nivel 1. Os instrumentos incluidos no Nivel 1
compreendem, principalmente, os investimentos patrimoniais do IBOVESPA 50 classificados como titulos para
negociagao ou disponiveis para venda.

O valor justo dos instrumentos financeiros que n&do sdo negociados em mercados ativos (por exemplo,
derivativos de balcéo) é determinado mediante o uso de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas de avaliagao
maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde estao disponiveis com o menor uso possivel de
estimativas especificas do Grupo. Se todas as informagdes relevantes exigidas para o valor justo de um
instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2.

Se uma ou mais informagdes relevantes nao estiver baseada em dados adotados pelo mercado, o instrumento
estara incluido no Nivel 3.
Compensagao de instrumentos financeiros

Nao ha ativos e passivos financeiros relevantes sujeitos a compensacgdes contratuais em 30 de setembro de
2018 e 31 de dezembro de 2017.
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19 Remuneracao dos administradores
(a) Remuneragao

Nos periodos findos em 30 de setembro de 2018 e de 2017, a remuneracéo total (salarios e participagao nos
lucros) dos conselheiros, dos diretores e dos principais executivos da Companhia foi de R$ 13.588 e R$
10.266, respectivamente, remuneragdes estas dentro dos limites aprovados em correspondentes assembleias
de acionistas.

A Companhia e suas controladas ndo concedem beneficios pds-empregos, beneficios de rescisdo de contrato
de trabalho ou outros beneficios de longo prazo para a Administragdo e seus empregados, exceto pelo plano
de opcéo de compra de agdes descrito na Nota 19 (b).

(b) Plano de opgao de compra de agdes

O histérico e os detalhes dos planos de opgéo de compra de agdes ndo sofreram modificagdes em relagéo as
informagdes apresentadas nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2017.

Em 30 de setembro de 2018 o nimero de opgdes outorgadas, que foram exercidas foi de 12.835.412 agdes
(R$ 107.052), sendo o total de agdes outorgadas, subtraida das agbes prescritas de 17.645.302 agbes (R$

167.115).

Opcoes Opcgoes Saldo de
Programas Outorgadas Prescritas Abadonadas Exercidas Agodes
1P 11.910.909 5.067.255 469.539 6.374.115
2P 1.411.563 798.438 131.835 481.290
3P 1.805.373 451.929 62.947 1.269.316 21.181
4P 2.736.000 696.000 19.423 2.016.677 3.900
5P 720.000 348.000 118.394 253.606
6P 5.090.000 2.231.000 1.821.498 655.932 381.570
7P 889.000 359.800 218.434 92.326 218.440
8P 983.000 360.400 42.132 383.514 196.954
9P 1.300.000 300.000 820.000 180.000
10P 1.105.779 338.000 39.000 340.000 388.779
11P 991.010 346.510 16.255 148.636 479.609
Total Geral 28.942.634 11.297.332 2.939.457 12.835.412 1.870.433

O total de opgbes outorgadas que foram exercidas nos ultimos trimestres é como segue:

Acgodes exercidas

31 de dezembro de 2016 10.556.842
31 de margo de 2017 10.556.842
30 de setembro de 2017 11.375.594
30 de setembro de 2017 11.375.594
31 de dezembro de 2017 11.593.133
31 de margo de 2018 11.595.333
30 de junho de 2018 12.772.667
30 de setembro de 2018 12.835.412
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As premissas utilizadas para calculo de cada outorga, a partir do modelo de Black-Scholes sao descritas a

seguir:
programe Datade Prego do Ativo Expectativa de Dividendos Taxade Juros VidaEstimada Quantidade de Quantidade de
Vencimento Base (i) Volatilidade Anual Esperados re de Risco (anos) Opgdes Outorgadas Opcdes Prescritas

Programa 1P jul/08 15/04/2009 15/04/2019 R$ 2,36 RS 8,06 57,49% 0,97% 6,85% 10 703.668 509.100
Programa 1P jul/08 15/04/2010 15/04/2020 R$3,15 RS 8,06 57,49% 0,97% 6,85% 10 703.626 538.176
Programa 1P jul/08 15/04/2011 15/04/2021 R$ 3,69 RS 8,06 57,49% 0,97% 6,85% 10 703.626 552.720
Programa 1P jul/08 14/04/2012 14/04/2022 RS 4,37 RS 8,06 57,49% 0,97% 6,85% 10 703.626 552.720
Programa 1P jul/08 14/04/2013 14/04/2023 R$3,71 RS 8,06 57,49% 0,97% 6,85% 10 703.626 552.720
Programa 1P jul/08 Cons. 15/04/2009 11/07/2018 R$2,35 RS 8,06 57,49% 0,97% 6,85% 9 60.000 30.000
Programa 1P jul/08 Cons. 15/04/2010 11/07/2018 R$3,14 RS 8,06 57,49% 0,97% 6,85% 8 60.000 30.000
Programa 1P set/08 15/04/2009 15/04/2019 R$ 0,47 R$7,93 56,00% 1,62% 8,42% 10 663.645 0
Programa 1P set/08 15/04/2010 15/02/2020 R$ 1,12 R$7,93 56,00% 1,62% 8,42% 9 663.633 399.999
Programa 1P set/08 15/04/2011 15/04/2021 RS 1,55 R$7,93 56,00% 1,62% 8,42% 10 663.633 399.999
Programa 1P set/08 14/04/2012 14/04/2022 R$ 1,78 R$7,93 56,00% 1,62% 8,42% 10 663.633 399.999
Programa 1P set/08 14/04/2013 14/04/2023 R$2,08 R$7,93 56,00% 1,62% 8,42% 10 663.633 399.999
Programa 1P jan/09 15/04/2010 15/04/2020 R$ 0,57 R$ 7,90 63,99% 1,72% 6,83% 10 90.915 18.180
Programa 1P jan/09 15/04/2011 15/04/2021 RS 1,21 R$ 7,90 63,99% 1,72% 6,83% 10 90.909 72.729
Programa 1P jan/09 14/04/2012 15/04/2022 R$ 1,62 R$ 7,90 63,99% 1,72% 6,83% 10 90.909 72.729
Programa 1P jan/09 14/04/2013 15/04/2023 R$ 1,92 R$ 7,90 63,99% 1,72% 6,83% 10 90.909 72.729
Programa 1P jan/09 14/04/2014 15/04/2024 R$2,11 R$ 7,90 63,99% 1,72% 6,83% 10 90.909 72.729
Programa 1P jan/09 Cons. 15/04/2010 13/01/2019 R$0,57 R$7,91 63,99% 1,72% 6,83% 8 1.363.635 0
Programa 1P jan/09 Cons. 15/04/2011 13/01/2019 R$ 1,21 R$7,91 63,99% 1,72% 6,83% 7 1.363.635 0
Programa 1P set/09 15/04/2010 15/04/2020 R$ 1,78 R$ 8,02 56,75% 1,13% 5,64% 10 174.582 0
Programa 1P set/09 15/04/2011 15/02/2021 R$2,51 RS$ 8,02 56,75% 1,13% 5,64% 9 174.537 32.727
Programa 1P set/09 14/04/2012 14/04/2022 R$3,00 RS$ 8,02 56,75% 1,13% 5,64% 10 174.537 32.727
Programa 1P set/09 14/04/2013 14/04/2023 RS 3,40 R$ 8,02 56,75% 1,13% 5,64% 10 174.537 32.727
Programa 1P set/09 14/04/2014 14/04/2024 RS 3,62 RS 8,02 56,75% 1,13% 5,64% 10 174.537 101.814
Programa 1P jan/10 15/04/2011 15/04/2021 R$2,96 RS$ 8,01 63,15% 0,93% 6,23% 10 89.112 10.914
Programa 1P jan/10 14/04/2012 14/04/2022 R$3,78 R$ 8,01 63,15% 0,93% 6,23% 10 89.088 38.181
Programa 1P jan/10 14/04/2013 14/04/2023 RS 4,34 R$ 8,01 63,15% 0,93% 6,23% 10 89.088 38.181
Programa 1P jan/10 14/04/2014 14/04/2024 R$ 4,76 RS$ 8,01 63,15% 0,93% 6,23% 10 89.088 52.728
Programa 1P jan/10 14/04/2015 14/04/2025 R$ 5,03 R$ 8,01 63,15% 0,93% 6,23% 10 89.088 52.728
Programa 1P mar/10 15/04/2011 15/04/2021 RS 2,43 R$7,88 62,20% 1,01% 6,21% 10 90.909 0
Programa 1P mar/10 14/04/2012 14/04/2022 R$3,23 RS$7,88 62,20% 1,01% 6,21% 10 90.909 0
Programa 1P mar/10 14/04/2013 14/04/2023 R$3,77 RS$7,88 62,20% 1,01% 6,21% 10 90.909 0
Programa 1P mar/10 14/04/2014 14/04/2024 R$ 4,18 R$7,88 62,20% 1,01% 6,21% 10 90.909 0
Programa 1P mar/10 14/04/2015 14/04/2025 R$ 4,43 R$7,88 62,20% 1,01% 6,21% 10 90.909 0
Programa 2P mai/10 15/04/2011 15/04/2021 R$ 2,52 R$ 9,00 60,71% 1,62% 6,30% 10 140.625 0
Programa 2P mai/10 15/04/2012 15/04/2015 RS 2,52 R$ 9,00 60,71% 1,62% 6,30% 3 140.625 140.625
Programa 2P mai/10 14/04/2013 14/04/2023 R$2,52 R$9,00 60,71% 1,62% 6,30% 10 140.625 140.625
Programa 2P mai/10 14/04/2014 14/04/2024 R$2,52 R$ 9,00 60,71% 1,62% 6,30% 10 140.625 140.625
Programa 2P mai/10 14/04/2015 14/04/2025 RS 2,52 R$ 9,00 60,71% 1,62% 6,30% 10 140.625 140.625
Programa 2P jul/10 15/04/2011 15/04/2021 R$ 1,37 R$ 8,83 58,84% 1,52% 6,25% 10 129.702 39.063
Programa 2P jul/10 14/04/2012 14/04/2022 R$2,19 RS 8,83 58,84% 1,52% 6,25% 10 129.684 39.063
Programa 2P jul/10 14/04/2013 14/04/2023 R$ 2,72 R$ 8,83 58,84% 1,52% 6,25% 10 129.684 48.438
Programa 2P jul/10 14/04/2014 14/04/2024 R$ 3,12 R$ 8,83 58,84% 1,52% 6,25% 10 129.684 48.438
Programa 2P jul/10 14/04/2015 14/04/2025 R$3,36 RS 8,83 58,84% 1,52% 6,25% 10 129.684 60.936
Programa 2P nov/10 Cons. 15/04/2011 03/11/2020 RS 2,48 RS 8,56 57,60% 1,52% 5,88% 9 30.000 0
Programa 2P nov/10 Cons. 14/04/2012 03/11/2020 RS 3,34 RS 8,56 57,60% 1,52% 5,88% 8 30.000 0
Programa 3P jan/11 15/04/2012 15/04/2022 R$1,99 R$10,31 56,55% 1,14% 5,79% 10 183.861 10.170
Programa 3P jan/11 14/04/2013 14/04/2023 R$ 3,02 R$10,31 56,55% 1,14% 5,79% 10 183.807 35.592
Programa 3P jan/11 14/04/2014 14/04/2024 R$3,72 R$ 10,31 56,55% 1,14% 5,79% 10 183.807 51.072
Programa 3P jan/11 14/04/2015 14/04/2025 R$ 4,25 R$10,31 56,55% 1,14% 57% 10 183.807 51.072
Programa 3P jan/11 14/04/2016 14/04/2026 R$ 4,60 R$10,31 56,55% 1,14% 5,7% 10 183.807 51.072
Programa 3P jan/11 Cons. 15/04/2012 03/01/2021 RS 2,00 R$ 10,31 56,55% 1,14% 5,79% 8 30.000 0
Programa 3P jan/11 Cons. 14/04/2013 03/01/2021 R$3,03 R$10,31 56,55% 1,14% 5,79% 7 30.000 0
Programa 3P abr/11 15/04/2012 15/04/2022 R$1,29 R$ 10,04 54,94% 1,32% 6,20% 10 165.324 12.717
Programa 3P abr/11 14/04/2013 14/04/2023 R$ 2,27 R$ 10,04 54,94% 1,32% 6,20% 10 165.240 38.133
Programa 3P abr/11 14/04/2014 14/04/2024 R$ 2,92 R$ 10,04 54,94% 1,32% 6,20% 10 165.240 61.011
Programa 3P abr/11 14/04/2015 14/04/2025 R$3,42 R$ 10,04 54,94% 1,32% 6,20% 10 165.240 61.011
Programa 3P abr/11 14/04/2016 14/04/2026 R$3,74 R$ 10,04 54,94% 1,32% 6,20% 10 165.240 80.079
Programa 4P abr/12 15/04/2013 15/04/2023 RS 1,12 R$7,84 51,66% 1,65% 4,29% 10 234.000 27.000
Programa 4P abr/12 14/04/2014 14/04/2024 R$ 1,81 R$7,84 51,66% 1,65% 4,29% 10 234.000 42.000
Programa 4P abr/12 14/04/2015 14/04/2025 R$2,26 R$7,84 51,66% 1,65% 4,29% 10 234.000 42.000
Programa 4P abr/12 14/04/2016 14/04/2026 RS 2,60 R$7,84 51,66% 1,65% 4,29% 10 234.000 60.000
Programa 4P abr/12 14/04/2017 14/04/2027 R$2,82 R$7,84 51,66% 1,65% 4,29% 10 234.000 138.000
Programa 4P abr/12 Cons. 15/04/2013 02/04/2022 R$ 1,09 R$7,84 51,66% 1,65% 4,29% 8 180.000 0
Programa 4P abr/12 Cons. 14/04/2014 02/04/2022 R$ 1,78 R$7,84 51,66% 1,65% 4,29% 7 180.000 0
Programa 4P jul/12 15/04/2013 15/04/2023 R$2,23 R$ 7,65 50,78% 1,23% 4,29% 10 48.000 0
Programa 4P jul/12 14/04/2014 14/04/2024 R$ 2,96 R$ 7,65 50,78% 1,23% 4,29% 10 48.000 0
Programa 4P jul/12 14/04/2015 14/04/2025 RS 3,46 R$ 7,65 50,78% 1,23% 4,29% 10 48.000 9.000
Programa 4P jul/12 14/04/2016 14/04/2026 R$ 3,86 R$ 7,65 50,78% 1,23% 4,29% 10 48.000 9.000
Programa 4P jul/12 14/04/2017 14/04/2027 R$ 4,12 R$ 7,65 50,78% 1,23% 4,29% 10 48.000 48.000
Programa 4P ago/12 15/04/2013 15/04/2023 RS 2,64 R$7,54 50,39% 1,15% 4,29% 10 18.000 0
Programa 4P ago/12 14/04/2014 14/04/2024 R$3,37 R$ 7,54 50,39% 1,15% 4,29% 10 18.000 18.000
Programa 4P ago/12 14/04/2015 14/04/2025 R$3,88 R$ 7,54 50,39% 1,15% 4,29% 10 18.000 18.000
Programa 4P ago/12 14/04/2016 14/04/2026 RS 4,29 R$7,54 50,39% 1,15% 4,29% 10 18.000 18.000
Programa 4P ago/12 14/04/2017 14/04/2027 RS 4,55 R$ 7,54 50,39% 1,15% 4,29% 10 18.000 18.000
Programa 4P nov/12 15/04/2014 15/04/2024 R$6,31 R$7,38 49,44% 0,76% 3,50% 10 15.000 0
Programa 4P nov/12 15/04/2015 15/04/2025 R$ 6,88 R$7,38 49,44% 0,76% 3,50% 10 15.000 0
Programa 4P nov/12 15/04/2016 15/04/2026 R$7,36 R$7,38 49,44% 0,76% 3,50% 10 15.000 15.000
Programa 4P nov/12 15/04/2017 15/04/2027 R$7,79 R$7,38 49,44% 0,76% 3,50% 10 15.000 15.000
Programa 4P nov/12 15/04/2018 15/04/2028 R$ 8,08 R$7,38 49,44% 0,76% 3,50% 10 15.000 15.000

(i) Prego de mercado nas respectivas datas das outorgas.
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As premissas utilizadas para calculo de cada outorga, a partir do modelo de Binomial, sdo descritas a seguir:

Fimda Data de Fair Value Preco do Ativo Expectativa de Dividendos TaxadeJuros Vida Estimada Quantidade de Quantidade de
Caréncia Vencimento Base (i) Volatilidade Anual Esperados  Livre de Risco (anos) Opgdes Outorgadas Opcdes Prescritas

Programa 4P jan/13 15/04/2014 15/04/2024 RS 8,23 RS$7,32 33,47% 0,00% 3,90% 10 160.200 7.200
Programa 4P jan/13 15/04/2015 15/04/2025 R$8,35 R$7,32 33,47% 0,00% 3,90% 10 160.200 7.200
Programa 4P jan/13 15/04/2016 15/04/2026 R$ 8,48 R$7,32 33,47% 0,00% 3,90% 10 160.200 7.200
Programa 4P jan/13 15/04/2017 15/04/2027 RS 8,62 RS$7,32 33,47% 0,00% 3,90% 10 160.200 88.200
Programa 4P jan/13 15/04/2018 15/04/2028 R$ 8,75 RS$7,32 33,47% 0,00% 3,90% 10 160.200 94.200
Programa 5P 3 15/04/2014 15/04/2024 R$6,37 R$ 15,33 39,85% 0,00% 11,02% 10 144.000 0
Programa 5P 3 15/04/2015 15/04/2025 R$ 7,02 RS 15,33 39,85% 0,00% 11,02% 10 144.000 21.000
Programa 5P 3 15/04/2016 15/04/2026 RS 7,60 R$ 15,33 39,85% 0,00% 11,02% 10 144.000 102.000
Programa 5P 3 15/04/2017 15/04/2027 R$8,11 R$ 15,33 39,85% 0,00% 11,02% 10 144.000 102.000
Programa 5P 3 15/04/2018 15/04/2028 R$ 8,58 R$ 15,33 39,85% 0,00% 11,02% 10 144.000 123.000
Programa 6P out13 15/04/2014 15/04/2024 RS 5,05 RS 17,48 28,80% 0,00% 11,99% 10 265.000 5000
Programa 6P out13 15/04/2015 15/04/2025 R$ 5,79 RS 17,48 28,80% 0,00% 11,99% 10 265.000 5.000
Programa 6P out13 15/04/2016 15/04/2026 R$ 6,40 R$ 17,48 28,80% 0,00% 11,99% 10 265.000 19.000
Programa 6P out13 15/04/2017 15/04/2027 R$ 6,94 R$ 17,48 28,80% 0,00% 11,99% 10 265.000 88.000
Programa 6P out13 15/04/2018 15/04/2028 R$ 7,43 RS 17,48 28,80% 0,00% 11,99% 10 265.000 104.000
Programa 6P Jul14 15/04/2015 15/04/2025 R$ 15,13 R$ 16,79 26,43% 0,00% 11,99% 10 608.000 0
Programa 6P Jul14 15/04/2016 15/04/2026 R$ 15,76 R$ 16,79 26,43% 0,00% 11,99% 10 608.000 80.000
Programa 6P Jul14 15/04/2017 15/04/2027 RS 16,41 RS 16,79 26,43% 0,00% 11,99% 10 608.000 602.000
Programa 6P Jul14 15/04/2018 15/04/2028 R$ 17,05 R$ 16,79 26,43% 0,00% 11,99% 10 608.000 608.000
Programa 6P Jul14 15/04/2019 15/04/2029 R$ 17,65 R$ 16,79 26,43% 0,00% 11,99% 10 608.000 608.000
Programa 6P Jul14 Cons. 15/04/2015 04/07/2024 R$ 15,09 R$ 16,79 28,80% 0,00% 11,99% 9 162.500 0
Programa 6P Jul14 Cons. 15/04/2016 04/07/2024 R$ 15,69 RS 16,79 28,80% 0,00% 11,99% 8 162.500 0
Programa 6P Ago14 15/04/2015 15/04/2025 R$ 14,48 RS 16,88 26,68% 0,00% 11,99% 10 60.000 0
Programa 6P Ago14 15/04/2016 15/04/2026 R$ 15,10 RS 16,88 26,68% 0,00% 11,99% 10 60.000 28.000
Programa 6P Ago14 15/04/2017 15/04/2027 RS 15,74 RS 16,88 26,68% 0,00% 11,99% 10 60.000 28.000
Programa 6P Ago14 15/04/2018 15/04/2028 RS 16,38 RS 16,88 26,68% 0,00% 11,99% 10 60.000 28.000
Programa 6P Ago14 15/04/2019 15/04/2029 R$ 16,98 RS 16,88 26,68% 0,00% 11,99% 10 60.000 28.000
Programa 6P Ago14 Cons. 15/04/2015 01/08/2024 R$ 14,43 RS 16,88 28,80% 0,00% 11,99% 9 50.000 0
Programa 6P Ago14 Cons. 15/04/2016 01/08/2024 RS 15,02 RS 16,88 28,80% 0,00% 11,99% 8 50.000 0
Programa 7P Out14 15/04/2015 15/04/2025 R$8,58 RS 25,40 28,80% 0,00% 11,99% 10 177.800 16.000
Programa 7P Out14 15/04/2016 15/04/2026 R$9,71 RS 25,40 28,80% 0,00% 11,99% 10 177.800 37.000
Programa 7P Out14 15/04/2017 15/04/2027 RS 10,64 RS 25,40 28,80% 0,00% 11,99% 10 177.800 86.000
Programa 7P Out14 15/04/2018 15/04/2028 RS 11,47 RS 25,40 28,80% 0,00% 11,99% 10 177.800 104.400
Programa 7P Out14 15/04/2019 15/04/2029 R$ 12,24 RS 25,40 28,80% 0,00% 11,99% 10 177.800 116.400
Programa 8P Out15 15/04/2016 15/04/2026 R$ 5,45 R$ 13,15 28,80% 0,00% 11,99% 10 196.600 2.000
Programa 8P Out15 15/04/2017 15/04/2027 RS 6,42 RS 13,15 28,80% 0,00% 11,99% 10 196.600 56.800
Programa 8P Out15 15/04/2018 15/04/2028 R$ 7,20 R$ 13,15 28,80% 0,00% 11,99% 10 196.600 81.200
Programa 8P Out15 15/04/2019 15/04/2029 R$7,88 R$ 13,15 28,80% 0,00% 11,99% 10 196.600 110.200
Programa 8P Out15 15/04/2020 15/04/2030 RS 8,47 RS 13,15 28,80% 0,00% 11,99% 10 196.600 110.200
92 Programa Abr16 15/04/2017 15/04/2027 RS 6,02 R$ 11,87 54,57% 0,00% 12,93% 10 80.000 20.000
92 Programa Abr16 15/04/2018 15/04/2027 R$ 6,66 R$ 11,87 54,57% 0,00% 12,93% 10 80.000 20.000
92 Programa Abr16 15/04/2019 15/04/2027 R$7,14 R$ 11,87 54,57% 0,00% 12,93% 10 80.000 20.000
92 Programa Abr16 15/04/2020 15/04/2027 R$ 7,52 RS 11,87 54,57% 0,00% 12,93% 10 80.000 20.000
92 Programa Abr16 15/04/2021 15/04/2027 R$ 7,83 R$ 11,87 54,57% 0,00% 12,93% 10 80.000 20.000
92 Programa Abr16 Cons. 15/04/2017 29/04/2017 R$3,17 R$ 11,87 54,57% 0,00% 12,93% 2 450.000 100.000
92 Programa Abr16 Cons. 15/04/2018 29/04/2018 R$ 4,43 RS 11,87 54,57% 0,00% 12,93% 2 450.000 100.000
102 Programa Jul 16 15/04/2017 15/04/2027 RS 6,89 R$ 15,12 59,18% 0,00% 12,50% 10 208.000 2.000
10° Programa Jul 16 15/04/2018 15/04/2027 R$7,89 R$ 15,12 59,18% 0,00% 12,50% 10 208.000 33.000
10° Programa Jul 16 15/04/2019 15/04/2027 R$ 8,61 R$ 15,12 59,18% 0,00% 12,50% 10 208.000 101.000
102 Programa Jul 16 15/04/2020 15/04/2027 R$9,18 RS 15,12 59,18% 0,00% 12,50% 10 208.000 101.000
102 Programa Jul 16 15/04/2021 15/04/2027 RS 9,64 R$ 15,12 59,18% 0,00% 12,50% 10 208.000 101.000
10° Programa Jul16 Cons. 15/04/2017 29/04/2017 R$6,89 R$ 15,12 59,18% 0,00% 12,50% 2 32.890 0
102 Programa Jul 16 Cons. 15/04/2018 29/04/2018 RS 7,89 RS 15,12 59,18% 0,00% 12,50% 2 32.890 0
112 Programa Abr17 15/05/2018 15/05/2028 RS 6,14 RS 14,18 46,66% 0,00% 8,94% 10 188.000 13.500
112 Programa Abr17 15/05/2019 15/05/2028 R$6,84 R$ 14,18 46,66% 0,00% 8,94% 10 188.000 70.500
112 Programa Abr17 15/05/2020 15/05/2028 R$7,41 R$ 14,18 46,66% 0,00% 8,94% 10 188.000 70.500
112 Programa Abr17 15/05/2021 15/05/2028 RS 7,86 RS 14,18 46,66% 0,00% 8,94% 10 188.000 70.500
112 Programa Abr17 15/05/2022 15/05/2028 RS 8,26 RS 14,18 46,66% 0,00% 8,94% 10 188.000 70.500
112 Programa Abr17 Cons. 15/05/2018 29/04/2018 R$6,14 R$ 14,18 46,66% 0,00% 8,94% 2 25.505 25.505
112 Programa Abr17 Cons. 15/05/2019 29/04/2019 R$ 6,84 R$ 14,18 46,66% 0,00% 8,94% 2 25.505 25.505

(i) Prego de mercado nas respectivas datas das outorgas.

A Companhia reconhece trimestralmente as opgdes de agdes outorgadas, como reserva de capital com
contrapartida no resultado, em despesas gerais e administrativas na rubrica pessoal e encargos sociais. No
periodo findo em 30 de setembro de 2018 foi reconhecida R$ 2.875 (R$ 7.458 no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017). O valor da provisdo em 30 de setembro de 2018 é de R$ 75.782 (R$ 72.907 em 31 de
dezembro de 2017).
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As variagdes na quantidade de opgdes de compra de agdes em aberto e seus correspondentes pregos médios
ponderados do exercicio estdo apresentados a seguir:

Diretoria estatutaria

30 de setembro de 2018 31 de dezembro de 2017

Preco médio de Prego médio de
exercicio por Opcgoes - exercicio por Opgoes -
agao milhares acao milhares
1° de janeiro 13,62 1.493.472 13,62 1.503.136
Exercidas 13,52 362.069 13,65 9.664
Prescritas 0,00 0,00 0,00 0,00
Abandonadas 16,97 120.255 0,00 0,00
13,81 1.011.148 13,62 1.493.472

Conselho de administracao

30 de setembro de 2018 31 de dezembro de 2017

Preco médio de Prego médio de
exercicio por Opcgoes - exercicio por Opcgoes -
agao milhares agao milhares
1° de janeiro 10,20 950.779 10,21 975.779
Exercidas 9,92 350.000 9,70 25.000
10,13 600.779 10,20 950.779

(c) Programa especial de incentivo de longo prazo

O histdrico e os detalhes do Programa Especial de Incentivo de Longo Prazo para Diretores Estatutarios “ILP”
nao sofreram modificacbes em relagao as informacdes apresentadas nas demonstracdes financeiras em 31
de dezembro de 2017.

No periodo findo em 30 de setembro de 2018 nZo foi reconhecida provisdo (R$ 94 no exercicio findo em 31
de dezembro de 2017). O valor da provisdo do programa em 30 de setembro de 2018 e 31 de dezembro de
2017 é de R$ 304.

20 Resultado por agoes

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e ag¢des utilizados no calculo dos resultados basico e
diluido por agao.

2018 2017
Numerador
Lucro liquido do periodo 628.572 437.377
Denominador (em milhares de acdes)
Média ponderada de numero de a¢des em circulagao 306.795 308.759
Lucro liquido por lote de mil agdes - basico e diluido 2,04883 1,41656
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21 Receita liquida de servigos prestados
Consolidado

2018 2017

Receita bruta presencial 3.709.760 3.606.941

Receita bruta EAD 674.849 519.164

4.384.609 4.126.105
Dedugbes da receita bruta (1.632.254) (1.585.581)
Gratuidades - bolsas de estudo (1.388.689) (1.344.511)
Devolugdo de mensalidades e taxas (7.364) (6.188)
Descontos concedidos (710) (15.768)
Impostos (120.370) (115.574)
Ajuste a valor presente - PAR (32.337) (17.623)

Ajuste a valor presente - DIS (17.020)

FGEDUC (46.595) (52.526)
Outros (19.169) (33.391)

2.752.355 2.540.524

22 Custos dos servigos prestados
Consolidado

2018 2017

Pessoal e encargos sociais (828.554) (933.100)
Energia elétrica, agua, gas e telefone (29.672) (30.223)
Aluguéis, condominios e IPTU (181.005) (189.517)
Correios e Malotes (1.286) (2.216)
Depreciacao e amortizagdo (70.740) (76.398)
Material didatico (5.004) (8.820)
Servigos de terceiros - seguranga e limpeza (43.694) (46.273)
Outros (16.657)

(1.176.612) (1.286.547)
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23 Despesas comerciais, gerais e administrativas

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Despesas comerciais
Proviséo para devedores duvidosos (219.546) (150.255)
Publicidade (141.469) (142.094)
Vendas e marketing (33.859) (31.091)
Outras (811) (1.237)
(395.685) (324.677)
Despesas gerais e administrativas
Pessoal e encargos sociais (3.695) (4.349) (125.659) (112.775)
Servigos de terceiros (3.805) (4.260) (87.842) (61.344)
Material de consumo (1.503) (1.896)
Manutencao e reparos (53) (22) (27.721) (27.503)
Depreciagao e amortizagao (9.818) (13.210) (73.173) (72.441)
Convénios educacionais (32) (13.401) (6.588)
Viagens e estadias (100) (200) (5.056) (6.956)
Eventos institucionais 5) (2) (1.953) (2.167)
Proviséo para contingéncias (110) (70.220) (67.465)
Copias e encadernagdes (2) (2.791) (3.756)
Seguros (6.164) (6.488) (6.701) (7.083)
Material de limpeza (2.135) (2.379)
Condugéo e transporte (2) 6) (3.582) (4.344)
Aluguel de veiculo (2.486) (2.564)
Outras (361) (779) (13.637) (15.865)
(24.113) (29.350) (437.860) (395.126)
24 Outras receitas/despesas operacionais
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Receitas com convénios 272 1.225 439 1.994
Receitas de aluguéis 6.553 5.982
Ganho (perda) de capital no imobilizado (26) (1.496) 2.587
Proviséo para perda venda da carteira (13.023)
Outras receitas (despesas) operacionais (106) 204 (1.205)
166 1.199 (7.323) 9.358
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25 Resultado financeiro

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Receitas financeiras
Multas e juros recebidos por atraso 25.972 24.426
Atualizagéo contas a receber FIES 8.419 7.459
Rendimentos de aplicagdes financeiras 3.941 8.926 27.267 39.138
Atualizagéo de créditos fiscais 1.548 2.491 2.794 9.023
Atualizagdo PAR 4.037
Atualizagao DIS 4.373
Outras 277 11.936
5.489 11.417 73.139 91.982
Despesas financeiras
Despesas bancarias (817) (1.906) (24.170) (11.670)
Juros e encargos financeiros (26.138) (84.602) (54.356) (110.437)
Atualizagéo contingéncias 7) (22.365) (28)
Descontos financeiros (49.830) (37.354)
Variagdo monetaria passiva (6.455) (15.259)
Gastos com empréstimos (2.315) (8.078) (2.315) (8.078)
Outras (504) (555) (8.445) (11.707)
(29.781) (95.141) (167.936) (194.533)
26 Resultado por segmento de negécios
Presencial EAD Estacio
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Receita operacional bruta 3.709.760 3.606.941 674.849 519.164 4.384.609 4.126.105
(-) Dedugdes da receita bruta (1.374.805) (1.356.138) (257.449) (229.443)  (1.632.254) (1.585.581)
Receita Operacional Liquida 2.334.955 2.250.803 417.400 289.721 2.752.355 2.540.524
Custos dos servigos prestados (1.123.099) (1.239.782) (53.513) (46.765)  (1.176.612) (1.286.547))
Pessoal (791.374) (887.695 ) (37.180) (45.405) (828.554) (933.100)
Aluguéis, condominio e IPTU (180.981) (189.239 ) (24) (278) (181.005) (189.517)
Material didatico (6.079) (10.448 ) (211) (588) (6.290) (11.036)
Servigos de terceiros e outros (74.409) (76.464 ) (15.614) (32) (90.023) (76.496)
Depreciagao (70.256) (75.936 ) (484) (462) (70.740) (76.398)
Lucro bruto 1.211.856 1.011.021 363.887 242.956 1.575.743 1.253.977
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27 Imposto de renda e contribuicéo social

A reconciliagdo dos impostos apurados, conforme aliquotas nominais, e o valor dos impostos registrados nos
periodos findos em 30 de setembro de 2018 e de 2017 estdo apresentados a seguir:

Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢éo social

Aliquota nominal combinada de imposto de renda e da contribuigéo social - %

Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas da legislagao

Depreciagao

Arrendamento

Ajuste a valor presente
Equivaléncia patrimonial
Amortizagdo de agio

Despesas ndo dedutiveis (i)
Opgdes outorgadas / proviséo ILP funcionarios
Prejuizo fiscal ndo constituido
Despesas com desmobilizagao
Provisao para contingéncias

PDD

Mensalidades a cancelar e a faturar
Provisao de risco FIES

Provisédo para perda no imobilizado
Outras

Beneficios fiscais
Incentivo fiscal — PROUNI
Incentivo fiscal - Lei Rouanet

Imposto de renda e contribuigdo social correntes no resultado do periodo

(i) Refere-se basicamente a despesa de patrocinios, doagdes e brindes.

Controladora

Consolidado

2018 2017 2018 2017
625211  416.887  640.078 440.981
34 34 34 34
(212.572)  (141.741)  (217.627)  (149.934)
(5) (1.443) (569)
177 (69)
(17.505) 2.425
228973  179.779

(3.323) (4.471) (6.026) (7.874)
(1.818) (1.445)
(978) (2.104)
(13.040)  (33.562)  (14.717) (35.700)
(1.560) (345)
(38) (7.560) (1.982)
(44.851) (2.507)
(11.070) 3.213
(276) (420)

1.590
1.819 304
(321.845)  (197.007)
216.993 164.635
3.211 2.717
(101.641) (29.655)

Controladora

Consolidado

Imposto de renda e contribuigdo social correntes
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Imposto de renda e contribuigao social de periodos anteriores

2018 2017 2018 2017
(101.641) (29.655)
3.361 20.490 89.502 26.051
633
3.361 20.490 (11.506) (3.604)

No primeiro trimestre de 2018, houve uma reducédo substancial do beneficio fiscal do PROUNI decorrente da
desabilitagdo de Controlada, em razdo de falta temporaria da Certiddo de Débitos Fiscais (CND).
Consequentemente, no primeiro trimestre de 2018, foi reconhecida a obrigagao fiscal correspondente de PIS,
Cofins, Imposto de Renda e Contribui¢do Social, integralmente, sem o beneficio do PROUNI no més de margo
de 2018. No decorrer do segundo trimestre de 2018, a Companhia superou a referida desabilitagéo e revisou
as bases fiscais do primeiro trimestre, de acordo com a legislacao vigente. Como consequéncia, a obrigagao
fiscal reconhecida a maior no primeiro trimestre foi revertida no montante aproximado de R$ 10.000 em
Pis/Cofins e R$ 47.000 em IR/CSLL. E importante observar que o nivel de beneficio fiscal do PROUNI, quando
observado o semestre, voltou a patamares préoximos do histérico da Companhia e deve ser mantido ao longo

do exercicio.

Pagina 41 de 43

PAGINA: 90 de 97



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1
Estacio Participacoes S.A.
Notasalgxpllca?lea%

Notas explicativas da administragdo as informagdes contabeis intermediarias
em 30 de setembro de 2018

Em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma

Em 30 de setembro de 2018, a Companhia possui crédito tributario diferido decorrente das diferengas
temporarias no montante de R$ 172.362 (R$ 56.440 em 31 de dezembro de 2017). A composigdo do efeito
tributario sobre as adi¢des temporarias que deram origem a contabilizagdo do mencionado crédito encontra-
se resumida a seguir:

Controladora Consolidado

30 de 31 de 30 de 31 de

setembro dezembro setembro dezembro

de 2018 de 2017 de 2018 de 2017

Ajuste a valor presente 21.376 3.871

Proviséo para contingéncias 98 58 36.420 28.860

PDD 76.171 4.899

Mensalidades a cancelar 13.160 2.090

Provisdo para desmobilizagao 4,782 4.149

Provisédo para perda no imobilizado 833 2.424
Fundo de comércio (1.111) (4.432) (8.445) (14.471)

Proviséo Risco Fies 7.042 6.766

Opcodes outorgadas reconhecidas 28.740 27.763
Arrendamentos (318) (141)
Agio Incorporadas (11.290) (11.290)

Depreciagao 13 13 2.070 626

Atualizagéo de desmobilizagéo 927

Prejuizo fiscal 894 894
(1.000) (4.361) 172.362 56.440

Ativo 178.295 70.617
Passivo (1.000) (4.361) (5.933) (14.177)
(1.000) (4.361) 172.362 56.440

A realizagao do crédito tributario diferido sobre diferengas temporarias contabilizadas em 30 de setembro de
2018 esta vinculada a realizagéo da provisao que deu origem ao mencionado crédito. Consequentemente nao
ha expectativa de realizagdo anualmente ja que a administracdo da Companhia ndo tem elementos para prever
a realizagado da provisdo para contingéncia e provisdo para desmobilizago.

Em 30 de setembro de 2018 a controlada IREP possui imposto de renda e contribuicido social diferidos
passivos no montante de R$ 9.060 decorrentes da amortizagéo fiscal do agio gerado na aquisicdo das
empresas por ela incorporada.

Em 30 de setembro de 2018, a Companhia possui créditos tributarios decorrentes de prejuizo fiscal e base
negativa de contribuicdo social no montante de R$ 120.521 (R$ 107.481 em 31 de dezembro de 2017) ainda

nao registrados contabilmente, por ndo ser possivel afirmar se sua realizagao €&, presentemente, considerada
provavel.
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28 Compromissos

O quadro a seguir apresenta os pagamentos futuros minimos anuais, requeridos e ndo cancelaveis,

relacionados as obrigagbes contratuais assumidas pela Companhia em 30 de setembro de 2018 e 31 de
dezembro de 2017.

Consolidado

Menos de Entre um Acima de
um ano e cinco anos cinco anos
Em 30 de setembro de 2018
Arrendamentos operacionais 19.067 6.912 2.228
Contratos de aluguel dos campi 185.342 584.089 453.188
Em 31 de dezembro de 2017
Arrendamentos operacionais 20.560 17.358
Contratos de aluguel dos campi 195.270 606.145 453.107

29 Eventos subsequentes

Foi aprovada no Conselho de Administragao realizado em 7 de novembro de 2018 a distribuicdo de dividendos

intermedidrios em carater extraordinario, no valor de R$ 400.000, oriundos da conta de Reserva de Lucros da
Companhia.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Aos Administradores e Acionistas da

Estécio Participagfes S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas da Estécio Participa¢gbes S.A. (“Companhia” ou
“Estacio”), contidas no Formulério de Informacg8es Trimestrais - ITR referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2018, que
compreendem o balango patrimonial em 30 de setembro de 2018 e as respectivas demonstra¢des do resultado e do resultado
abrangente para os periodos de trés e nove meses findos naquela data e das muta¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa
para o periodo de nove meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as informacdes trimestrais

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracao das informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) - Demonstracéo Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS
34 — Interim financial reporting, emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacdo dessas
informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragdo das
Informag@es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas informacdes contabeis
intermediérias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag6es contabeis
intermediarias consiste na realizacéo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e
na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo é significativamente menor
do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga
de que tomamos conhecimento de todos 0s assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes contabeis intermediarias
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos

relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicivel a elaboracéo de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

QOutros assuntos
Demonstragfes do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstra¢des do Valor Adicionado — DVA individual e consolidada, referentes ao periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2018, preparadas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentacéo nas
informacdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a
elaboracgéo de Informagdes Trimestrais — ITR e considerada informag&o suplementar pelas IFRS - International Financial Reporting
Standards, que ndo requerem a apresentagao da DVA. Essas demonstragfes foram submetidas aos mesmos procedimentos de
revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
nédo foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informagdes contabeis intermediarias
individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 07 de novembro de 2018.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.

CRC - 2SP015199/F-6

Fernando A. S. Magalhaes

Contador CRC — 1SP133169/0-0
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ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

CNPJ/MF Ni 08.807.432/0001? 10

NIRE 33.3.0028205? 0

PARECER DO CONSELHO FISCAL SOBRE AS INFORMACOES TRIMESTRAIS RELATIVAS AO 3° TRIMESTRE DE 2018

Realizada a apresentagdo das Informacdes Trimestrais relativas ao 3° trimestre de 2018 pela administracdo da Companhia, em 07 de
novembro de 2018 e com fundamento no parecer dos Auditores Externos Ernst Young Auditores Independentes S.S., emitido nesta
data, os membros do Conselho Fiscal, no uso de suas atribui¢cbes legais, consoante as disposi¢des do artigo 163 da Lei n°. 6.404/76,
manifestaram-se favoravelmente as informacgdes trimestrais findas em 30 de setembro de 2018. Sendo de parecer que as
Demonstragfes Financeiras refletem integralmente, em todos os aspectos relevantes, as posi¢cdes patrimonial e financeira da
Companhia e suas controladas no terceiro trimestre de 2018.

Rio de Janeiro, 07 de novembro de 2018.
Emanuel Sotelino Schifferle
Pedro Wagner Pereira Coelho

Vanessa Claro Lopes
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ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

CNPJ/MF Ni 08.807.432/0001? 10

NIRE 33.3.0028205? 0

PARECER DO COMITE DE AUDITORIA E FINANGAS

Os abaixo assinados membros do Comité de Auditoria e Finangas da Estacio Participacdes S.A., no exercicio de suas atribuicdes,
conforme previsto no artigo 3°, alinea “c” do Regimento Interno do Comité de Auditoria e Financas, emitem parecer favoravel para o
Conselho de Administracdo e recomendam a aprovacdo das Demonstrages Financeiras relativas ao terceiro trimestre de 2018, ndo
havendo qualquer divergéncia entre a administracdo da companhia, os auditores independentes e este comité.

Rio de Janeiro, 30 de outubro de 2018.
Osvaldo Burgos Schirmer
Coordenador e Membro do CAF
Brenno Raiko de Souza

Membro do CAF
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Estécio Participagfes S.A.
Declaragdo da Diretoria

Em cumprimento ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instru¢do CVM n° 480/2009, os membros da Diretoria da Estacio
Participacdes S.A. declaram, por unanimidade e sem dissidéncias, que revisaram, discutiram e concordaram com o contetido das
Demonstrag6es Financeiras da Companhia e com as opinifes expressas no parecer emitido, sem ressalvas, pela Ernst & Young

Auditores Independentes S.S., ambos relativos ao exercicio social findo em 30 de setembro de 2018.

Rio de Janeiro, 7 de novembro de 2018.
Pedro Thompson Landeira de Oliveira
Gustavo Artur Ciocca Zeno

Hudson Rubem de Oliveira Mello Junior
Orlando Eustaquio Alves Ferreira

José Aroldo Alves Junior

Alberto de Senna Santos
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Demonstrag6es Financeiras da Companhia e com as opinifes expressas no parecer emitido, sem ressalvas, pela Ernst & Young

Auditores Independentes S.S., ambos relativos ao exercicio social findo em 30 de setembro de 2018.

Rio de Janeiro, 7 de novembro de 2018.
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