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Politica de Negociacéo de Valores Mobiliarios de Emisséo da
Estacio Participacdes S.A.

1. Proposito

Esta Politica visa a consolidar as regras e procedimentos que devem ser observados pelos (i) Administradores
e Conselheiros Fiscais da Companhia, bem como por qualquer membro de érgdo com fungdes técnicas ou
consultivas criado por disposicéo estatutaria; (i) Funcionarios com acesso a Informacao Privilegiada; e, ainda,
(iii) qualquer pessoa que, em virtude de seu cargo, funcdo ou posicdo nas Sociedades Controladas, tenha
conhecimento de Informacéo Privilegiada sobre a Companhia, para assegurar a observancia de praticas de
boa conduta na negociacéo de Valores Mobiliarios.

Todas as pessoas sujeitas aos deveres e obrigacdes previstos neste Manual deverdo pautar a sua conduta
com relagdo aos assuntos da Companhia conforme os valores da boa-fé, lealdade e veracidade, e estardo
cientes de que a informacéo transparente, precisa e oportuna, divulgada de forma uniforme e equitativa ao
mercado, constitui o principal instrumento a disposicdo do publico investidor para garantir melhores retornos de
seus investimentos. A competicdo entre os investidores deve se dar na qualidade de andlise e interpretacdo da
informacéao relevante, ndo no acesso privilegiado a essa informacéo.

2. Defini¢bes

Os termos e expressoes relacionados abaixo, quando utilizados neste Manual, teréo o seguinte significado:
"Administradores": os Diretores e membros titulares e suplentes do Conselho de Administracdo da Companhia.
“Entidades do Mercado”: conjunto das bolsas de valores ou das entidades do mercado de balcédo organizado
nas quais os valores mobiliarios de emissdo da Companhia sejam ou venham a ser admitidos a negociacao,
assim como entidades equivalentes em outros paises.

"Companhia": Estacio Participagfes S.A.

"Conselheiros Fiscais": os membros titulares e suplentes do Conselho Fiscal da Companhia, quando instalado,
eleitos por deliberacdo da Assembleia Geral Ordinaria.

"Corretoras Credenciadas": as corretoras de valores mobilidrios especialmente credenciadas pela Companhia
para a negociacdo de seus valores mobiliarios por parte das pessoas sujeitas aos deveres e obrigacbes
estipulados nesta politica.

"CVM": a Comisséao de Valores Mobiliarios.

"Diretor de Rela¢des com Investidores": o Diretor da Companhia responsavel pela prestacédo de informacdes
ao publico investidor, a CVM e as Entidades do Mercado, bem como pela atualizacéo do registro de companhia
aberta da Companhia perante a CVM.

"Ex-Administradores": os Administradores que deixarem de integrar a administragcdo da Companhia.

"Funcionérios com acesso a Informacéo Privilegiada": os empregados da Companhia que, em decorréncia de
seu cargo, funcdo ou posicdo na Companhia tenham acesso a qualquer Informacao Privilegiada.

“"Informagéo Privilegiada": toda informacéo ainda nao divulgada ao publico investidor relacionada a Companhia
ou a suas Sociedades Controladas que possa influir, de modo significativo, na cotacao dos Valores Mobiliarios.

"Instrucdo CVM n° 358/02": a Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, que dispde sobre a divulgagéo e
o uso de informagBes sobre Ato ou Fato Relevante relativos a companhias abertas, bem como sobre a
negociagdo de valores mobiliarios de emissdo de companhias abertas na pendéncia de fato relevante néo
divulgado ao mercado, dentre outras matérias, com alteracdes introduzidas pela Instrucdo CVM n° 369/02 e
outras que porventura venham a ser divulgadas pela CVM durante a vigéncia deste instrumento.
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"Pessoas Ligadas": as pessoas que mantenham com Administradores e Conselheiros Fiscais da Companhia
0s seguintes vinculos: (i) o conjuge, de quem nédo esteja separado judicialmente, (ii) o(a) companheiro(a); (iii)
qualquer dependente incluido na declaracdo anual do imposto de renda da pessoa fisica; e (iv) as sociedades
direta ou indiretamente controladas pelos Administradores, pelos Conselheiros Fiscais ou pelas Pessoas
Ligadas.

"Sociedades Controladas": as sociedades nas quais a Companhia, diretamente ou através de outras
sociedades, é titular de direitos de so6cia que lhe assegurem, de modo permanente, preponderancia nas
deliberaces sociais e 0 poder de eleger a maioria dos administradores.

"Termo de Adesao": termo de adesdo ao presente Manual, a ser firmado conforme o modelo constante no
Anexo | deste instrumento, nos termos dos artigos 15, § 1°, inciso | e 16, § 1° da Instru¢do CVM n° 358/02.

"Valores Mobiliarios": a¢bes, debéntures, bonus de subscricdo, recibos e direitos de subscricdo, notas
promissorias, op¢Bes de compra ou de venda, indices e derivativos de qualquer espécie ou, ainda, quaisquer
outros titulos ou contratos de investimento coletivo de emissdo da Companhia, ou a eles referenciados, que
sejam considerados valor mobiliario por defini¢cédo legal.

3. Politica de Negociagao de Valores Mobiliarios da Companhia
3.1. Negociacao através de Corretoras Credenciadas e Periodos de Impedimento a Negociacao

Visando a assegurar os padres de negociacao com Valores Mobilidrios da Companhia previstos neste Manual,
todas as negociagBes com Valores Mobilidrios por parte da propria Companhia e das pessoas obrigadas a
observar os termos e condi¢Bes deste Manual somente serdo realizadas com a intermediacdo de alguma das
Corretoras Credenciadas, conforme relagdo encaminhada pela Companhia a CVM, a ser atualizada de tempos
em tempos.

A Companhia, os Administradores, os Conselheiros Fiscais, 0os Funcionarios com acesso a Informacao
Privilegiada, as Sociedades Controladas e as pessoas que, em virtude de seu cargo, fungéo ou posicédo nas
Sociedades Controladas, possam ter conhecimento de Informacéo Privilegiada sobre a Companhia, e que
tenham firmado o Termo de Adeséo, nao poderdo negociar seus Valores Mobiliarios nos periodos em que haja
impedimento a negociacao de Valores Mobiliarios, por determinacéo do Diretor de RelagBes com Investidores
("Periodo de Impedimento a Negociagao").

O Diretor de RelagGes com Investidores nao esta obrigado a informar os motivos da determinacéo do Periodo
de Impedimento a Negociagéo, e as pessoas acima mencionadas deverao manter esta determinacéo em sigilo.

3.2. RestricGes a Negociagédo na Pendéncia de Divulgacdo de Ato ou Fato Relevante

E vedada a negociacéo de Valores Mobiliarios (a) pela Companhia; (b) Administradores, Conselheiros Fiscais
e Funcionarios com acesso a Informacéo Privilegiada, e ainda, (c) por qualquer pessoa que, em virtude de seu
cargo, fungéo ou posicdo nas Sociedades Controladas, que tenham firmado o Termo de Adesé&o, possa ter
conhecimento de Informacéo Privilegiada sobre a Companhia, até que esta o divulgue ao mercado na forma
de Ato ou Fato Relevante, nos seguintes casos:

(i) quando ocorrer qualquer Ato ou Fato Relevante nos negécios da Companhia;

(ii) (a) quando estiver em curso aquisicdo ou alienacdo de Valores Mobilidrios pela prépria Companhia, suas
Sociedades Controladas ou outra sociedade sob controle comum, (b) ou quando houver sido outorgada opc¢éo
ou mandato para este fim, exclusivamente nas datas em que a prépria Companhia negocie ou informe as
Corretoras Credenciadas que negociara com Valores Mobiliarios de sua prépria emissao; e

(iif) quando existir a intencdo de promover incorporacdo, cisdo total ou parcial, fusdo, transformacgéo ou
reorganizacdo societaria da Companhia.

3.3. ExcecOes as Restricdes Gerais a Negociacao de Valores Mobiliarios

N&o se aplicam as restricbes a negociacdo aqui previstas as operacdes com acbes em tesouraria, através de
negociacdo privada, vinculadas ao exercicio de op¢édo de compra, de acordo com plano de outorga de opcao
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de compra de acfes aprovado pela assembléia geral da Companhia e as eventuais recompras pela Companhia,
também através de negociacao privada, dessas acdes.

As restricdes a negociacao, previstas no item 3.2 acima, também néo se aplicam a propria Companhia, aos
Administradores, aos Conselheiros Fiscais e aos Funcionarios com acesso a Informagao Privilegiada, a partir
da data de assinatura do Termo de Adeséo, quando realizarem opera¢des no ambito da Politica de Negociacao
prevista neste Manual.

As negocia¢cBes das pessoas acima referidas, no ambito da Politica de Negociacdo, para se valerem do
beneficio ora estabelecido nos termos da norma da CVM, deverdo realizar-se sob a forma de investimento a
longo prazo, atendendo a, pelo menos, uma das caracteristicas descritas abaixo:

i) Subscricdo ou compra de ac¢des por for¢a do exercicio de opgdes concedidas na forma de plano de opgéo de
compra aprovado em assembléia geral,

i) Execucdo, pela Companhia, das compras objeto de programa de recompra de a¢es para cancelamento ou
manuten¢do em tesouraria; e

iii) Aplicacdo da remuneracdo variavel, recebida a titulo de participacao no resultado, na aquisi¢cdo de Valores
Mobiliarios da Companhia.

3.4. Restricdes a Negociacdo ap6s a Divulgacéo de Ato ou Fato Relevante

Nas hipoteses previstas acima, mesmo apoés a divulgagéo de Ato ou Fato Relevante, continuara prevalecendo
a proibicdo de negociagéo, caso esta possa - a juizo da Companhia - interferir nas condi¢cdes dos negocios com
os Valores Mobiliarios, de maneira a resultar em prejuizo a propria Companhia ou a suas acionistas, devendo
tal restricdo adicional ser informada pelo Diretor de Relagc8es com Investidores.

3.5. Vedacédo a Negociacdo em Periodo Anterior a Divulgacéo de Informacgdes Trimestrais, Anuais e das
Demonstrac6es Financeiras

A Companhia, os Administradores, os Conselheiros Fiscais, os Funcionarios com acesso a Informacao
Privilegiada e, ainda, as pessoas que, em virtude de seu cargo, funcéo ou posicao nas Sociedades Controladas,
possam ter conhecimento de Informacéo Privilegiada sobre a Companhia, e que tenham firmado o Termo de
Adesao, ndo poderdo negociar Valores Mobiliarios no periodo de 15 (quinze) dias anterior a divulgacéo ou
publicacdo, quando for o caso, das:

(i) informac®es trimestrais da Companhia (ITR);

(i) informacgdes anuais da Companhia (DFP e IAN); e

(iif) demonstragdes financeiras da Companhia.

As Corretoras Credenciadas (a) ndo registrardo as operacBes de compra ou venda de Valores Mobilidrios
realizadas pelas pessoas mencionadas acima, se efetuadas durante os 15 (quinze) dias anteriores a divulgacéo
ou publicacéo dessas informacdes periddicas ou demonstracdes financeiras da Companhia, e (b) informaréo a

Companhia quando tomarem conhecimento da ocorréncia destas operacdes ou forem solicitadas a realiza-las.

3.6. Vedacgado a Deliberacdo Relativa a Aquisicdo ou a Alienacdo de A¢des de Emissédo da Propria
Companhia

O Conselho de Administracdo ndo podera aprovar a aquisicao ou a alienagéo de Valores Mobiliarios de emissao
da propria Companhia enquanto ndo forem divulgadas ao publico, por meio da publicacdo de Ato ou Fato
Relevante, informag0es relativas a:

(i) celebragéo de qualquer acordo ou contrato visando a transferéncia do controle acionario da Companhia;

(i) outorga de opcédo ou mandato para o fim de transferéncia do controle acionario da Companhia; ou

(i) existéncia de intencdo de se promover incorporacdo, cisdo total ou parcial, fusdo, transformacédo ou
reorganizacao societaria que envolva a Companhia.
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Caso, ap6s a aprovacdo de programa de recompra, ocorra fato que se enquadre em qualquer das trés hipoteses
acima, a Companhia suspendera imediatamente as operacdes com Valores Mobiliarios de sua prépria emissao,
até a divulgacédo do respectivo Ato ou Fato Relevante.

3.7. Vedacao a Negociacao Aplicavel a Ex-Administradores

Os Ex-Administradores que se afastarem da administracao da Companhia antes da divulgacéo publica de Ato
ou Fato Relevante relativo a negécio ou fato iniciado durante seu periodo de gestdo n&do poder&do negociar
Valores Mobiliérios:

(i) pelo prazo de 6 (seis) meses apds o seu afastamento; ou

(i) antes de completados 6 (seis) meses de seu afastamento, até a divulgacéo, pela Companhia, do(s) Ato(s)
ou Fato(s) Relevante(s) em questdo ao mercado;

Na hipétese do item (ii) acima, se a negocia¢do com os Valores Mobiliarios, apés a divulgacdo do Ato ou Fato
Relevante, puder interferir nas condigbes dos referidos negécios, em prejuizo da Companhia ou de seus
acionistas, os Ex-Administradores ndo poder&o negociar Valores Mobilidrios pelo prazo indicado no item (i)
acima.

3.8. Vedacgdes a Negociacdo Indireta

As vedag0Oes a negociagdes disciplinadas neste Manual também se aplicam as negociacdes realizadas, direta
ou indiretamente, pelos Administradores, Conselheiros Fiscais, Funcionarios com acesso a Informacao
Privilegiada e, ainda, por pessoa que, em virtude de seu cargo, fungéo ou posi¢cdo nas Sociedades Controladas,
tenha ou possa ter conhecimento de Informacao Privilegiada sobre a Companhia, e que tenham firmado o
Termo de Adesao, nos casos em que estas negociacdes se déem por intermédio de:

(i) sociedade por elas controlada; ou

(i) terceiros com quem tiverem celebrado contrato de administracao de carteira de valores mobiliarios ou de
negocio fiduciario (trust).

Nao sdo consideradas negociacfes indiretas, e ndo estardo sujeitas a vedagdo prevista neste Manual, as
negociacdes realizadas por fundos de investimento de que sejam cotistas as pessoas mencionadas no item
acima, desde que:

(i) tais fundos de investimento nao sejam exclusivos; e

(ii) as decisdes de negociagcdo do administrador do fundo de investimento ndo possam de nenhuma forma ser
influenciadas pelos seus respectivos cotistas.

3.9. Vedagéo ao Aluguel de Acdes e Derivativos

E vedado & Companhia, seus Administradores e Pessoas Ligadas, atuar no mercado de empréstimo de titulos
(“aluguel de acdes”) de emissdo da Estécio Participacdes S.A., sejam como tomadoras ou como doadoras
desse empréstimo, bem como quaisquer contratacdes de opcdes ou derivativos.

4. Alteracdo na Politica de Negociacéo

Por meio de deliberacdo do conselho de administracdo, a Politica de Negociacdo de Valores Mobiliarios de
Emissdo da Companhia podera ser alterada nas seguintes situacoes:

(i) quando houver determinacéo expressa nesse sentido por parte da CVM;

(i) diante de modificacdo nas normas legais e regulamentares aplicaveis, de forma a implementar as
adaptacdes que forem necessarias;

(iii) guando o Conselho de Administracéo, no processo de avaliacdo da eficacia dos procedimentos adotados,
constatar a necessidade de alteragBes. Nao havera necessidade de submisséo a aprovagdo do Conselho de
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Administracdes, alteracdes pontuais que néo alterem o teor desta Politica de Negociacéo de Valores Mobiliarios
de Emissado da Companhia, tais como: alteracdes de e-mail para contato, enderecos, erros de redacao.

A alteracdo da Politica de Negociagdo de Valores Mobiliarios de Emissdo da Companhia devera ser
comunicada a CVM e as Entidades do Mercado pelo Diretor de Relagdes com Investidores, na forma exigida
pelas normas aplicaveis, assim como as pessoas que constem da relagdo referida no item 6.1 abaixo.

5. Infragcdes e Sancdes

Sem prejuizo das sanc¢des cabiveis nos termos da legislacao vigente, a serem aplicadas pelas autoridades
competentes, em caso de violagdo dos termos e procedimentos estabelecidos na Politica de Negociacédo de
Valores Mobiliarios de Emissdo da Companhia, caberd ao conselho de administracdo tomar as medidas
disciplinares que forem cabiveis no ambito interno da Companbhia, inclusive a destituicdo do cargo ou demissao
do infrator nas hipdteses de violacao grave.

Caso a medida cabivel seja de competéncia legal ou estatutaria da assembléia geral, deverd o conselho de
administragédo convocéa-la para deliberar sobre o tema.

6. Disposicdes Finais

6.1 A Companhia devera enviar por correspondéncia registrada aos Administradores e Conselheiros Fiscais,
se e quando tal 6rgao estiver instalado, copia desta Politica de Negociacdo de Valores Mobiliarios de Emissao
da Companhia, solicitando o retorno a Companhia de termo de adesao devidamente assinado conforme o
Anexo | do presente documento, o qual ficara arquivado na sede da Companhia.

6.1.1 Na assinatura do termo de posse dos novos administradores devera ser exigida a assinatura do termo
constante do Anexo |, sendo-lhes dado conhecimento desta Politica de Negociacdo de Valores
Mobiliarios de Emissédo da Companhia.

6.1.2 A comunicacdo da Politica de Negociacdo de Valores Mobiliarios de Emissao da Companhia, assim
como a exigéncia de assinatura do termo constante do Anexo |, a pessoas néao referidas em 6.1, acima,
serd feita antes de tais pessoas realizarem qualquer negociagdo com Valores Mobiliarios de emissao
da Companhia.

6.1.3 A Companhia mantera em sua sede, a disposicao da CVM, a relacé@o de pessoas contempladas neste
item 6.1 e respectivas qualificacdes, indicando cargo ou funcao, endereco e nimero de inscrigdo no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas ou no Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas, atualizando-a
imediatamente sempre que houver modificacao.

6.2 Esta Politica de Negociacdo de Valores Mobiliarios de Emissdo da Companhia devera ser observada a
partir da data de sua aprovacéao.
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Anexo |
a Politica de Negociacédo de Valores Mobiliarios de emissao
da Estacio Participacbes S.A.

Termo de Adeséo a Politica de Negociacao de Valores
Mobiliarios de Emissao da Estacio Participacdes S.A.

Pelo presente instrumento, [INSERIR NOME OU RAZAO SOCIAL], [INSERIR QUALIFICACAO -
NACIONALIDADE, ESTADO CIVIL, PROFISSAO, RG/RNE, SE FOR PESSOA FiSICA; IDENTIFICAR TIPO
SOCIETARIO, SE FOR PESSOA JURIDICA], com endereco em [INSERIR ENDERECO)], inscrito no [CPF/MF
— CNPJ/MF] sob o n° [INSERIR NUMERO], na qualidade de [INDICAR CARGO OCUPADO”] da Estacio
ParticipacBes S.A., sociedade andnima com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Venezuela, 43, 6° andar, Saude, CEP 20081-311, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob n° 08.807.432/0001-10, doravante denominada simplesmente
Companhia, vem, por meio deste Termo de Adesdo, declarar ter tomado conhecimento da Politica de
Negociacao de Valores Mobiliarios de Emissdo da Companhia, aprovada pelo Conselho de Administracdo em
21 de maio de 2007, nos termos da Instrugcdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme modificada pela
Instru¢céo CVM 369, de 11 de junho de 2002, e assumir o compromisso de observar as normas e procedimentos
previstos em tal documento e pautar suas acdes em relacdo a Companhia sempre em conformidade com tais
disposicoes.

[INSERIR LOCAL E DATA DE ASSINATURA]




