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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/06/2016
Do Capital Integralizado

Ordinérias 317.178
Preferenciais 0
Total 317.178

Em Tesouraria

Ordinérias 9.498
Preferenciais 0
Total 9.498

PAGINA: 1 de 98



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ESTACIO PARTICIPACOES SA

Verséo : 4

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro
Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)
Assembléia Geral Ordinaria 27/04/2016 Dividendo 30/06/2016 Ordinéria 0,37452

e Extraordinaria
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ESTACIO PARTICIPACOES SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versao : 4

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 3.444.021 3.713.290
1.01 Ativo Circulante 254.648 616.370
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 457 429
1.01.01.01 Disponibilidades e Valores Equivalentes 457 429
1.01.02 AplicagBes Financeiras 91.810 424.050
1.01.02.01 Aplica¢Bes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 91.810 424.050
1.01.02.01.03 Certificados de Deposito Bancarios - CDB 27.201 55.938
1.01.02.01.04 Debéntures de Instituicdes Financeiras - CVM 18.964 310.757
1.01.02.01.05 Fundo de Investimento 45.645 57.355
1.01.07 Despesas Antecipadas 19 119
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 162.362 191.772
1.01.08.03 Outros 162.362 191.772
1.01.08.03.01 Partes Relacionadas 2.809 2.189
1.01.08.03.03 Dividendos a Receber 124.454 136.731
1.01.08.03.04 Juros s/ Capital Proprio 1.275 1.275
1.01.08.03.05 Outros 354 362
1.01.08.03.06 Impostos e Contribui¢cBes 33.470 26.395
1.01.08.03.07 Diferencial de SWAP a Receber 0 24.820
1.02 Ativo Nao Circulante 3.189.373 3.096.920
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.607 5.217
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 2.607 5.217
1.02.01.09.03 Impostos e Contribuigbes 186 2.844
1.02.01.09.04 Depdsitos Judiciais 2.421 2.373
1.02.02 Investimentos 2.367.045 2.262.159
1.02.02.01 Participacdes Societarias 2.367.045 2.262.159
1.02.02.01.02 Participagbes em Controladas 2.367.045 2.262.159
1.02.03 Imobilizado 63 90
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 63 90
1.02.04 Intangivel 819.658 829.454
1.02.04.01 Intangiveis 819.658 829.454
1.02.04.01.02 OQutros Intangiveis 263 116
1.02.04.01.03 Agio 819.395 829.338
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ESTACIO PARTICIPACOES SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versao : 4

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 3.444.021 3.713.290
2.01 Passivo Circulante 30.652 394.939
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 315 250
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 28 50
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 287 200
2.01.02 Fornecedores 1.069 1.353
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 1.069 1.353
2.01.02.01.01 Fornecedores Nacionais 1.069 1.353
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 97 295
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 92 290
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 12 50
2.01.03.01.02 Pis e Cofins a Pagar 80 240
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 5 5
2.01.03.03.01 Obrigacdes Fiscais Municipais 5 5
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 23.040 271.831
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 23.040 271.831
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 23.040 271.831
2.01.05 Outras Obrigacgtes 6.131 121.210
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 4.302 4.295
2.01.05.01.02 Déhitos com Controladas 4.302 4.295
2.01.05.02 Outros 1.829 116.915
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 25 115.111
2.01.05.02.04 Outros 1.804 1.804
2.02 Passivo Néo Circulante 737.161 745.386
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 722.556 726.587
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 722.556 726.587
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 722.556 726.587
2.02.02 Outras Obrigacdes 1.230 2.130
2.02.02.02 Outros 1.230 2.130
2.02.02.02.03 Adiantamento de Convénio 1.200 2.100
2.02.02.02.04 Outros 30 30
2.02.03 Tributos Diferidos 13.368 16.669
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 13.368 16.669
2.02.04 Provisdes 7 0
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 7 0
2.02.04.01.05 Provisbes para Contigéncias 7 0
2.03 Patriménio Liquido 2.676.208 2.572.965
2.03.01 Capital Social Realizado 1.097.219 1.038.082
2.03.01.01 Capital Social Realizado 1.124.071 1.064.934
2.03.01.02 Gastos com Emisséo de A¢des -26.852 -26.852
2.03.02 Reservas de Capital 515.554 524.217
2.03.02.04 Opcdes Outorgadas 66.520 66.356
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -146.430 -137.603
2.03.02.07 Agio na Subscrigéo de Agdes 595.464 595.464
2.03.04 Reservas de Lucros 955.336 1.010.666
2.03.04.01 Reserva Legal 77.014 77.014
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ESTACIO PARTICIPACOES SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versao : 4

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
2.03.04.05 Reserva de Retencgéo de Lucros 878.322 933.652
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 108.099 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ESTACIO PARTICIPACOES SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Verséao : 4

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2016 & 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/04/2015 a 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 2.707 153.709 142.239 277.834
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -8.729 -17.640 -7.200 -15.878
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 408 817 409 818
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 11.028 170.532 149.030 292.894
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 2.707 153.709 142.239 277.834
3.06 Resultado Financeiro -24.282 -48.910 -10.541 -20.778
3.06.01 Receitas Financeiras 3.138 43.216 41.320 55.271
3.06.02 Despesas Financeiras -27.420 -92.126 -51.861 -76.049
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -21.575 104.799 131.698 257.056
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 1.619 3.300 1.599 3.276
3.08.02 Diferido 1.619 3.300 1.599 3.276
3.09 Resultado Liquido das Operag6es Continuadas -19.956 108.099 133.297 260.332
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -19.956 108.099 133.297 260.332
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON -0,06298 0,34116 0,00042 0,82532
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON -0,06272 0,33977 0,00042 0,82532
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ESTACIO PARTICIPACOES SA

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Verséao : 4

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2016 & 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 & 30/06/2016 01/04/2015 & 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015

4.01 Lucro Liquido do Periodo -19.956 108.099 129.751 260.332

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -19.956 108.099 129.751 260.332
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ESTACIO PARTICIPACOES SA Verséo : 4

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 289.542 151.732
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -22.043 4.928
6.01.01.01 Lucro Antes do Imposto de Renda e da Contribui¢céo 104.799 257.056
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 9.980 9.829
6.01.01.03 Variagdo Cambial Sobre Financiamento em Moeda -17.000 -10.064
Estrangeira
6.01.01.04 Perda com Instrumento Derivativo - SWAP 25.565 15.629
6.01.01.05 Equivaléncia Patrimonial -170.532 -292.894
6.01.01.06 Juros Sobre Empréstimos e Financiamentos 55.465 37.697
6.01.01.07 Rendimento Sobre Aplicacdes Financeiras -28.800 -11.880
6.01.01.08 Amortizacdo dos Custos de Captacdo de Empréstimos 485 455
6.01.01.09 Outros -900 -900
6.01.01.10 Provisao para Contigéncias 7 0
6.01.01.11 Atualizacao de Créditos Tributarios -1.112 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 311.585 146.804
6.01.02.01 Titulos e Valores Imobiliarios para Negociacédo 361.040 185.697
6.01.02.02 Reducdo em Outros Ativos 7 1.037
6.01.02.03 Reducdo em Fornecedores -284 -50
6.01.02.04 Redugdo em Obrigag6es Tributarias -200 -19
6.01.02.05 Aumento em Salarios e Encargos Sociais 65 26
6.01.02.07 Redugdo em Adiantamentos a Funcionarios / Terceiros 0 360
6.01.02.08 Reducéo de Despesas Antecipadas 100 318
6.01.02.09 Aumento de Impostos e contribui¢cdes -3.305 -4.966
6.01.02.10 Juros Pagos de Empréstimos -58.067 -35.586
6.01.02.11 Aumento em Depositos Judiciais -48 -13
6.01.02.12 Dividendos Recebidos 12.277 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 69.346 -153.945
6.02.01 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 69.503 -153.930
6.02.02 Agquisi¢cdo de Ativo Intangivel -157 -15
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -358.860 2.116
6.03.01 Dividendos Pagos -115.086 -101.139
6.03.02 Aquisicdo de A¢bBes em Tesouraria -12.519 -104.822
6.03.03 Valor de Captacdo de Empréstimos e Financiamentos 0 201.376
6.03.04 Mudtuo com Controladas -613 -125
6.03.05 Amortizacdo de Empréstimos e Financiamentos -234.449 -4.588
6.03.06 Aumento de Capital Decorrente de Exercicio de Opc¢des de 3.807 11.414
Acdes
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 28 -97
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 429 249
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 457 152

PAGINA: 8 de 98



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ESTACIO PARTICIPACOES SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 30/06/2016

Verséao : 4

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.038.082 524.217 1.118.293 0 0 2.680.592
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 -107.627 0 0 -107.627
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.038.082 524.217 1.010.666 0 0 2.572.965
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 59.137 -8.663 -55.330 0 0 -4.856
5.04.01 Aumentos de Capital 55.330 0 -55.330 0 0 0
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 2.076 0 0 0 2.076
5.04.04 Acgdes em Tesouraria Adquiridas 0 -12.519 0 0 0 -12.519
5.04.08 Exercicio de Opgdes de Agbes 3.807 0 0 0 0 3.807
5.04.09 Pagamento de ILP com Acdes em Tesouraria 0 -3.692 0 0 0 -3.692
5.04.10 Redugéo de Acdo em Tesouraria com Pagamento por ILP 0 3.692 0 0 0 3.692
5.04.11 Incentivo de Longo Prazo 0 1.780 0 0 0 1.780
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 108.099 0 108.099
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 108.099 0 108.099
5.07 Saldos Finais 1.097.219 515.554 955.336 108.099 0 2.676.208
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ESTACIO PARTICIPACOES SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/06/2015

Verséao : 4

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.026.246 617.885 748.729 0 0 2.392.860
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 -72.748 0 0 -72.748
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.026.246 617.885 675.981 0 0 2.320.112
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 11.414 -92.825 0 262.529 0 181.118
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 10.138 0 0 0 10.138
5.04.04 Acgdes em Tesouraria Adquiridas 0 -104.822 0 0 0 -104.822
5.04.08 Incentivo de Longo Prazo 0 1.859 0 0 0 1.859
5.04.09 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 262.529 0 262.529
5.04.10 Exercicio de Opgdes de Agbes 11.414 0 0 0 0 11.414
5.07 Saldos Finais 1.037.660 525.060 675.981 262.529 0 2.501.230
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ESTACIO PARTICIPACOES SA

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versao : 4

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -5.479 -4.076
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -5.472 -4.076
7.02.04 Outros -7 0
7.03 Valor Adicionado Bruto -5.479 -4.076
7.04 Retenc¢bes -10.465 -0.828
7.04.01 Deprecia¢do, Amortizagao e Exaustao -10.465 -9.828
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -15.944 -13.904
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 215.369 348.611
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 170.532 292.894
7.06.02 Receitas Financeiras 43.937 55.271
7.06.03 Outros 900 446
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 199.425 334.707
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 199.425 334.707
7.08.01 Pessoal 1.378 1.275
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 1.377 1.274
7.08.01.02 Beneficios 1 1
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes -2.178 -2.949
7.08.02.01 Federais -2.178 -2.949
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 92.126 76.049
7.08.03.01  Juros 92.126 76.049
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 108.099 260.332
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 108.099 260.332
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ESTACIO PARTICIPACOES SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versao : 4

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 4.172.320 4.281.612
1.01 Ativo Circulante 1.599.341 1.586.760
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 82.248 48.410
1.01.01.01 Disponibilidades e Valores Equivalentes 82.248 48.410
1.01.02 AplicagBes Financeiras 305.658 645.350
1.01.02.01 Aplica¢Bes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 305.658 645.350
1.01.02.01.03 Certificados de Depositos Bancarios - CDB 48.327 80.273
1.01.02.01.04 Debéntures de Instituicdes Financeiras 49.704 385.843
1.01.02.01.05 Fundo de Investimento 204.156 176.182
1.01.02.01.06 Letra de Crédito do Agronegdcio - LCA 3.227 3.052
1.01.02.01.07 Titulo de Capitalizagao 244 0
1.01.03 Contas a Receber 1.019.979 648.289
1.01.07 Despesas Antecipadas 49.199 62.176
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 142.257 182.535
1.01.08.03 Outros 142.257 182.535
1.01.08.03.01 Adiantamento a Funcionarios/ Terceiros 26.515 28.777
1.01.08.03.02 Outros 37.455 35.205
1.01.08.03.03 Impostos e Contribuicbes a Recuperar 78.287 93.733
1.01.08.03.04 Diferencial SWAP e Receber 0 24.820
1.02 Ativo Nao Circulante 2.572.979 2.694.852
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 569.239 670.026
1.02.01.03 Contas a Receber 309.464 445.505
1.02.01.06 Tributos Diferidos 75.674 53.998
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 75.674 53.998
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 5.343 11.798
1.02.01.07.01 Despesas Antecipadas 5.343 11.798
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 1.000 0
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 177.758 158.725
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 128.969 108.912
1.02.01.09.04 Outros 16.393 17.186
1.02.01.09.05 Impostos e ContribuigBes 32.396 32.627
1.02.02 Investimentos 228 228
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 228 228
1.02.02.02.01 Obras de Arte 228 228
1.02.03 Imobilizado 521.622 535.920
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgdo 449.783 460.886
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 39.240 39.560
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 32.599 35.474
1.02.04 Intangivel 1.481.890 1.488.678
1.02.04.01 Intangiveis 1.481.890 1.488.678
1.02.04.01.02 Outros Intangiveis 589.675 304.926
1.02.04.01.03 Agio 892.215 1.183.752
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ESTACIO PARTICIPACOES SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versao : 4

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 4.172.320 4.281.612
2.01 Passivo Circulante 539.257 767.556
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 224.423 128.239
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 75.564 35.914
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 148.859 92.325
2.01.02 Fornecedores 78.143 75.025
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 78.143 75.025
2.01.02.01.01 Fornecedore Nacionais 78.143 75.025
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 81.916 82.349
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 66.743 67.353
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 59.243 60.396
2.01.03.01.02 Pis e Cofins a Pagar 3.416 4.319
2.01.03.01.03 IOF 384 384
2.01.03.01.04 Parcelamento de Tributos 3.700 2.254
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 15.173 14.996
2.01.03.03.01 Obrigacdes Fiscais Municipais 15.173 14.996
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 41.243 291.346
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 41.243 291.346
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 41.243 291.346
2.01.05 Outras Obrigacbes 113.532 190.597
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 377 512
2.01.05.01.03 Débitos com Controladores 377 512
2.01.05.02 Outros 113.155 190.085
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 25 115.111
2.01.05.02.04 Mensalidades Antecipadas 26.991 23.547
2.01.05.02.05 Preco de Aquisi¢édo a Pagar 28.916 41.980
2.01.05.02.06 Outros 57.223 9.447
2.02 Passivo Néo Circulante 956.855 941.091
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 754.732 758.302
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 754.732 758.302
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 754.732 758.302
2.02.02 Outras Obrigacgtes 95.315 97.095
2.02.02.02 Outros 95.315 97.095
2.02.02.02.03 Adiatamento de Convénio 1.924 3.368
2.02.02.02.04 Parcelamento de Tributos 12.938 17.372
2.02.02.02.05 Preco de Aquisicao a Pagar 63.871 61.101
2.02.02.02.06 Outros 16.582 15.254
2.02.03 Tributos Diferidos 28.401 36.078
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social Diferidos 28.401 36.078
2.02.04 Provisdes 78.407 49.616
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 61.210 33.057
2.02.04.02 Outras Provisbes 17.197 16.559
2.02.04.02.04 Provisdo para Desmobilizacéo de Ativos 17.197 16.559
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 2.676.208 2.572.965
2.03.01 Capital Social Realizado 1.097.219 1.038.082
2.03.01.01 Capital Social Realizado 1.124.071 1.064.934
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DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo
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(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
2.03.01.02 Gastos com Emisséo de A¢des -26.852 -26.852
2.03.02 Reservas de Capital 515.554 524.217
2.03.02.04 Opcdes Outorgadas 66.520 66.356
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -146.430 -137.603
2.03.02.07 Agio na Subscricdo de Agdes 595.464 595.464
2.03.04 Reservas de Lucros 955.336 1.010.666
2.03.04.01 Reserva Legal 77.015 77.014
2.03.04.05 Reserva de Retencgéo de Lucros 878.321 933.652
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 108.099 0
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Verséao : 4

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2016 & 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/04/2015 a 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 835.303 1.624.579 779.249 1.485.822
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -494.489 -931.435 -448.206 -851.462
3.03 Resultado Bruto 340.814 693.144 331.043 634.360
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -342.091 -545.813 -201.594 -351.906
3.04.01 Despesas com Vendas -184.512 -272.185 -99.924 -141.720
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -145.909 -266.151 -106.692 -216.861
3.04.04 Outras Receitas Operacionais -11.670 -7.477 5.022 6.675
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -1.277 147.331 129.449 282.454
3.06 Resultado Financeiro -16.625 -28.536 -7.718 -20.269
3.06.01 Receitas Financeiras 32.488 106.718 56.693 82.523
3.06.02 Despesas Financeiras -49.113 -135.254 -64.411 -102.792
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -17.902 118.795 121.731 262.185
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro -2.054 -10.696 11.566 -1.853
3.08.01 Corrente -22.444 -40.048 1.252 -14.724
3.08.02 Diferido 20.390 29.352 10.314 12.871
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -19.956 108.099 133.297 260.332
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -19.956 108.099 133.297 260.332
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -19.956 108.099 133.297 260.332
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -0,06298 0,34116 0,82491 0,82532
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON -0,06272 0,33977 0,82491 0,82532
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Verséao : 4

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2016 & 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 & 30/06/2016 01/04/2015 & 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -19.956 108.099 129.751 260.332

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -19.956 108.099 129.751 260.332

4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -19.956 108.099 129.751 260.332
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versao : 4

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 485.571 75.674
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 385.548 423.850
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio/Periodo 118.795 262.185
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 92.878 76.756
6.01.01.03 Amortizagao dos Custos de captacdo de Empréstimos 485 455
6.01.01.04 (Ganho) Perda na Baixa do Imobilizado e Intangivel 15.103 -1.115
6.01.01.05 Provisao para Créditos de Liquida¢éo Duvidosa 97.728 57.182
6.01.01.06 Variagbes Cambial Sobre Financiamento em Moeda -17.000 -10.064
Estrangeira
6.01.01.07 Opc¢des Outorgadas - Provisdo Stock Options 2.076 10.138
6.01.01.08 Rendimentos Sobre Aplica¢des Financeiras -46.180 -35.560
6.01.01.09 Provisdo para Contigéncias 67.715 6.768
6.01.01.10 Atualizacao de Créditos Tributarios -2.623 -1.868
6.01.01.11 Juros Sobre Empréstimos e Financiamentos 60.096 38.511
6.01.01.12 Atualizacdo do Contas a Receber - FIES -24.929 0
6.01.01.13 Ajuste a Valor Presente - Contas a Receber - FIES -10.161 0
6.01.01.14 Atualizacdo da Provisdo para Desmobiliza¢do 638 1.139
6.01.01.15 Perda com Instrumento Derivativo - SWAP 25.565 15.629
6.01.01.16 Proviséo para Incentivo de Longo Prazo (ILP) 1.780 1.859
6.01.01.17 Apropriagdo de Convénios -1.444 -1.443
6.01.01.18 Atualizacdo de Comprimissos a Pagar 5.026 3.278
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 100.023 -348.176
6.01.02.01 (Aumento) em Contas a Receber -296.718 -489.627
6.01.02.02 Reducédo (Aumento) em Outros Ativos -2.231 -76.936
6.01.02.03 (Aumento) Reducao Adiantamentos a 2.262 -4.984
Funcionérios/Terceiros
6.01.02.04 (Aumento) Reducao de Despesas Antecipadas 12.977 19.030
6.01.02.05 (Aumento) Reducao de Impostos e contribuicdes 18.300 -27.982
6.01.02.06 Aumento (Reducao) em Fornecedores 2.865 8.317
6.01.02.07 Aumento (Reducgao) em Obrigac6es Tributarias -41.852 -8.424
6.01.02.08 Aumento (reducao) em salarios e encargos sociais 95.525 61.030
6.01.02.09 (Reducéo) em mensalidades recebidas antecipadamente 3.444 -6.078
6.01.02.10 (Reducéo) em Preco de Aquisicao a Pagar -15.321 -6.365
6.01.02.11 Aumento (Redugédo) em Outros Passivos 49.102 -3.703
6.01.02.12 (Reducéo) em Parcelamentos de Tributos -3.149 -2.459
6.01.02.13 (Aumento) Reducéo no Ativo N&o Circulante 7.248 -2.665
6.01.02.14 (Aumento) Redugdo em Depdsitos Judiciais -20.057 3.009
6.01.02.15 Juros Pagos de Empréstimos -58.067 -35.586
6.01.02.16 IRPJ e CSLL Pagos -615 7.198
6.01.02.17 Proviséo com ObrigacBes Desmobilizacdo de Ativos 0 -13
6.01.02.18 Titulos e Valores Mobiliarios Mantidos para Negociagao 385.872 224.873
6.01.02.19 Condenacdes Civeis/Trabalhista -39.562 -6.811
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -86.175 -110.267
6.02.01 Aquisicéo de Ativo Imobilizado -43.504 -76.692
6.02.02 Agquisi¢cdo de Ativo Intangivel -35.451 -33.575
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa -

Método Indireto

Versao : 4

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior

01/01/2016 & 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015

6.02.03 Agio e Fundo de Comércio em Investimento em Empresas -7.171 0
Controladas

6.02.04 Agquisicdo de Controladas, Liquido do Caixa Obtido na -49 0
Aquisicdo

6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -365.558 2.747

6.03.01 Aquisicdo de A¢bBes em Tesouraria -12.519 -104.822

6.03.02 Valor de Captacédo de Empréstimos e Financiamentos 8.334 206.450

6.03.03 Amortizacao de Empréstimos e Financiamentos -248.959 -9.156

6.03.04 Mutuo com Controladas -1.135 0

6.03.05 Dividendos Pagos -115.086 -101.139

6.03.06 Aumento de Capital Decorrente de Exercicio de Opgdes de 3.807 11.414
Acles

6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 33.838 -31.846

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 48.410 48.011

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 82.248 16.165
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 30/06/2016

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Verséao : 4

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.038.082 524.217 1.118.293 0 0 2.680.592 0 2.680.592
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 -107.627 0 0 -107.627 0 -107.627
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.038.082 524.217 1.010.666 0 0 2.572.965 0 2.572.965
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 59.137 -8.663 -55.330 0 0 -4.856 0 -4.856
5.04.01 Aumentos de Capital 55.330 0 -55.330 0 0 0 0 0
5.04.03 Opcdes Outorgadas Reconhecidas 0 2.076 0 0 0 2.076 0 2.076
5.04.04 Ac¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -12.519 0 0 0 -12.519 0 -12.519
5.04.08 Exercicio de Opcdes de Acdes 3.807 0 0 0 0 3.807 0 3.807
5.04.09 Pagamento de ILP com Agdes em 0 -3.692 0 0 0 -3.692 0 -3.692
Tesouraria
5.04.10 Redugéo de Agdoem Tesouraria com 0 3.692 0 0 0 3.692 0 3.692
Pagamento por ILP
5.04.11 Incentivo de Longo Prazo 0 1.780 0 0 0 1.780 0 1.780
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 108.099 0 108.099 0 108.099
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 108.099 0 108.099 0 108.099
5.07 Saldos Finais 1.097.219 515.554 955.336 108.099 0 2.676.208 0 2.676.208

PAGINA: 19 de 98



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ESTACIO PARTICIPACOES SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/06/2015

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Verséao : 4

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.026.246 617.885 748.729 0 0 2.392.860 0 2.392.860
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 -72.748 0 0 -72.748 0 -72.748
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.026.246 617.885 675.981 0 0 2.320.112 0 2.320.112
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 11.414 -92.825 0 262.529 0 181.118 0 181.118
5.04.03 Opg¢des Outorgadas Reconhecidas 0 10.138 0 0 0 10.138 0 10.138
5.04.04 Ag¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -104.822 0 0 0 -104.822 0 -104.822
5.04.08 Incentivo de Longo Prazo 0 1.859 0 0 0 1.859 0 1.859
5.04.09 Lucro liquido do Periodo 0 0 0 262.529 0 262.529 0 262.529
5.04.10 Execicio de Opc¢des de Acdes 11.414 0 0 0 0 11.414 0 11.414
5.07 Saldos Finais 1.037.660 525.060 675.981 262.529 0 2.501.230 0 2.501.230
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
7.01 Receitas 1.549.578 1.487.994
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.680.839 1.536.491
7.01.02 Outras Receitas -33.533 8.685
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -97.728 -57.182
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -366.834 -267.309
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -299.119 -260.541
7.02.04 Outros -67.715 -6.768
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.182.744 1.220.685
7.04 Retencgdes -93.363 -76.758
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -93.363 -76.758
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 1.089.381 1.143.927
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 103.627 89.567
7.06.02 Receitas Financeiras 110.037 82.523
7.06.03 Outros -6.410 7.044
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.193.008 1.233.494
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 1.193.008 1.233.494
7.08.01 Pessoal 613.519 577.536
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 546.943 524.528
7.08.01.02 Beneficios 24.969 16.045
7.08.01.03 F.G.T.S. 41.607 36.963
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 220.597 191.599
7.08.02.01 Federais 152.923 124.036
7.08.02.02 Estaduais 6 7
7.08.02.03 Municipais 67.668 67.556
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 250.793 204.027
7.08.03.01  Juros 135.254 102.793
7.08.03.02  Aluguéis 115.539 101.234
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 108.099 260.332
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 108.099 260.332
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Mensagem da Administragcéo

O ano de 2016 esta sendo um ano importante na histéria da Estacio. As mudancas de ordem societaria,
administrativa e operacional em curso reafirmam que a nova Administracao tem o objetivo de: atuar segundo as
melhores praticas de governanga e transparéncia em todas as ac¢fes; criar 0 maior valor possivel para seus
acionistas e cumprir sua missao junto a sociedade por meio da Educacao.

No ponto de partida destas mudancgas, o hovo Conselho de Administracéo, eleito pelos acionistas ha Assembleia
Geral de 28 de abril de 2016, assumiu a responsabilidade de conduzir uma empresa de capital pulverizado,
listada no segmento do Novo Mercado de Governanca Corporativa, em uma época dificil para o Pais e
consequentemente para os negoécios em geral. O Conselho iniciou modificacdes na Diretoria Executiva da
Companhia a fim de otimizar a estrutura administrativa e aperfeicoar seus controles internos. Atualmente, a
Diretoria Executiva conta com um Diretor Presidente e quatro Vice-Presidéncias (Financas e RI, Ensino,
Operacdes e Mercado).

Com base nas melhores praticas de governanca e objetivando garantir uma correta comparabilidade das
informacdes apresentadas junto a seus investidores, a nova Administracdo da Estacio, apos a identificacdo de
transacdes consideradas ndo compativeis com os padres e politicas da Companhia, decidiu pela
reapresentacdo das cifras comparativas relativas ao ano de 2014, 2015 (e seus respectivos trimestres) e ao
1T16, as quais totalizam um efeito de R$108,1 milhdes no lucro liquido, em seus respectivos periodos. Além
destes ajustes, a Administracao realizou langcamentos contabeis pontuais no 2T16 totalizando um efeito de
R%$99,0 milhdes no Lucro Liquido deste trimestre. Estas reapresentagfes de cifras, assim como os langamentos
pontuais deste 2T16 serdo devidamente evidenciados e explanados no proximo capitulo deste release.

Neste contexto, cerca de 14,7 mil alunos, com baixa ou nenhuma expectativa de realizacdo, foram desligados
da base neste trimestre. Apesar deste desligamento, o numero de alunos da Estacio cresceu 8,5%, comparado
ao mesmo periodo do ano anterior, totalizando 544,3 mil alunos ao final do 2T16.

Neste 2T16, a Estacio apresentou um EBITDA consolidado de R$43,6 milhdes (R$149,4 milh&es, excluindo os
lancamentos contabeis pontuais deste trimestre), representando uma queda de 74,0% (reducdo de 10,8% ao
excluir os langcamentos pontuais), em relacdo ao 2T15, e um prejuizo liquido de R$19,9 milhdes, uma reducdo
de 114,9% em relagdo ao 2T15. Ao desconsiderar os langamentos contébeis pontuais, apresentamos um lucro
liquido ajustado de R$ 79,1 milhdes, uma reducéo de 40,6% em comparacdo ao mesmo periodo do ano anterior.
Ao longo deste release serdo evidenciados todos 0s eventos organicos e ndo organicos 0s quais impactaram o
resultado, assim como uma melhor base de comparabilidade do mesmo.

Com base em um ambiente desafiador frente aos resultados apresentados nos ultimos trimestres, a
Administracdo da Estacio prioriza as seguintes diretrizes para este 2° semestre de 2016:

° Recuperagao de Ticket: Embora a base de alunos tenha evoluido consideravelmente ao longo de 2016,
a Receita Liquida evoluiu em uma menor escala ao compararmos com a variacao do quadro total de
alunos (8,5% para base de alunos, contra 7,2% de variacdo da Receita Liquida, comparando o0 2T16 com
0 2T15). Entendemos que o principal ofensor da evolucdo da base de alunos vis a vis uma menor Receita
Liquida, é o ticket. Com o objetivo de melhorar o desempenho da Receita, a Administracéo ja iniciou as
seguintes diretrizes: (i) reduzir o percentual de bolsas e isencdes para calouros através de melhoria na
estratégia comercial, (ii) revisar a precificagdo de cursos em pragas com melhor percepcdo de marca e
portfélio atrativo, (iii) aplicar reajuste para veteranos que repassem a completa variacdo dos custos de
infraestrutura e mao de obra e (iv) garantir o corte de bolsas para inadimplentes dentro das regras
contratuais. Tais acfes visam integralmente uma recuperacao de ticket ja para este 2° semestre, dado
que a Companhia opera com uma larga base de alunos.
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° Racionalizacdo de Custos e Despesas: Tendo em vista a principal rubrica de custo da Companhia,
custo docente, destacamos iniciativas ja em curso e com impactos estimados de curto prazo: (i)
planejamento dos custos em atividades docentes fora de sala de aula, (ii) definicdo de oferta anual de
um conjunto de disciplinas com baixo desempenho operacional, e (iii) expansdo para Empresas
adquiridas da utilizacdo do limite de 20% de EAD nos cursos em curriculos legados. Destacam-se
também algumas outras atividades recentes para diminuicédo de despesas operacionais, como: a reducao
de escritérios  corporativos, readequacdo de staff, regionalizacdo da comunicacao
com melhor distribuicdo da verba de marketing com revisdo do mix de publicidade e a revisédo
relevante de contratos de grande parte dos prestadores de servicos.

° Geragcdo de Caixa: Com uma maior base de alunos em um momento econdmico extremamente
desafiador, um ponto de atencdo da Companhia é sua capacidade de gerar caixa. Com foco neste tema,
destacam-se algumas ac¢des ja tomadas: (i) criagao de uma Diretoria com foco exclusivo em Arrecadacéo,
(i) politicas mais austeras e assertivas para captagdo / renovagdo / descontos / renegociagdo de
mensalidades em atraso, e (iii) redimensionamento do orgamento de investimentos como a reducéo dos
planos de expansdo (organica e ndo organica), assim como a descontinuidade de projetos nao
prioritarios.
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Reapresentacédo de Periodos Anteriores

No 2T16, como resultado do processo de aprimoramento e revisdo dos controles e politicas internas da Estacio,
foram identificadas transacdes consideradas ndo compativeis com os padrdes e politicas da Companhia. Em
razdo disso, a Companhia averiguou a existéncia de eventuais inconsisténcias em suas Demonstracdes
Financeiras e nos seus processos operacionais. Como resultado, foram identificados e mensurados erros que
afetaram tanto o resultado do 2T16, quanto o resultado de exercicios anteriores.

A tabela a seguir apresenta um sumario dos ajustes registrados nas cifras comparativas e periodo mais antigo
apresentado, bem como um sumario da natureza dos ajustes:

Tabela 1 — Ajustes de reapresentacao de periodos anteriores

Descritivo 2014 2015 | 1T16
Totais

Boletos cancelados e ou integralmente provisionados de

Ajustes de Reapresentacéo
(Em R$ Milhdes)

Versao : 4

Cont b ) 35,8 36,7 7,8 80,4
ontas areceber alunos sem formalizagéo contratual adequada ( ) ( ) 7.8 ( )
Outras contas a receber Nota t_je crédito a empresa e gssessorla de cobranca por 7.2) ©.7) . 7.9)
recebimento de carteira vendida
Impostos a recuperar Créditos tributarios expirados de empresas adquiridas (5,3) - (5,3)
Premiacao de docentes Premiagéo contabilizada conforme periodo de competéncia (5,4) 0,2) (5,6)
- D il i i
Publicidade e propaganda espes:els Fontabl izadas conforme periodo de a18) 09 6.9 0)
competéncia
Contingéncias Provis&o para honorarios de éxito de disputas judiciais (2,0) (10,7) 05 (12,2)
Total de Ajustes no EBITDA (67,5) (47,4) (0,5) (115,4)
IR / CS Diferidos 43 3,0 0,0 73
Total de Ajustes no Lucro Liquido (63,2) (44,4) (0,4) (108,1)

Destacamos que tais ajustes ndao sdo materialmente relevantes em relagéo aos resultados do 1716 e de 2015,
bem como em relagdo ao patriménio liqguido em 31 de dezembro de 2014, motivo pelo qual a Estacio nédo
reapresentou as demonstracdes financeiras destes periodos. Acreditamos que com tais ajustes, as informacdes
financeiras refletem de forma mais adequada a sua situagéo patrimonial e financeira dos periodos respectivos.

As cifras das demonstracdes financeiras de 2015 e das informac8es trimestrais do 1T15, 2T15, 3T15, 4T15 e
1T16, foram ajustadas e estédo sendo reapresentadas para fins de comparagéo nos anexos ao final deste release.

PAGINA: 28de 98



ITR - Informages Trimestrais - 30/06/2016 - ESTACIO PARTICIPACOES SA Versdo : 4

Comentério do Desempenho

Lancamentos Contabeis Pontuais no 2T16

Seguindo as melhores praticas, a atual Administracdo realizou altera¢des de politicas e estimativas as quais
originaram 0s ajustes abaixo. Tais ajustes nao serdo constantes ao longo dos proximos trimestres, e seguem
uma explanacgéo dos principais impactos:

0] A pagar FNDE: A Companhia constatou a presencga de aproximadamente 6 mil alunos ativos, 0s
guais ndo possuem o desempenho académico necessario para a participacdo no programa FIES (e
até entao eram informados como aptos);

(i) Contingéncias: revisdo da base das contingéncias da Companhia, considerando causa de natureza
e premissas de mercado (apenas a revisdo da base total e histérica, sem nenhuma adicao
significativa no trimestre);

(iii) Inventarios: a Companhia realizou neste Ultimo trimestre revisdo do inventario acerca de ativos
fixos, e identificou a necessidade de baixa;

(iv) Outros: revisao de critérios e estimativas.

Tabela 2 — Langamentos contébeis pontuais no 2T16

Langcamentos pontuais

Rubrica Ajustada

(Em R$ Milhes)

Apagar FNDE PDD (43,0)
Contingéncias Despesas Gerais e Administrativas (28,1)

Custos dos Servicos Prestados (15,2)
Inventarios Outras receitas operacionais (14,5)
Ajuste beneficios Custos dos Servicos Prestados (2,9)
Ativos ndo realizaveis (adquiridas) :Outras receitas operacionais 1,2)
Outros Despesas Gerais e Administrativas (0,8)
Total de Ajustes no EBITDA (105,7)
IR / CS Diferidos Im posto 6,7
Total de Ajustes no Lucro Liquido (99,0)

Tabela 3 — Principais indicadores financeiros ajustados pelos lancamentos contdbeis pontuais no 2T16

Em R$ milhdes 2T15 Lagzi?;:]stos Variagéo

Receita Operacional Liquida . 779,2 835,3 7,2%
Custos dos Sernvicos Prestados (448,2) (494,5) 18,1 6,3%
Despesas Comerciais (99,9) (184,5) 43,0 41.7%
Despesas Gerais e Administrativas (106,5) (145,9) 289 9,9%
Outras receitas operacionais 5,0 (11,7) 15,8 -18,8%
(+) Depreciacédo e amortizacao 38,1 449 - 17,8%
EBITDA 167,5 43,6 105,7 -10,8%
Margem EBITDA 21,4% 5,2% -3,5p.p.
Resultado financeiro (7,7) (16,6) - 115,6%
Depreciagao e amortizacéo (38,1) (44,9) - 17,8%
Contribuigao social 2,2 1,5) - -168,2%
Imposto de renda 9,4 (0,5) (6,7) (7,2) -176,8%
Lucro/Prejuizo Liquido i35 3 (19,9) 99,0 79,1 -40,6%
Margem Liquida 17,1% -2,4% 9,5% -7,6 p.p.

* Os numeros referentes ao 2T15 e ao 6M15 foram ajustados, conforme descrito na secéo “Reapresentacdo de Periodos Anteriores”.
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Desempenho Operacional
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A Estacio encerrou o 2T16 com um total de 544,3 mil alunos (8,5% acima do registrado ao final do 2T15), dos
quais 374,9 mil estdo matriculados nos cursos presenciais e 151,3 mil nos cursos de ensino a distancia, além
dos 8,7 mil alunos da aquisicdo da Faculdade Nossa Cidade (FNC), de 2,7 mil alunos da aquisicao da Faculdade
de Castanhal (FCAT) e 1,5 mil alunos da Faculdades Unidas Feira de Santana (FUFS), realizadas nos Ultimos

12 meses.

Tabela 4 — Base de Alunos Total

Presencial 357,2 3749 5,0%
Graduacao 3254 3394 4,3%
P6s-graduacgéo 31,8 35,5 11,6%

EAD 136,0 151,3 11,2%
Graduacao 1142 115,9 1,5%
Pés-graduacao 21,9 35,4 61,9%

Base de Alunos same shops 493,2 526,2 6,7%
AquisicOes nos Ultimos 12 meses - 12,9 N.A.
Pés-graduacao UniSEB e Parceria FGV 8,3 5,2 -37,3%

Base de Alunos Total - Final 501,5 5443 8,5%

Numero de Campi 89 93 4,5%

Alunos Presenciais por Campus 4.013 4.170 3,9%

Numero de Pélos 170 197 15,9%

Alunos EAD por Pélo 800 768 -4,0%

* Estas informag6es ndo séo revisadas pelos auditores.

** A linha “Aquisicdes dos ultimos 12 meses” refere-se aos alunos da FNC (8,7 mil), FCAT (2,7 mil) e FUFS (1,5 mil).
*** A base de alunos de graduacéo EAD do 2T15 foi ajustada, em relagédo a anteriormente apresentada, com a excluséo
dos alunos FLEX, que antes eram apresentados na base presencial e agora estdo considerados na base de EAD.

Graduacéao Presencial

Ao final do 2T16, a base de alunos de graduacgéo presencial totalizava 352,3 mil alunos, 8,3% da registrada no
2T15. No conceito same shops, ou seja, desconsiderando os alunos das aquisi¢cdes nos ultimos 12 meses, 0
crescimento da base de alunos teria sido de 4,3%.

A Estacio, no ambito de seu constante processo de aprimoramento dos controles e politicas internas, realizou o
cancelamento de 14,7 mil alunos neste trimestre, conforme novas diretrizes da Administracdo para tratamento

de base de alunos.

Tabela 5 — Movimentacdo da base de alunos de graduacéo presencial

[2nis | 2nis L vanscao]

:Saldo inicial de alunos 350,9 | 389,3 | 10,9%
; (+/-) Aquisicdes nos ultimos 12 meses - (12,9) N.A.
Saldo inicial de alunos same shops 350,9 376,4 7,3%
(-) Evaséo (25,5) (37,0) 45,1%
Evasdo organica (25,5) (22,3)) -12,6%
Cancelamentos por novas diretrizes - (14,7) N.A.
Saldo final de alunos same shops 3254 3394 4,3%
(+) Aquisi¢cbes nos ultimos 12 meses - 12,9 N.A.
Saldo final de Alunos 3254 352,3 8,3%

* Estas informagdes nédo séo revisadas pelos auditores.

** A linha “Aquisi¢des dos ultimos 12 meses” refere-se aos alunos da FNC (8,7 mil), da FCAT (2,7 mil) e da FUFS (1,5 mil).
*** A base de alunos de graduagéo EAD do 2T15 foi ajustada, em relagédo a anteriormente apresentada, com a exclusao dos
alunos FLEX, que antes eram apresentados na base presencial e agora estdo considerados na base de EAD.
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FIES

A base de alunos FIES totalizou 125,6 mil alunos ao final do 2T16, representando 37,0% da base de graduacgéo
presencial da Estécio (incluindo as aquisi¢des).

Tabela 6 — Base de Alunos FIES

Alunos de Graduacéo Presencial 3254 3394
Alunos FIES 146,1 125,6
% de Alunos FIES 44 9% 37,0%

* Estas informagdes nédo séo revisadas pelos auditores.

No 1° semestre de 2016, cerca de 22 mil alunos sairam da base FIES, entre evas&o, formatura e migragéo. E
importante observar, que cerca de metade destes alunos perderam seus contratos por rendimento académico
abaixo do exigido enquanto que quase todo o restante evadiu por ndo ter conseguido renovar seus contratos
devido ao fim do prazo para aditamento, em fungdo das recentes medidas mais restritivas do MEC.

Tabela 7 — Novos Contratos FIES (Calouros e Veteranos)

Captagdo Total 1109 = 714 113,0
Calouros c/ FIES (até o fim do periodo de matriculas) 12,1 1,9 7,8
‘9%da captagéo via FIES . 109%  26%  69%
ECanuros ¢/ FIES (até o fim do semestre) f 22,1 2,5 : 9,7
9%da captagéo via FIES . 199% @ 35%  86%
-Veteranos ¢/ FIES (novos contratos no semestre) | 1,9 1,1 1,6
Total de novos contratos FIES no semestre 24,0 3,6 11,3

* Estas informagdes nédo séo revisadas pelos auditores.

Graduacédo Ensino a Distancia
No 2T16, a base de alunos de graduagdo EAD aumentou 1,5% sobre o 2T15, totalizando 115,9 mil alunos.

A Estacio no ambito de seu constante processo de aprimoramento dos controles e politicas internas, realizou o
cancelamento de 5,8 mil alunos neste trimestre, conforme novas diretrizes da Administracéo para tratamento de
base de alunos.

Tabela 8 — Movimentagdo da base de alunos de graduacéo EAD

Saldo inicial de alunos 123,5 ‘ 132,1 6,9%
. (-) Formandos | (0,7) (08)  14,3%
Base Renovavel 122,8 131,4 6,9%
(+) Captacéo 6,8 | 9,9 45,0%
(-) Ndo Renovados/Evaséo (15,5) (25,3) 63,4%
Evasao Orgéanica (12,5) (14,8) 18,5%
Cancelamentos por novas diretrizes - (5,8) N.A

N&o Renovados (2,6) 4,7) 79,9%

Saldo Final de Alunos 114,2 115,9 1,5%

* Estas informagdes nédo sdo revisadas pelos auditores.

** A base de alunos de graduagdo EAD do 2T15 foi ajustada, em relacdo a anteriormente apresentada,
com a inclusdo dos alunos FLEX, que antes eram apresentados na base presencial e agora estéo
considerados na base de EAD.
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Educacéo Continuada

Pb6s-Graduacgéo

Ao final do 2T16, a Estacio contava com 76,1 mil alunos matriculados em cursos de pds-graduacdo, um aumento
de 22,7% em relacdo ao 2T15, devido a uma série de mudancas e melhorias nas esferas académica e
operacional implementadas desde o ano passado, com destaque para os desenhos dos novos cursos, o aumento
dos canais de distribuic&o e a central de captacéo, que ampliaram o alcance comercial deste segmento.

Tabela 9 — Base de Alunos de P6s-graduacéao

Po6s-graduacéao 62,0 76,1 22,7%
Presencial 31,8 35,5 11,6%
EAD 21,9 35,4 61,6%
UniSEB e Parceria FGV 8,3 5,2 -37,3%

* Estas informagdes nédo so revisadas pelos auditores.

Pronatec

Ao final do 2T16, a Estacio contava com 1,3 mil alunos matriculados nos cursos técnicos do Pronatec modalidade
Bolsa-Formagéo, que geraram uma receita liquida de R$2,5 milh6es no 2T16. Desde o 3T15, passamos a ter
formandos referentes aos primeiros editais, o que contribuiu para a significativa reducao na base total de alunos
deste segmento.

Tabela 10 — Base de Alunos em Cursos Técnicos - Pronatec

2T15 | 3T15 | 4T15 | 1T16 | 2T16
Alunos Pronatec 15,0 12,6 54 3,6 1,3
* Estas informagdes nédo séo revisadas pelos auditores.
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Tabela 11 — Demonstragcdo de Resultados

Em R$ milhdes

ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ESTACIO PARTICIPACOES SA

| 2115 2T16

Variacao

12,5%

2.163,6

2.488,4

Versao : 4

Variacao

Receita Operacional Bruta 10801 12148 15,0%
Mensalidades 1.043,9 1.198,0 14,8% 2.091,4 2.447,0 17,0%
Pronatec 18,4 3,6 -80,4% 37,7 9,4 -75,1%
Outras 17,7 13,2 -25,4% 34,5 32,0 -7.2%

Deduc¢6es da Receita Bruta (300,8) (379,5) 26,2% (677,8) (863,8) 27,4%
Descontos e Bolsas (250,3) (322,3) 28,8% (582,0) (749,6) 28,8%
Impostos (31,9) (34,1) 6,9% (60,9) (67,0) 10,0%
FGEDUC (18,6) (17,3) -7,0% (34,9) (36,6) 4,9%
Outras deducbes - (5,9) N.A - (10,6) N.A

Receita Operacional Liquida 779,2 835,3 7.2% 1.485,8 1.624,6 9,3%

Custos dos Servigos Prestados (448,2) (494,5) 10,3% (851,5) (931,4) 9,4%
Pessoal (326,0) (375,1) 15,1% (621,5) (702,0) 13,0%
Aluguéis, condominio e IPTU (55,5) (61,8) 11,4% (112,9) (121,0) 7,2%
Material Didatico (21,8) (10,7) -50,9% (30,9) (15,8) -48,9%
Servigos de terceiros e outros (25,7) (26,8) 4,3% (46,0) (50,8) 10,5%
Depreciagao e amortizagdo COGS (19,3) (20,1) 4,1% (40,2) (41,9) 4.2%

Lucro Bruto 331,0 340,8 3,0% 634,4 693,1 9,3%

Margem Bruta 42,5% 40,8% -1,7 p.p. 42,7% 42,7% 0,0 p.p.

Despesas Comerciais, Gerais e Administrativas (206,6) (330,4) 59,9% (358,6) (538,3) 50,1%

Despesas Comerciais (99,9) (184,5) 84,7% (141,7) (272,2) 92,1%
PDD (43,4) (113,7) 162,0% (58,8) (142,0) 141,5%
Publicidade (56,6) (70,8) 25,1% (83,0) (130,1) 56,7%

Despesas Gerais e Administrativas (106,5) (145,9) 37,0% (216,7) (266,2) 22,8%
Pessoal G&A (32,0) (31,4) -1,9% (71,8) (74,5) 3,8%
Outros G&A (55,8) (89,7) 60,8% (107,8) (140,2) 30,1%
Depreciacdo G&A (18,8) (24,8) 31,9% (37,0) (51,5) 39,2%

Outras receitas operacionais 5,0 (11,7) -334,0% 6,7 (7,5) -211,9%

EBIT 129,5 (2,3) -101,0% 2825 1473 -47,9%

Margem EBIT 16,6% -0,2% -16,8 p.p. 19,0% 9,1% -9.9 p.p.

(+) Depreciagao e amortizacéo 38,1 449 17,8% 77,2 93,4 21,0%

EBITDA 167,5 43,6 -74,0% 359,7 240,7 -33,1%

Margem EBITDA 21,4% 5,2% -16,2 p.p. 24.2% 14,8% -9,4 p.p.

Resultado financeiro 7,7) (16,6) 115,6% (20,3) (28,5) 40,4%

Depreciagdo e amortizacéo (38,1) (44,9) 17,8% (77,2) (93,4) 21,0%

Contribuigéo social 2,2 (1,5) -168,2% (1,3) (3,8) 192,3%

Imposto de renda 9,4 0,5) -105,3% (0,6) (6,9) 1050,0%

Lucro Liquido 11883 (19,9) -114,9% 260,4 108,1 -58,5%

Margem Liquida 17,1% -2,4% -19,5 p.p. 17,5% 6,7% -10,8 p.p.

* Os numeros referentes ao 2T15 e ao 6M15 foram ajustados, conforme descrito na segéo “Reapresentacédo de Periodos Anteriores”.
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Receita Operacional Consolidada

Tabela 12 — Composicdo da Receita Operacional

6M16

Versao : 4

EVariagéo

ReceltaOperacmnaIBruta L0801 s o, D 1esc S s n 15.0%
Mensalidades 1.043,9 1.198,0 14,8% 2.0914 2.447,0 17,0%
Pronatec 18,4 3,6 -80,4% 37,7 9,4 -75,1%
Outras 17,7 13,2 -25,4% 34,5 32,0 -7,2%

Dedugdes da Receita Bruta (300,8) (379,5) 26,2% (677,8) (863,8) 27,4%
Descontos e Bolsas (250,3) (322,3) 28,8% (582,0) (749,5) 28,8%
Impostos (31,9) (34,1) 6,9% (60,9) (67,0) 10,0%
FGEDUC (18,6) 173  -7,0% (34,9) (36,6) 4,9%
Outras deducdes - (5,9) N.A. - (10,6) N.A

% Descontos e Bolsas/ Receita Operacional Bruta 23,2% 265%: 3,4p.p. 26,9% 30,1%: 3,2p.p.

Receita Operacional Liquida 779,2 88588 7,2% 1.485,8 1.624,6 9,3%

* Os numeros referentes ao 2T15 e ao 6M15 foram ajustados, conforme descrito na segdo “Reapresentacédo de Periodos Anteriores”.

Areceita operacional liquida totalizou R$835,3 milhdes no 2T16, um crescimento de 7,2% em relagdo ao 2T15,

apesar do crescimento de 8,5% da base de alunos de ensino superior, que foi compensado:

(i) pelareducéo de R$14,8 milhdes na receita bruta do Pronatec, em fungdo da formatura das turmas e da
falta de oferta de novas turmas por parte do Governo;

(ii) peloaumento de 3,4 p.p. no percentual de descontos e bolsas, principalmente devido a maior concessao
de bolsas e isencdes para calouros no processo de captacédo do 1° semestre de 2016; e

(iii) pelo menor reajuste de precos, conforme explicado a seguir em Ticket Médio.
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Ticket Médio

Tabela 13 — Célculo do Ticket Médio Mensal — Presencial

Base de Alunos de Graduagao Presencial 3254 352,3 8,3%
(+) Base de Alunos de P6s-Graduagao Presencial 25,3 27,7 9,4%
(=) Base de Alunos Presencial Geradora de Receita 350,7 380,0 8,4%
Receita Bruta Presencial (R$ milhdes) 929,1 1.069,6 15,1%
Deducdes Presencial (R$ milhdes) (257,9) (327,7) 27,1%
Receita Liquida Presencial (R$ milhdes) 671,2 7419 10,5%
‘Deducdes sobre ROB . 278%  306% 29pp.

* Estas informagdes nédo séo revisadas pelos auditores.
** A base de alunos de graduacédo EAD do 2T15 foi ajustada, em relagdo a anteriormente apresentada, com a exclusdo dos
alunos FLEX, que antes eram apresentados na base presencial e agora estéo considerados na base de EAD.

No 2T16, o ticket médio presencial atingiu R$650,8, um aumento de 2,0% em relagédo ao 2T15. O ticket da pos-
graduacdo presencial, por sua vez, aumentou 13,7%, em funcao do reposicionamento de precos do segmento
acompanhando a série de mudangas e melhorias nas esferas académica e operacional implementadas desde o
ano passado. Excluindo-se a pés-graduacao, o ticket da graduacgéo cresceu apenas 1,8% no 2T16, devido aos
seguintes fatores:

(i) Maior concesséo de bolsas e isenc¢des: A linha de deducdes sobre a Receita Bruta do segmento
presencial aumentou 2,9 p.p. no 2T16, em relagdo ao 2T15. Na captacdo do 1° semestre de 2016, a
Est4cio utilizou uma estratégia mais agressiva de concessao de bolsas e isen¢des para calouros;

(i) N&o reajuste de precos para calouros de graduacdo: O reajuste médio para os alunos veteranos
seguiu a inflagdo no 1° semestre de 2016, no entanto, ndo houve reajuste para a base de calouros neste
ciclo. Os calouros representavam cerca de 30% da base total de alunos da Estacio.

Tabela 14 — Célculo do Ticket Médio Mensal — Graduagé&o presencial

Em mil

| Variaco |
‘ 3254 | 8,3%
‘Receita liquida de graduac&o presencial (R$ milhdes) B 654,5 7211 10,2%

H

‘Base de alunos de graduac&o presencial

* Estas informag6es ndo séo revisadas pelos auditores.

Tabela 15 — Céalculo do Ticket Médio Mensal — P6s-graduacéo presencial

2853 277 94%
‘Receita liquida de p6s-graduacg&o presencial (R$ milhoes) 16,7 20,8 24,3%

E Variacéo

‘Base de alunos de pos-graduagéo presencial

* Estas informag6es ndo séo revisadas pelos auditores.
** Esta sendo excluido do célculo o segmento de p6s-graduacédo em parceiras.
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Tabela 16 — Célculo do Ticket Médio Mensal — EAD

Base de Alunos de Graduagéo EAD 113,5 1159 2,1%
(+) Base de Alunos de Pos-Graduagao EAD 10,1 14,4 42 5%
(=) Base de Alunos EAD Geradora de Receita 123,6 130,2 5,4%
Receita Bruta EAD (R$ milhdes) 116,5 130,5 12,0%
DeducgBes EAD (R$ milhdes) (38,6) (49,1) 27,2%
Receita Liquida EAD (R$ milhdes) 7 77,9 81,5 E 4,5%
E
‘Dedugdes sobre ROB . 331%  37.6% 45pp..

* Estas informag6es néo séo revisadas pelos auditores.

** A base de alunos de graduagdo EAD do 2T15 foi ajustada, em relacdo a anteriormente apresentada, da seguinte forma:
(i) exclusdo dos alunos FLEX, que antes eram apresentados na base presencial e agora estao considerados na base de EAD;
(i) Esta sendo excluido do célculo o segmento de pés-graduagdo da UniSEB e parcerias.

No 2T16, o ticket médio EAD atingiu R$208,5, uma reducéo de 0,8% em relagdo ao 2T15. O ticket da pos-
graduacdo EAD, ao contrario do efeito que ocorreu no segmento presencial, apresentou uma reducao de 4,3%,
gue, ao contrario do presencial, vem sofrendo reduc6es de precos para calouros. Excluindo-se a pés-graduacao,
o ticket da graduacao EAD apresentou um crescimento de apenas 0,4% no 2T16, devido a:

(i) Maior concessao de bolsas e isen¢des: Da mesma forma que no segmento presencial, a Estacio
utilizou uma estratégia mais agressiva de concessao de bolsas e isencdes para calouros nas captacdes
do 1° semestre de 2016, resultando em um aumento de 4,5 p.p., no 2T16 em relacdo ao 2T15, nas
deducdes sobre a Receita Bruta do segmento EAD;

(i) N&o reajuste de precos: Ndo houve reajuste de preco para o segmento EAD, para calouros ou
veteranos;

(i) Reposicionamento de precos do FLEX: No 1° semestre de 2016, a Estacio reduziu os precos do FLEX
(produto EAD com carga horéria de aulas presenciais).

Tabela 17 — Célculo do Ticket Médio Mensal — Graduag¢do EAD

2115 2116

1135 1159 21%
734 752 2,5%

éBase de alunos de graduagédo EAD

‘Receita liquida de graduacg&o EAD (R$ milhdes)

* Estas informagdes nédo séo revisadas pelos auditores.

Tabela 18 — Calculo do Ticket Médio Mensal — Pés-graduagao EAD

2715 Variagao

éBase de Alunos geradora de receita de pds-graduacgéo EAD 10,1 14,4 42,5%§
‘Receita liquida de p6s-graduagao EAD (R$ milhdes) B 46 62 36,3%

Em mil

* Estas informagdes nédo séo revisadas pelos auditores.
** Esta sendo excluido do célculo o segmento de pés-graduagdo da UniSEB e parcerias.

Versao : 4
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Custo dos Servicos Prestados

O custo caixa dos servigcos prestados representou 56,8% da receita operacional liquida no 2T16, em
comparacéo aos 55,1% registrados no 2T15, uma queda de 1,7 p.p. na margem do trimestre, basicamente em
funcéo da linha de pessoal. Desconsiderando o efeito de R$18,1 milhdes dos efeitos pontuais contabilizados
neste trimestre (detalhados na tabela 2), a relagédo do custo caixa dos servigcos prestados com a receita liquida
teria sido de 54,6%, um ganho de 0,4 p.p. em rela¢éo ao 2T15.

Excluindo os efeitos pontuais contabilizados no 2T16, a perda de margem na linha de pessoal, em relagdo ao
2T15, deveu-se a: consolidagcédo de adquiridas; ndo repasse integral de acordos coletivos nas mensalidades; e
inicio de operacdo de novos campi.

Tabela 19 — Composic¢éo dos Custos dos Servigos Prestados

Em R$ milhdes

Custos Caixa dos Servigcos Prestados (429,0) (474,4) 10,6% (811,3) (889,6) 9,7%
Pessoal (326,0) (375,1) 15,1% (621,5) (702,0) 13,0%
Pessoal e encargos (268,9) (311,8) 16,0% (513,0) (581,7) 13,4%

INSS (57.1) (63,3) 10,9% (108,5) (120,3),  10,9%
Aluguéis, condominio e IPTU (55,5) (61,8) 11,4% (112,9) (121,0) 7,2%
Material didatico (21,8) (10,7) -50,9% (30,9) (15,8): -48,9%
Servicos de terceiros e outros (25,7) (26,8) 4,3% (46,0) (50,8) 10,4%

* Os numeros referentes ao 2T15 e ao 6M15 foram ajustados, conforme descrito na seg¢do “Reapresentagao de Periodos Anteriores”.

Tabela 20 — Analise Vertical dos Custos dos Servigos Prestados

Custos Caixa dos Servigcos Prestados -55,1% -56,8% -1,7p.p. -54,6% -54,8% -0,2 p.p.

%em relacao a receita operacional liquida

Pessoal -41,8% -44 9% -3,1 p.p. -41,8% -43,2%; -1,4p.p.
Pessoal e encargos -34,5% -37,3% -2,8p.p. -34,5% -35,8% -1,3 p.p.
INSS -7,3% -76% -0,3p.p. -7,3% -7,4% -0,1p.p.

Aluguéis, condominio e IPTU -7.1% -7,4%: -0,3p.p. -7,6% -7,4%: 0,2 p.p.

Material didatico -2,8% -1,3% 1,5p.p. -2,1% -1,0%: 1,1p.p.

Servicos de terceiros e outros -3,3% -3,2% 0,1 p.p. -3,1% -3,1%: 0,0p.p.

Tabela 21 — Demonstrac¢édo do lucro bruto

Em R$ milhdes 5 Variacao |

ReceltaoperamonalIlqwda T 779,2 835,3 7,2% 1.485,8 1.624,6 9,3%
Custos Caixa dos Servigos Prestados (428,8) (474,3) 10,6% (811,3) (889,5) 9,6%
(+) Depreciacéo e amortizagéo (19,3) (20,1) 4,1% (40,2) (41,9) 4,2%
Custos dos servigos prestados (448,2) (494,5) 10,3% (851,5) (931,4) 9,4%
Lucro bruto 331,0 340,8 3,0% 634,4 693,1 9,3%
(-) Depreciagéo e amortizacdo (19,3) (20,1) 4,1% (40,2) (41,9) 4,2%
Lucro Bruto Caixa 311,7 320,7 2,9% 594,2 651,2 9,6%
Margem Bruta Caixa 40,0% 38,3% -1,7 p.p. 40,0% 40,1%: 0,1p.p.

* Os numeros referentes ao 2T15 e ao 6M15 foram ajustados, conforme descrito na segéo “Reapresentagédo de Periodos Anteriores”.
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Despesas Comerciais, Gerais e Administrativas

No 2T16, a linha de despesas comerciais representou 22,1% da receita operacional liquida, mostrando uma
perda de margem de 9,3 p.p. na comparagédo com o 2T15, como resultado do aumento em publicidade e também
do aumento na PDD.

A relacdo da PDD com a receita operacional liquida apresentou uma perda de 8,0 p.p., em funcao da maior
inadimpléncia no 2° semestre de 2015, devido ao importante aumento de entrada de base de devedores na faixa
superior aos 180 dias decorrente de uma politica agressiva de renegociacdo e impacto da base de alunos que
perderam FIES, apesar da melhora no percentual de recuperagéo dessa base. Destacamos que a Empresa esta
revendo todos os seus controles referentes a cobranga e PDD, através de uma nova Diretoria especifica para
este tema, e esperamos a¢fes mitigatérias para a evolugéo deste saldo no curto prazo.

As despesas gerais e administrativas, por sua vez, representaram 14,5% da receita operacional liquida nesse
trimestre, uma piora de 3,2 p.p em relacdo a receita liquida do periodo. Desconsiderando o efeito de R$28,9
milhBes dos efeitos pontuais contabilizados neste trimestre (detalhados na tabela 2), a relagdo das despesas
gerais e administrativas com a receita liquida teria sido de 11,0%, praticamente estavel em relacdo ao 2T15 (+0,2

p.p.).

A linha de eventos institucionais continuou sendo impactada em R$8,5 milhdes, referentes ao patrocinio para os
Jogos Olimpicos Rio 2016. No entanto, ha uma contrapartida na receita (ha linha de outras), referente aos
treinamentos oferecidos pela Estacio aos voluntarios que participardo do evento. O efeito é nulo em termos de
resultado operacional (EBITDA), afetando apenas a margem do periodo.
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Tabela 22 — Composicdo das Despesas Comerciais Gerais e Administrativas

Em R$ milhdes 2T15 | 2T16 | 6M15

Versao : 4

Despesas Comerciais, Gerais e Administrativas Caixa (187,8) (305,6) 62,7% (321,5) (486,8) 51,4%
Despesas Comerciais (99,9) (184,5) 84,7% (141,7) (272,2) 92,1%
PDD (43,4) (113,7),  162,0% (58.,8) (142,0)i 141,5%
Publicidade (56,6) (70,8) 25,1% (83,0) (130,1) 56,7%
Despesas Gerais e Administrativas (87,9) (121,1) 37,8% (179,8) (214,6) 19,4%
Pessoal (32,0) (31,4) -1,9% (71,8) (74,5) 3,8%
Pessoal e encargos (27,6) (26,8) -2,9% (62,5) (64,3) 2,9%

INSS (4,4) (4,6) 4,5% 9,3) (10,2) 9,7%

Outros (55,9) (89,7) 60,5% (108,0) (140,2)i  29,8%
Servigos de terceiros (21,9) (21,3) -2,7% (40,6) (37,4) -7,9%

Material de consumo (0,9) (0,6) -33,3% 1,5) (1,6) 6,7%
Manutencé&o e reparos (8,6) 8,7) 1,2% (17,6) (16,8) -4,5%

Provis&o para contingéncias 0,5 (28,0) N.A. - (28,2) N.A
Convénios Educacionais (2,1) 4,1) 95,2% (3,6) (5,8) 61,1%

Viagens e Estadias (2,8) (3,0) 7,1% (4,5) (4,2) -6,7%
Condenagbes Liquidadas (3,4) (3,9) 14,7% (6,8) (7,1) 4,4%

Eventos Institucionais (8,7) (5,2) -40,2% a7,7) (12,7)] -28,2%

Copias e Encadernagées (1,3) (2,6) 100,0% (2,5) (4,0) 60,0%

Seguros (0,3) (1,8) 500,0% (1,8) (3,4) 88,9%

Material de Limpeza 0,9) (1,0) 11,1% (1,4) (1,6) 14,3%
Condugéo e Transporte (0,6) (1,5) 150,0% 1,3) (2,5) 92,3%

Aluguel de Veiculo (0,6) (0,6) 0,0% 1,2) 1,3) 8,3%

Outras (7,7) (11,2) 45 5% (14,5) (20,7)]  42,8%
Depreciagdo e amortizagcédo (18,8) (24,8) 31,9% (37,0) (51,5) 39,2%
Outras receitas operacionais 5,0 (11,7). -334,0% 6,7 (7,5)] -211,9%

* Os numeros referentes ao 2T15 e ao 6M15 foram ajustados, conforme descrito na segdo “Reapresentagéo de Periodos Anteriores”.

Tabela 23 — Analise Vertical das Despesas Comerciais Gerais e Administrativas

1% em relacdo a receita operacional liquida

1 |
2T15 3 2T16 :

-21,6%

-24,1% -36,6% -12,5p.p. -30,0% -8,3 p.p.

Despesas Comerciais -12,8% -22,1% -9,3 p.p. -9,5% -16,8% -7,2 p.p.
PDD -5,6% -13,6% -8,0 p.p. -4,0% -8,7% -4,8p.p.
Publicidade -7,3% -8,5% -12p.p. -5,6% -8,0% -2,4p.p.
Despesas Gerais e Administrativas -11,3% -145% -3,2p.p. -12,1% -13,2% -1,1p.p.
Pessoal -4,1% -3,8% 0,3 p.p. -4,.8% -4,6% 0,2 p.p.
Pessoal e encargos -3,5% -3,2% 0,3 p.p. -4,2% -4,0% 0,2 p.p.

INSS -0,6% -0,6% 0,0 p.p. -0,6% -0,6% 0,0p.p.
Qutros -7,2% -10,7%, -3,6 p.p. -7,3% -8,6% -1,4p.p.
Servigos de terceiros -2,8% -2,5% 0,3 p.p. -2,7% -2,3% 0,4 p.p.
Material de consumo -0,1% -0,1% 0,0 p.p. -0,1% -0,1% 0,0 p.p.
Manutencao e reparos -1,1% -1,0% 0,1p.p. -1,2% -1,0% 0,2 p.p.
Provisdo para contingéncias 0,1% -34% -3,4p.p. 0,0% -1,7% -1,7 p.p.
Convénios Educacionais -0,3% -0,5% -0,2p.p. -0,2% -0,4% -0,1p.p.
Viagens e Estadias -0,4% -0,4% 0,0 p.p. -0,3% -0,3% 0,0p.p.
Eventos Institucionais -1,1% -0,6% 0,5p.p. -1,2% -0,8% 0,4 p.p.
Copias e Encadernagdes -0,2% -0,3%: -0,1p.p. -0,2% -0,2% -0,1p.p.
Seguros 0,0% -02%: -0,2p.p. -0,1% -0,2% -0,1p.p.
Material de Limpeza -0,1% -0,1% 0,0 p.p. -0,1% -0,1% 0,0 p.p.
Conducéo e Transporte -0,1% -0,2% -0,1p.p. -0,1% -0,2% -0,1p.p.
Aluguel de Veiculo -0,1% -0,1% 0,0 p.p. -0,1% -0,1% 0,0 p.p.
Qutras -1,0% -13% -0,4p.p. -1,0% -1,3% -0,3 p.p.
Depreciagéo e amortizacéo -2,4% -3,0% -0,6 p.p. -2,5% -3,2% -0,7 p.p.
Outras receitas operacionais 0,6% -14% -2,0p.p. 0,5% -0,5% -0,9 p.p.
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Resultado Financeiro

Tabela 24 — Detalhamento do Resultado Financeiro

Em R$ milhGes | 2115 | 2T16 Variagao | 6M15 | 6M16 j

Receitas Financeiras 56,7 32,5 -42,7% 82,5 106,7 29,3%
Multas e juros recebidos por atraso 3,8 4.4 16,0% 8,9 12,9 44,9%
Atualizacdo contas a receber FIES 12,0 N.A. 24,9 N.A.
Rendimentos de aplicacdes financeiras 19,4 11,4 -41,2% 36,1 30,3 -15,9%
Variagdo monetéria ativa 4,9 1,9 -60,7% 5,1 3,3 -35,4%
Variacdo cambial ativa 18,7 0,0 -100,0% 22,5 28,0 24,3%
Ganho com instrumento derivativo - swap 9,9 - -100,0% 9,9 0,5 -95,3%
Ajuste a valor presente - FIES - 4.8 N.A - 10,2 N.A.
Outras 0,0 (2,0) N.A 0,0 (3,3) N.A.

Despesas Financeiras (64,4) (49,1) -23,8% (102,8) (135,3) 31,6%
Despesas bancarias (2,5) (2,8) 11,3% (5,4) (5,0) -8,1%
Juros e encargos financeiros (23,1) (32,4) 40,2% (43,0) (67,0) 55,8%
Descontos financeiros (3,0) (7,4) 148,7% (8,3) (12,9) 55,8%
Variacdo monetaria passiva (3,1) (3,3) 7,3% (7,0) (7,3) 4,1%
Perda com instrumento derivativo - swap (25,6) - N.A (25,6) (26,0) 1,8%
Variacdo cambial passiva (6,3) (0,0) N.A (12,3) (11,0) -10,9%
Outras (0,8) (3,1) 299,4% (1,2) (6,0). 407,1%

Resultado Fnanceiro (7,7) (16,6) 115,8% (20,3) (28,5) 40,8%

Lucro Liquido

Tabela 25 — Conciliacdo do EBITDA para o Lucro Liquido

Em R$ milhdes 2T16 . 6M16

EBITDA 167,5 43,6 -74,0% 359,7 240,7 -33,1%
Resultado Financeiro 11,0 (16,6). -250,9% 18,5 (21,5) -216,1%
Depreciacédo e amortizagéo (47,8) (44,9) -6,1% (77,2) (93,4) 21,0%
Contribuicéo social (1,5) (1,5) 0,0% (1,3) (3,8), 192,3%
Imposto de renda (2,5) (0,5) -80,0% (0,6) (6,9)! 1050,0%
Lucro Liquido 126,7 (19,9), -115,7% 260,3 108,1 -58,5%

* Os numeros referentes ao 2T15 e ao 6M15 foram ajustados, conforme descrito na secdo “Reapresentagéo de Periodos Anteriores”.

No 2T16, a Estacio registrou um Prejuizo Liquido de R$19,9 milhdes, principalmente em funcdo dos efeitos
pontuais de R$99,0 milhdes que impactaram os resultados do 2T16.
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Contas a Receber e Prazo Médio de Recebimento (PMR)

Versao : 4

Entendemos que a capacidade de gerar caixa da Empresa esta diretamente ligada a uma melhor gestao dos
seus recebiveis. De maneira a adotar melhores préticas, e prezando por uma melhor mensuracao de seus saldos,
a Companhia baixou R$47,9 milhées (R$43,7 milhdes referentes a 2015 e R$7,1 milhdes referentes a exercicios
anteriores a 2015) em funcdo de baixa expectativa de realizacdo dos mesmos (conforme explicitado
anteriormente neste release). A administracdo esta implementando sélidas politicas para Campanhas de

arrecadacao e renegociacgao de titulos vencidos.

Em paralelo aos problemas com o FIES, o cenario econdmico brasileiro tem limitado a capacidade de pagamento
das familias, o que aumenta ainda mais o desafio para manter o mesmo patamar de adimpléncia. Assim, a
Estacio contratou ajuda externa e reforcou a equipe interna de crédito e arrecadacdo para agregar esse
conhecimento especifico ao modelo de gestdo da Companhia com o objetivo de buscar melhorias nesse

indicador para os proximos trimestres.

Tabela 26 — Contas a Receber

Evolucdo do contas a receber

B 2ris | 2116

R$ milhdes

Mensalidades de alunos 416,4 470,6

FIES 627,0 930,4

Cartbes a receber 31,1 54,7

Acordos a receber 48,1 91,4

Contas a Receber Bruto 1.122,6 1.547,0

Provisao para crédito de liquidag&o duvidosa (111,6): (193,3)
Valores a identificar (5.4) (6,3)
Ajuste a valor presente (AVP) - (18,0)
Contas a Receber Liquido 1.005,6 1.3294

O PMR da Estécio totalizou 155 dias, ou seja, um aumento de 25 dias em relagdo ao 2T15, impactado pelo novo

calendario de repasse e recompra FIES vigente em 2015, que levou o PMR FIES a 255 dias.

O PMR Ex-FIES ficou em 85 dias, uma reducéo de 3 dias em relagéo ao registrado no 2T15.

Tabela 27 — Prazo Médio de Recebimento (PMR)

Prazq M~ed|o de Recebimento (PMR) oT15 2T16
R$ milhdes =

Contas a Receber Liquido 1.005,6 1.3294
Receita Liquida Anualizada 2.778,6 | 3.086,5
PMR 130 155

Tabela 28 — Prazo Médio de Recebimento FIES (PMR FIES)

Prazo Médio de Recebimento FIES (PMR HES)

R$ milhdes

B 25 | 2mie |

Contas a receber HES 627,0 930.,4
Receita Liquida FIES (Ultimos 12 meses) 1.297,3 | 1.406,6
Dedugdo FGEDUC (Ult. 12 meses) (64,5) (73,1)
Impostos (Ult. 12 meses) - (18,0)
Receita Liquida FIES (Ultimos 12 meses) 1.232,8 | 1.3155
PMR FIES 183 255
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Tabela 29 - Prazo Médio de Recebimento Ex-FIES (PMR Ex-FIES)

Prazo Médio de Recebimento Ex-FIES (PMR Ex-FIES) |

R$ milhdes - 3
Contas a Receber Ex-HES e AVP 378,6 417,0
Receita Liquida Ex-FIES 15459 | 1.771,0
PMR Ex-HES 88 85

Tabela 30 - Movimentacdo do Contas a Receber FIES

Contas a Receber FES (R$ milhdes)

(+) Receita FIES 376,7 352,8 364,0 350,7 338,4

(-) Repasse 128,9 270,4 301,8 16,9 540,5
(-) Deducéo/Provisao FIES 19,0 18,1 18,9 19,7 17,5
(+) Adquiridas -2,2 - 2,4 2,4 -1,4
(+) Atualizagdo do contas a receber - - 18,7 13,0 12,0

Tabela 31 - Movimentacdo do Contas a Compensar FIES

Contas a Compensar HES (R$ milhdes)

(+) Repasse 128,9 270,4 301,8 16,9 540,5
(-) Pagamento de impostos 79,2 78,9 91,4 28,1 113,2
(-) Recompra em leildo 63,5 188,4 203,8 74,2 3024
(+) Adquiridas - 1,0 - 0,9 0,0
(+) Atualizacdo monetaria

Investimento (CAPEX e Aquisicdes)

Tabela 32 — Detalhamento dos Investimentos

Em R$ milhGes 2T15 2T16 | Variagéo |
CAPEX Total (Ex-aquisi¢6es) 51,1 S5k -31,0%
Manutencgéo 24,0 19,5 -18,9%
Discricionario e Expansao 27,1 15,8 -41,7%
Modelo de Ensino 25 3,2 27,6%
Nova Arquitetura de Tl 2,6 3,5 33,9%
Projetos de Integragéo 35 1,3 -63,7%
Projeto Tablet 1,6 - N.A.
Expanséo 16,9 7,9 -53,5%

* Estas informagdes nédo séo revisadas pelos auditores.

No 2T16, o CAPEX totalizou R$35,3 milhdes, 31,0% abaixo do apresentado no 2T15, basicamente em funcéo
da nova estratégia adotada pela nova Administracdo, em preservar Caixa, representando apenas 4,2% da receita
liguida da Companhia no periodo. Foram descontinuados projetos nao prioritarios, reduzidos investimentos em
expanséo, o que reflete a redugéo de mais de 60% em projetos de integracdo. Ao mesmo tempo, a fim de otimizar
e melhorar seu sistema, a Estacio aumentou os investimentos em modelo de ensino e nova arquitetura de TI.
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Capitalizacao e Caixa
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Ao final do 2T16, a posicdo de caixa e disponibilidades totalizava R$387,9 milhdes, aplicados
conservadoramente em instrumentos de renda fixa, referenciados ao CDI, em titulos do governo federal e
certificados de depdsitos de bancos nacionais de primeira linha.

O endividamento bancario de R$796,0 milhdes corresponde basicamente a:

e emissdes de debéntures da Companhia (12 série de R$200 milhdes, 22 série de R$300 milhdes e 32

série de R$187 milhdes);

e linhas de financiamento junto ao IFC (primeiro empréstimo de R$48,5 milhdes e segundo financiamento
no montante de cerca de R$20 milhdes); e

e capitalizacdo das despesas de leasing com equipamentos em cumprimento a Lei 11.638.

Além disso, os compromissos a pagar referentes as aquisi¢des realizadas (no montante de R$92,8 milhges),
somados ao saldo a pagar de tributos parcelados (R$16,6 milhdes), determinam o endividamento bruto da
Estacio, que totalizou R$905,4 milhdes no encerramento do 2T16. Dessa forma, a divida liquida da Companhia

atingiu R$517,5 milhdes ao final do 2T16.

Tabela 33 — Capitalizagdo e Caixa

Em R$ milhdes 30/06/2015 31/12/2015 30/06/2016

Patrimonio liquido 2.499,0 2.573,0 2.676,2
Caixa e disponibilidades 4939 693,8 387,9
Endividamento bruto (853,3) (1.172,4) (905,4)
Empréstimos bancérios (779,8) (1.049,6) (796,0)
Curto prazo (223,6) (291,3) (41,2)
Longo prazo (556,2) (758,3) (754,7)
Compromissos a pagar (aquisicdes) (56,6) (103,1) (92,8)
Parcelamento de tributos (16,9) (19,6) (16,6)
Caixa / Divida liquida (359,4) (478,6) (517,5)
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Notas Explicativas

Estacio Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as informacoes contabeis

intermediarias em 30 de junho de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1 Contexto operacional

A Estacio Participagdes S.A. ("Estacio” ou "Companhia") e suas controladas (conjuntamente, "o
Grupo") tém como atividades preponderantes o desenvolvimento e/ou administragéo de atividades
e/ou instituicdes nas areas de educagéao de nivel superior, educacao profissional e/ou outras areas
associadas a educagao, a administragéo de bens e negécios préprios, e a participacdo, como sécio
ou acionista, em outras sociedades simples ou empresarias, no Brasil.

A Companhia € uma sociedade an6nima com sede localizada na Avenida Venezuela, 43, na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, constituida por subscricdo particular de agbes em 31 de margo de
2007, e atualmente listada no Novo Mercado.

O Grupo possui vinte e duas empresas, incluindo a Estacio Participacdes, sendo dezenove
mantenedoras de instituicdo de ensino superior, constituidas sob a forma de sociedades
empresarias de responsabilidade limitada, e reine uma Universidade, nove Centros Universitarios e
quarenta e uma Faculdades, distribuidas em vinte e trés estados do pais e no Distrito Federal.

O Conselho de Administragcdo da Companhia, em reuniao realizada em 11 de agosto de 2016,
autorizou a divulgagao destas informagdes contabeis intermediérias.

2 Resumo das principais politicas contabeis
2.1 Demonstracgoes financeiras intermediarias

As informagbes trimestrais, individuais e consolidadas, estdo sendo apresentadas em conformidade
com as normas da Comissao e Valores Mobiliarios, com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) -
Demonstragéo Intermediaria emitido pelo CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis e com as
normas internacionais IAS 34 emitida pelo /ASB — International Accounting Standards Board.

Conforme descrito na nota 4, para manter a comparabilidade entre os periodos apresentados, a
Companhia reclassificou 0 montante de R$ 445.505 de ativo circulante para ativo nao circulante nas
demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2015 em decorréncia da renegociacdo do contas
a receber do FIES para recebimento até 2018.

2.2 Politicas contabeis

Nas informagdes trimestrais, as politicas contabeis estdo sendo apresentadas de forma consistente
as praticas contabeis adotadas nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015. Por isso, essas informacodes trimestrais devem ser
lidas em conjunto com as informagdes divulgadas nas demonstra¢des financeiras do exercicio findo
de 31 de dezembro de 2015.

23 Reapresentacao de cifras comparativas

No trimestre findo em 30 de junho de 2016 foram identificadas transa¢des consideradas néo
compativeis com os padrdes e politicas da Companhia. Em razao disso, a Companhia iniciou
processo de investigagdo para apurar a existéncia de eventuais inconsisténcias nas suas
Informacdes Trimestrais - ITR e nos seus processos operacionais. Como resultado dessa
investigacao, foram identificados e mensurados, erros que afetaram tanto o resultado do periodo de
seis meses findo em 30 de junho, quanto o resultado de exercicios anteriores. Todos os efeitos
decorrentes da referida investigacao representam a melhor estimativa no julgamento da

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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Administracao e estao refletidos em suas demonstracdes financeiras. A administracao continuara
com seus processos de investigacao a fim de apurar e, conforme o caso, imputar
responsabilidades. Adicionalmente a Companhia ja iniciou um procedimento de revisdo de seus
controles internos aplicaveis visando ao aperfeicoamento continuo dos mesmos.

A tabela a seguir apresenta um sumario dos ajustes registrados nas cifras comparativas e nos
periodos mais antigos apresentados, de acordo com o CPC 23 - Praticas Contabeis, Mudancas de
Estimativa e Retificacao de Erro, bem como um sumario da natureza desses ajustes.

Em 31 de Em 31 de dezembro
marco de

2016 2015 2014
Contas a receber (1) (7.801) (36.723) (35.829)
Outras contas a receber (2) (734) (7.196)
Impostos a recuperar (3) (5.294)
Premiagéo de docentes (4) (170) (5.416)
Publicidade e propaganda (5) 6.877 925 (11.814)
Contingéncias (6) 467 (10.706) (1.975)

Efeitos de IR e CS sobre os ajustes 29 3.013 4.292
Total dos ajustes (428) (44.395) (63.232)

Refere-se a boletos cancelados e ou integralmente provisionados de alunos sem formalizagdo contratual adequada;
Refere-se a nota de crédito a empresa de assessoria de cobranga por recebimento de carteira vendida;

Refere-se a créditos tributarios expirados de empresas adquiridas;

Refere-se a premiagao de docentes contabilizada conforme periodo de competéncia;

Refere-se a publicidade e propaganda contabilizados conforme veiculagdo do anuncio;

Refere-se provisao para honorarios de éxito de disputas judiciais.

SGEBRZ

As cifras das demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, em 31 de dezembro de 2015 e
das informagdes trimestrais e semestrais em 30 de junho de 2015, apresentadas para fins de
comparacao, foram ajustadas e estdo sendo reapresentadas, conforme abaixo demonstrado. A
Administragdo da Companhia acredita que, com tais ajustes, as informacoes financeiras da
Companhia refletem de forma mais adequada a sua situagao patrimonial e financeira.

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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24 Combinacao de negocios
As aquisi¢cdes e compromissos de compras realizadas 2016 e 2015 estdo resumidas a seguir:
(i) Faculdade Nossa Cidade (FNC)

Em 3 de setembro de 2015 a Estécio adquiriu, através da sua controlada indireta Sociedade
Educacional Atual Da Amazénia Ltda. ("ATUAL"), a totalidade das acbes do Centro Educacional
Nossa Cidade Ltda., pelo montante de R$ 90.000, que diminuido do endividamento liquido da
Sociedade na data de fechamento declarado pelos vendedores, no valor de R$ 13.790, perfaz o
montante de R$ 76.210, a ser pago da seguinte forma: R$ 38.807 na data do fechamento da
operacao com recursos financeiros e o saldo remanescente amortizado em até 42 (quarenta e dois)
meses, a contar da data do fechamento da operagéo. A transacao nao inclui a compra de imovel.

A FNC, fundada em 2005, possui aproximadamente 8.700 alunos, 16.580 vagas totais autorizadas,
contando em seu portfélio com 24 cursos superiores em fase de maturagao e 11 de pés-graduagao,
além de cursos técnicos. Em 20183, foi avaliada pelo MEC, que emitiu Indice Geral de Cursos (IGC)
3, numa escala de 1 a 5. A aquisicao visa ampliar a capilaridade da Estacio no ensino superior no
Estado de Sao Paulo, agregando um portfélio de cursos que cobre todos os principais segmentos
com alta demanda pelo mercado de trabalho, entre os quais destacam-se os cursos de Direito,
Engenharias e Arquitetura, Saude, Licenciaturas, Gestao e Tecnodlogos.

A tabela a seguir resume as contraprestacdes pagas, os saldos contabeis dos ativos adquiridos e
passivos assumidos na data de aquisicédo e a alocagéo do preco de compra determinada com base
no valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos:

FNC
Valor da aquisigao
Caixa 38.807
Compromissos a pagar 37.403
Total da Contraprestagao 76.210
Passivo liquido assumido a valor contabil 8.762
Agio 84.972
Alocagao do agio
Marca 8.226
Licenga de operacao 896
Carteira de alunos 10.463
IR CS diferidos (6.659)
Goodwill 72.046
84.972

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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FNC
Caixa e equivalentes de caixa 1.108
Clientes 2.733
Créditos diversos 944
Impostos e contribuiges 52
Imobilizado 3.008
Intangivel 32
Empréstimos e financiamentos (8.185)
Fornecedores (3.648)
Obrigagoes trabalhistas (1.646)
Obrigagoes tributarias (1.652)
Outras obrigagdes (1.508)
Passivo liquido assumido a valor contabil (8.762)

(i) Faculdades Integradas de Castanhal Ltda. (FCAT)

Em 17 de novembro de 2015 a Estacio adquiriu, através da sua controlada indireta Sociedade
Educacional Atual da Amazbnia Ltda. ("ATUAL"), a totalidade das quotas da Faculdades Integradas
de Castanhal Ltda., pelo montante de R$ 26.000, que diminuido do endividamento liquido da
Sociedade na data de fechamento declarado pelos vendedores, no valor de R$ 5.974, acrescido de
uma parcela condicional de R$ 2.000, devido ao reconhecimento do curso de engenharia civil que
fora outorgado, perfaz o montante de R$ 22.026, a ser pago da seguinte forma: R$ 12.926 em
recursos financeiros, pagos a vista e o saldo remanescente através de uma parcela no valor de

R$ 3.900 a ser paga em 17 de maio de 2016 e mais quatro parcelas anuais no valor de R$ 1.300 a
serem pagas a partir 17 de novembro de 2016. A transacao nao inclui a compra de imovel.

A FCAT, fundada em 2007, possui aproximadamente 2.700 alunos, 9.225 vagas totais autorizadas,
contando em seu portfélio com 12 cursos superiores e 24 de pés-graduacéao, além de cursos de
extensdo. Em 2013, foi avaliada pelo MEC, que emitiu Conceito Institucional (Cl) 4, numa escala de
1 a 5. A consolidagédo das atividades no Estado do Para, possibilitara a expansao da Companhia
em um mercado em que ja atua, tornando-se, assim, a maior instituicdo de ensino superior privado
do Para na modalidade presencial. Além disso, complementa a oferta de um portfélio de cursos que
ja cobria todos os principais segmentos com alta demanda pelo mercado de trabalho, com enfoque
especial para cursos da area de direito, saude e gestao. Por fim, a operacédo na cidade permitira a
exploragédo de ganhos importantes de qualidade académica, eficiéncia e escala.

A tabela a seguir resume as contraprestacoes pagas, os saldos contabeis dos ativos adquiridos e
passivos assumidos na data de aquisicéo e a alocagéo do preco de compra determinada com base
no valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos:

FCAT

Valor da aquisi¢ao

Caixa 12.926

Compromissos a pagar 7.669
Total da Contraprestagio 20.595
Passivo liquido assumido a valor contabil 5.624
Agio 26.219
Alocagéao do 4gio

Marca 3.637

Licenca de operagdo 515

Carteira de alunos 5.087

IR CS diferidos (8.141)

Goodwill 20.121

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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26.219

FCAT

Caixa e equivalentes de caixa 316

Clientes 1.076

Créditos diversos 272

Imobilizado 2.081

Intangivel 7
Empréstimos e financiamentos (24)
Fornecedores (273)
Obrigagoes trabalhistas (2.608)
Obrigagoes tributarias (1.934)
Parcelamentos (4.491)
Contingéncias (46)
Passivo liquido assumido a valor contabil (5.624)

Sociedade Empresarial de Estudos Superiores e Tecnologicos Sant’Ana Ltda. (FUFS)

Em 10 margo de 2016, a Estacio adquiriu, através da sua controlada indireta Sociedade
Educacional Atual Da Amazénia Ltda. ("ATUAL"), a totalidade das quotas da Sociedade
Empresarial de Estudos Superiores e Tecnolégicos Sant’Ana Ltda., pelo montante de R$
9.500 a ser pago da seguinte forma: R$ 850 através de assuncgdo de dividas, R$ 4.950 em
recursos financeiros pagos a vista, R$ 700 pagos em 90 dias, R$ 1.000 em 48 meses e R$
2.000 em 60 meses. As parcelas futuras serdo corrigidas pelo IPCA e a transac¢éo nao
inclui a compra de imdveis.

A FUFS, fundada em 2012, possui aproximadamente 1.500 alunos, 2.760 vagas totais autorizadas,
contando em seu portfélio com 5 cursos superiores em fase de maturagdo. Em 2011 foi avaliada
pelo MEC, que emitiu um Conceito Institucional (Cl) 3, numa escala de 1 a 5. Localizada em Feira
de Santana, 22 maior municipio do Estado da Bahia, possui cerca de 36 municipios em sua area de
influéncia, que em conjunto totalizam aproximadamente 1,3 milhdo de habitantes. A aquisicao visa
ampliar a capilaridade da Estacio no ensino superior no Estado da Bahia, agregando um portfélio
de cursos na area de saude, especificamente os cursos de Enfermagem, Biomedicina, Fisioterapia,
Nutricdo e Radiologia, portfélio este, identificado como sendo de alta demanda pelo mercado de
trabalho na regido. Por fim, a operagao na cidade permitira a exploragéo de ganhos importantes de
qualidade académica, eficiéncia e escala.

A tabela a seguir resume as contraprestagdes pagas, os saldos contabeis dos ativos adquiridos e
passivos assumidos na data de aquisi¢ao e a alocagao do preco de compra determinada
preliminarmente com base no valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos:

FUFS
Valor da aquisi¢ao
Caixa 4.950
Compromissos a pagar 3.700
Total da Contraprestagdo 8.650
Ativos liquidos identificaveis adquiridos (49)
Agio 8.601

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.

11 de 53

PAGINA: 51 de 98



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ESTACIO PARTICIPACOES SA

Notas Explicativas

2.5

Versdo : 4

Estacio Participacoes S.A.
Notas explicativas da administracao as informacoes contabeis
intermediarias em 30 de junho de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

FUFS
Clientes 1.569
Créditos diversos 18
Imobilizado 758
Intangivel 1
Empréstimos e financiamentos (694)
Fornecedores (253)
Obrigagoes trabalhistas (659)
Obrigagoes tributarias (540)
Parcelamentos (161)
Ativos liquidos adquiridos a valor contabil 49

Notas explicativas ndao apresentadas

As informacoes trimestrais estdo sendo apresentadas em conformidade com o CPC 21 (R1), com o
IAS 34 e com as normas expedidas pela CVM. Baseados nessa faculdade e na avaliagdo da
administragcao sobre os impactos relevantes das informagdes a serem divulgadas, as notas
explicativas descritas abaixo ndo estdo sendo apresentadas. As demais estdo sendo apresentadas
de forma a permitir o perfeito entendimento dessas informacdes trimestrais se lidas em conjunto
com as notas explicativas divulgadas nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2015.

Notas explicativas ndo apresentadas:

» Resumo das principais politicas contabeis.
« Estimativas e julgamentos contabeis criticos.

» Premissas para calculo de valor justo de plano de opgbes de compra de agdes e impairment de
ativos nao financeiros ja divulgados nas notas explicativas as demonstragdes financeiras em 31

de dezembro de 2015.
o Cobertura de seguros.
o Qutras informagbes.

Caixa e equivalentes de caixa
e titulos e valores mobiliarios

Controladot Consolidado

30 de 31de 30 de 31de

junho dezembro junho dezembro

de 2016 de 2015 de 2016 de 2015

Caixa e bancos 457 429 82.248 48.410
Caixa e equivalentes de caixa 457 429 82.248 48.410
Certificados de Depositos Bancarios - CDB 27.201 55.938 48.327 80.137
Letra de Crédito do Agronegdcio - LCA 3.227 3.052
Fundos de Investimento 45.645 57.355 204.156 176.103
Operacdes Compromissadas 18.964 310.757 49.704 385.843
Titulo de Capitalizagdo 244 215
Titulos e valores mobiliarios 91.810 424.050 305.658 645.350

A variacao do saldo de titulos e valores mobiliarios em relacao a 31 de dezembro de 2015 deve-se
ao pagamento do Empréstimo do Banco Itad (linha 4131) no montante de R$ 227.131 (Nota 11).

Os Certificados de Depésitos Bancarios - CDB sao remunerados pelo CDI com taxa média de
99,9% em 30 de junho de 2016 (100,9% em 31 de dezembro de 2015). A aplicacdo em Letra de
Crédito do Agronegdcio - LCA é remunerada pelo CDI a taxa de 86,0% em 30 de junho de 2016

(86,0% em 31 de dezembro de 2015).

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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As aplicagdes em fundo exclusivo sédo remuneradas pelo CDI e séo lastreadas por alocagoes
financeiras em cotas de fundos, CDBs, LFs, titulos publicos, operagcdes compromissadas de bancos
e emissores de primeira linha.

As Operagbes Compromissadas, lastreadas por debéntures de emissores de primeira linha, estao
registradas ao seu valor justo, remuneradas pelo CDI com taxa média de 99,6% em 30 de junho de
2016 (100,7% em 31 de dezembro de 2015).

A Companhia possui uma Politica de Investimentos e Derivativos financeiros que determina que os
investimentos se concentrem em valores mobiliarios de baixo risco e aplicagdes em instituicoes
financeiras de primeira linha. Em 30 de junho de 2016 as operagdes sdo remuneradas com base
em percentuais da variacao do Certificado de Depésito Interbancario (CDI), com excecgéo dos titulos
publicos, que sao indexados a Selic e taxas pré-fixadas.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a totalidade dos titulos e valores mobiliarios da
Companhia classificam-se como "Titulos para negociagao".

4 Contas a receber
Consolidado
30 de 31de 12 de
junho dezembro janeiro
de 2016 de 2015 de 2015
(Reapresentado) (Reapresentado)
Mensalidades de alunos 455.354 412.124 306.051
FIES (a) 930.358 768.832 231.591
Convénios e permutas 15.243 13.748 26.985
Cartdes a receber (b) 54.662 34.941 23.012
Acordos a receber 91.401 66.473 38.715
1.547.018 1.296.118 626.354
Provisao para crédito de liquidagdo duvidosa (193.345) (172.023) (122.099)
Valores a identificar (6.277) (2.187 (6.807)
(-) Ajuste a valor presente (a) (17.953) (28.114)
1.329.443 1.093.794 497.448
Ativo circulante 1.019.979 648.289 497.448
Ativo ndo circulante 309.464 445.505
1.329.443 1.093.794 497.448

A composicao por idade dos valores a receber a longo prazo é apresentada a seguir:

Consolidado

30 de 31de

junho dezembro

de 2016 de 2015

2017 153.631
2018 309.464 291.874
Ativo nao circulante 309.464 445.505

(a) As contas a receber do FIES (Fundo de Financiamento Estudantil) estdo representadas pelos créditos educacionais,
cujos financiamentos foram contratados pelos alunos junto a Caixa Econémica Federal - CEF e ao Fundo Nacional de
Desenvolvimento da Educagéo - FNDE, sendo os recursos financeiros, no decorrer do ano de 2015,repassados quatro
vezes ao ano pela CEF e Banco do Brasil em conta corrente bancéria especifica. O referido montante tem sido
utilizado para pagamento das contribuicdes previdenciarias e impostos federais, bem como convertidos em caixa por
meio de leildes dos titulos do Tesouro Nacional. O saldo deste contas a receber apresentou crescimento de 21% em
30 de junho de 2016 quando comparado a 31 de dezembro de 2015, explicado pelo aumento da base de alunos FIES
e pela postergagao dos repasses pelo governo federal a partir do fim de 2014, o que atrasou o giro de recebimentos do
Grupo.

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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Em 03 de fevereiro de 2016, a Companhia renegociou com o governo, o recebimento do contas a receber do FIES em
3 parcelas, com vencimentos 25% em junho de 2016, 25% em junho de 2017 e 50% em junho de 2018. Essas
parcelas serao corrigidas pela variacdo do IPCA. Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia registrou o montante de
R$ 28.114, em contrapartida da receita liquida das atividades de ajuste a valor presente, considerando a taxa média
de desconto de 13,38% a.a., e 0 mesmo vem sendo ajustado conforme realizagdo. Em 30 de junho de 2016, a
Companhia mantém registrado o montante de R$ 17.953. Conforme descrito na nota 2.1, a Companhia reclassificou o
montante de R$ $ 445.505 de ativo circulante para ativo ndo circulante em 31 de dezembro de 2015.

Em 30 de junho de 2016, a provisdo para o risco de crédito de FIES representa o montante de R$ 16.582 (R$ 15.254
em 31 de dezembro de 2015) registrado no passivo exigivel a longo prazo na rubrica "Outros" e foi apurado conforme
as premissas descritas abaixo:

(i) Para alunos FIES com fiador foi constituida provisado para o percentual de 2,25% do faturamento com essa
caracteristica, considerando as premissas de 15% de exposigao ao risco de crédito sobre uma estimativa de
15% de inadimpléncia.

(i)  Para o risco ndo coberto do FGEDUC, com adesao realizada a partir de abril de 2012, foi constituida proviséo
sobre os 10% dos créditos de responsabilidade das mantenedoras (sendo que o Fundo Garantidor é responsavel
pelos 90% restantes) considerando os 15% de exposicédo ao risco de crédito sobre uma estimativa de 15% de
inadimpléncia, ou seja, 0,225%.

(iii) Para o risco nao coberto do FGEDUC, com adeséo realizada até margo de 2012, foi constituida provisao
sobre os 20% de responsabilidade das mantenedoras (sendo que o Fundo Garantidor é responsavel
pelos 80% restantes) considerando os 15% de exposi¢éo ao risco de crédito sobre uma estimativa de
15% de inadimpléncia, ou seja, 0,450%.

Adicionalmente a Companhia constatou que uma pequena parcela da base de alunos beneficiarios do FIES havia deixado
de apresentar o desempenho académico necessario para participagao no programa.

A Companbhia pretende acordar com o FNDE mecanismos para conciliar o cadastro de alunos com o desempenho
académico exigivel para participagdo no programa e, eventualmente, expurgar da base aqueles que nao tenham alcangado
o desempenho académico minimo, bem como equacionar eventuais passivos decorrentes destes ajustes.

Em razado das mudancgas decorrentes dessa conciliagdo, a Companhia registrou uma provisdo, com base em sua melhor

estimativa, no montante de R$ 42.895, apresentados nas seguintes rubricas das demonstragdes financeiras: (i) “Despesas
Comerciais — PDD Fies” e (ii) “Outros contas a pagar no passivo circulante.

(b) Parte substancial dos saldos de cartdes a receber é decorrente de negociagdo de mensalidades em atraso.

A composicao por idade dos valores a receber é apresentada a seguir:

Consolidado

30 de 31 de 12de

junho dezembro janeiro
de 2016 % de2015 _ % de 2015 %
FIES 930.358 60 768.832 59 231.591 37
PRONATEC 12.228 1 28.408 2 25.766 4
Polos parceiros 6.265 0 4.131 1 5.723 1
A vencer 103.966 7 52.255 4 40.395 7
Vencidas até 30 dias 76.833 5 81.255 6 51.587 8
Vencidas de 31 a 60 dias 79.384 5 76.430 6 55.780 9
Vencidas de 61 a 90 dias 75.145 5 75.020 6 45.704 7
Vencidas de 91 a 179 dias 117.344 8 81.444 6 54.810 9
Vencidas a mais de 180 dias 145.495 9 128.343 _ 10 114.998 18
00 1.296.118 100 100

1.547.018 1 626.354

A provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (PCLD) considera a totalidade dos titulos vencidos
a mais de 180 dias, exceto para os créditos educativos oriundos de programas do governo federal e
para recebiveis da carteira de alunos da UNISEB pertencentes aos Polos parceiros.

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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A composicao por idade dos acordos a receber é apresentada a seguir:

Consolidado

31de 12de

30 de junho dezembro janeiro
de 2016 % de 2015 % de 2015 %
A vencer 41.467 45 36.719 55 15.030 39
Vencidas até 30 dias 8.466 9 5.224 8 4.232 11
Vencidas de 31 a 60 dias 5.833 7 3.839 6 2.759 7
Vencidas de 61 a 90 dias 5.050 6 2.908 4 2.280 6
Vencidas de 91 a 179 dias 13.192 14 7.238 11 5.876 15
Vencidas a mais de 180 dias 17.393 19 10.545 16 8.538 22
91.401 100 66.473 100 38.715 100

Em de junho de 2016, a companhia registrou um montante de R$ 47.850 sendo R$ 43.680
referente ao exercicio de 2015 e R$ 7.101 retroativo a exercicios anteriores a 2015 (Nota 2.3)
relativos a acordo de alunos sem formalizacao contratual adequada e, portanto, com baixa

expectativa de realizagao

30 de 31de 12 de
junho dezembro janeiro
de 2016 % de 2015 % de 2015 %
A vencer 35.569 74 30.481 70 5.701 80
Vencidas até 30 dias 2.259 5 2.259 5 679 10
Vencidas de 31 a 60 dias 2.392 5 2.393 5 721 10
Vencidas de 61 a 90 dias 2.015 4 2.015 5
Vencidas de 91 a 179 dias 5.615 12 6.532 15
47.850 100 43.680 100 7.101 100

A conciliacdo da composicao por idade do contas a receber com a provisdo para crédito de

liquidacao duvidosa segue demonstrada abaixo:

30 de 31de 12de

junho dezembro janeiro

de 2016 de 2015 de 2015

(Reapresentado) (Reapresentado)

Contas a receber vencido a mais de 180 dias 145.495 128.343 114.998
Provisao complementar de acordos 47.850 43.680 7.101
Proviséo para crédito de liquidagéo duvidosa 193.345 172.023 122.099

A movimentagao na provisao para créditos de liquidagao duvidosa (PCLD), no consolidado, segue

demonstrada abaixo:

Mensalidades e taxas em 31 de dezembro de 2014 (Reapresentado)
Aumento bruto da proviséo para inadimpléncia
Recuperagéo da inadimpléncia
Efeito liquido da provisdo
Baixa (i)

Mensalidades e taxas em 30 de junho de 2015 (Reapresentado)
Aumento bruto da proviséo para inadimpléncia
Recuperagao da inadimpléncia
Efeito liquido da provisdo
Baixa (i)
Mensalidades e taxas em 31 de dezembro de 2015 (Reapresentado)
Aumento bruto da provisdo para inadimpléncia
Recuperagéo da inadimpléncia
Efeito liquido da provisdo
Baixa (i)

Mensalidades e taxas em 30 de junho de 2016

(i) Baixa de boletos vencidos a mais de 360 dias.

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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Nos periodos findos em 30 de junho de 2016 e de 2015 a despesa com provisdo para crédito de
liquidacdo duvidosa (Nota 24), reconhecida na demonstracao do resultado rubrica de despesas
comerciais, estava representada da seguinte forma:

Consolidado

2016 2015

(Reapresentado)

Complemento da provisao (i) 97.625 53.757

Venda da carteira de clientes 2.544
PCLD adquiridas no ato da aquisi¢cao (247)

Outros 350 881

97.728 57.182

(i) A fim de facilitar a compreensao e permitir a reconciliagao direta da proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa, entre
o balango patrimonial e a demonstragéo do resultado do periodo, a Companhia entende que tal movimentagao deve
considerar como complemento o montante consolidado que resta sem recebimento ap6s 180 dias da data do respectivo
vencimento e como recuperagao, o montante consolidado recebido/renegociado dos boletos que até o més anterior nao
haviam sido liquidados.

5 Transacdes com partes relacionadas

As operacdes com partes relacionadas foram realizadas em termos equivalentes aos que
prevalecem nas transagdes com partes independentes, nos termos do item 23 do Pronunciamento
Técnico CPC 05 e estao descritas a seguir:

Controladora Consolidado
30 de 31 de 30 de 31 de
junho dezembro junho dezembro
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Ativo circulante
Conta corrente
Seses 2.232 1.998
Nova Academia 1 1
FAL 2 2
FATERN 3 3
Irep 163 163
Atual 390 4
Seama 4 4
Editora 6 6
FARGS 2 2
Séo Luis 3 3
Facitec 3 3
Sociedades controladas 2.809 2.189
Ativo ndo circulante
Pessoas ligadas 1.000

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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Controladora Consolidado

30 de 31de 30 de 31de

junho dezembro junho dezembro

de 2016 de 2015 de 2016 de 2015

Passivo circulante
Conta corrente

Seses 4.224 4.217
Irep 65 65
Atual 3 3
Nova Academia 3 3
FAL 1 1
FATERN 2 2
Seama 4 4
4.302 4.295

Empresas ligadas (i) 377 512

(i) Em 30 de junho de 2016, o montante a pagar de R$ 377 (R$ 512 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015) refere-
se a prestadores de servigos relacionados a membros do conselho de administragao.

Nos periodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015, o Grupo nao obteve resultado financeiro em
operagoes de mutuo.

6 Despesas antecipadas

Controladora Consolidado
30 de 31 de 30 de 31 de
junho  dezembro junho dezembro
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Seguros 19 119 919 982

IPTU a apropriar 5.115
Material didatico (i) 19.562 19.548
Antecipagao de férias e encargos 21.780 44.400
Taxa de Credenciamento - MEC 3.230 3.464
Patrocinio (Olimpiadas 2016) 226 1.579
Cooperagao técnico pedagdgica Santa Casa 2.379 2.334
Outras despesas antecipadas 1.331 1.667
19 119 54.542 73.974
Ativo circulante 19 119 49.199 62.176
Ativo nao circulante 5.343 11.798
19 119 54.542 73.974

(i) Refere-se aos custos incorridos com direito autoral, grafica e postagem para produgao de material didatico a ser
utilizado, no periodo subsequente. Sao contabilizados como despesa antecipadas e apropriados ao longo do periodo
de utilizagao, apds sua efetiva entrega.

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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Notas Explicativas

(a)

Verséo : 4
Estacio Participacoes S.A.
Notas explicativas da administracao as informacoes contabeis
intermediarias em 30 de junho de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
Impostos e contribuigdes a recuperar
Controladora Consolidado
30 de 31de 12de 30 de 31de 12de
junho dezembro janeiro junho dezembro janeiro
de 2016 de 2015 de 2015 de 2016 de 2015 de 2015
(Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado)
IRRF 4.505 9.135 11.011 11.754 19.841 16.467
IRPJ/CSLL (*) 28.937 20.920 4.898 57.185 72.328 18.081
Provisao para créditos prescritos de IRRF (*) (1.030) (1.030) (5.294) (5.294)
PIS 6 6 6 477 395 29.142
COFINS 25 25 25 1.744 1.698 1.425
1SS 77 77 77 36.923 30.552 22.471
INSS 2.077 6.317 7.658
FGTS 408 408 454
IOF 106 106 106 115 115 115
Outros 148
33.656 29.239 15.093 110.683 126.360 90.667
Ativo circulante 33.470 26.395 11.433 78.287 93.733 65.330
Ativo nao circulante 186 2.844 3.660 32.396 32.627 25.337
33.656 29.239 15.093 110.683 126.360 90.667
(*) Ver nota 2.3.
Investimentos em controladas
Controladora Estacio Participacoes S.A
30 de junho de 2016 31 de dezembro de 2015
Perda com Perda com

Sociedade de Ensino Superior Estacio de Sa Ltda. ("SESES")

Sociedade de Ensino Superior, Médio e Fundamental Ltda. ("IREP")
Nova Academia do Concurso - Cursos Preparatérios Ltda. ("NACP")

Estéacio Editora ("EDITORA")

Unido dos Cursos Superiores SEB Ltda. ("UNISEB")

Investimento Investimento

Investimento

Investimento

1.197.076 1.218.043
1.090.410 977.208
19.017 18.312
(30) (30)
60.542 48.596
2.367.045 (30) 2.262.159 (30)

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ESTACIO PARTICIPACOES SA Verséo : 4

Notas Explicativas

Estacio Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as informacoes contabeis

intermediarias em 30 de junho de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O quadro abaixo representa a movimentagao global dos investimentos em controladas no periodo
findo em 30 de junho de 2016 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015:

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2014 (Reapresentado) 1.626.036
Equivaléncia patrimonial (Reapresentado) 510.913
Adiantamento para futuro aumento de capital 239.070
Dividendos propostos (i) (136.730)
Opgdes outorgadas e incentivos de longo prazo 22.868

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2015 (Reapresentado) 2.262.159
Equivaléncia patrimonial 170.532
Adiantamento para futuro aumento de capital 103.981
Complemento dividendos 2015 (173.483)
Opgdes outorgadas e incentivos de longo prazo 3.856

Investimentos em controladas em 30 de junho de 2016 2.367.045

(i) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, as controladas SESES, IREP e UNISEB apresentaram proposta de distribuigdo de
dividendos minimos obrigatérios de R$ 310.212.

As informagbes contabeis das controladas utilizadas para aplicagdo do método de equivaléncia
patrimonial foram relativas a data-base 30 de junho de 2016.

Abaixo as informacgdes dos investimentos das controladas diretas:

(b) Controlada Sociedade de Ensino Superior, Médio e Fundamental Ltda. ("IREP")

30 de 31de

junho dezembro

de 2016 de 2015

Sociedade Educacional Atual da Amazoénia ("ATUAL") 503.907 409.587
ANEC - Sociedade Natalense de Educagao e Cultura ("FAL") 16.524 13.866
Sociedade Universitaria de Exceléncia Educacional do Rio Grande do Norte ("FATERN") 33.695 31.762
554.126 455.215

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ESTACIO PARTICIPACOES SA

Notas Explicativas

(c)

Estacio Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as informacoes contabeis

intermediarias em 30 de junho de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Versao : 4

O quadro abaixo representa a movimentagao global dos investimentos da controlada direta
Sociedade de Ensino Superior, Médio e Fundamental Ltda. ("IREP") em suas controladas diretas no
periodo findo em 30 de junho de 2016 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015:

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2014
Equivaléncia patrimonial
Adiantamento para futuro aumento de capital
Dividendos propostos

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2015

Equivaléncia patrimonial
Adiantamento para futuro aumento de capital

Investimentos em controladas em 30 de junho de 2016

Controlada Sociedade Educacional Atual da Amazonia ("ATUAL")

Uniuol Gestéo de Empreendimentos Educacionais e Participagdes S.A. ("UNIUOL")
Idez Empreendimentos Educacionais Sociedade Simples Ltda. ("IDEZ")

Sociedade Educacional da Amazoénia ("SEAMA")

Sociedade Educacional do Rio Grande do Sul S/S Ltda. ("FARGS")

Unisaoluis Educacional S.A ("UNISAOLUIS")

Instituto de Ensino Superior Social e Tecnolégico Ltda. ("FACITEC")

Associagdo de Ensino de Santa Catarina ("ASSESC")

Instituto de Estudos Superiores da Amazoénia ("IESAM")

Centro de Assisténcia ao Desenvolvimento de formagéo Profissional Unicel Ltda. ("LITERATUS")
Centro de Ensino Unificado de Teresina ("CEUT")

Faculdade Nossa Cidade ("FNC")

Faculdades Integradas de Castanhal Ltda. ("FCAT")

Sociedade Empresarial de Estudos Superiores e Tecnolégicos Sant’Ana Ltda. ("FUFS")

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.

22 de 53

394.171

57.686

74.462

(71.104)

455.215

46.382

52.529

554.126

30 de 31de
junho dezembro
de 2016 de 2015
4.671 3.834
4.616 3.695
44.048 39.266
17.261 15.370
101.056 71.317
41.405 36.101
6.922 6.913
70.753 63.662
57.129 44.435
35.616 34.071
83.354 75.455
20.606 20.150

9.230

496.667 414.269
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ESTACIO PARTICIPACOES SA Verséo : 4

Notas Explicativas

Estacio Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as informacoes contabeis

intermediarias em 30 de junho de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O quadro abaixo representa a movimentagao global dos investimentos da controlada direta
Sociedade Educacional Atual da Amazénia ("ATUAL") em suas controladas diretas no periodo findo
em 30 de junho de 2016 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015:

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2014 268.949
Equivaléncia patrimonial 103.937
Adiantamento para futuro aumento de capital 29.145
Aquisicédo de controlada 79.906
Dividendos propostos (67.668)

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2015 414.269
Equivaléncia patrimonial 52.448
Adiantamento para futuro aumento de capital 22.730
Aquisicédo de controlada 7.220

Investimentos em controladas em 30 de junho de 2016 496.666

9 Intangivel
(a) Intangivel - Controladora
31de 30 de
dezembro junho
de 2015 de 2016
Custo Adicoes Transf. Custo

Custo
Agio em aquisi¢des de investimentos (i) 780.065 780.065
Direito de uso de software 124 (25) 99
Projeto Integragéao 32 157 25 214
Fundo de comércio 79.704 79.704

859.925 157 860.082
Taxas de
amortizacdo Amortizacéo Adicoes Transf. Amortizacao

Amortizacio
Direito de uso de software 20% a.a. (40) (10) (50)
Fundo de comércio 20 a50% a.a. (30.431) (9.943) (40.374)

(30.471) (9.953) (40.424)

Saldo residual liquido 829.454 (9.796) 819.658

31 de 30 de
dezembro junho
de 2014 de 2015
Custo Adicoes Transf. Custo

Custo
Agio em aquisigdes de investimentos (i) 772.054 772.054
Direito de uso de software 99 99
Projeto Integracdo 15 15
Fundo de comércio 91.841 91.841

863.994 15 864.009
Taxas de
amortizacdo Amortizacdo Adicoes Transf. Amortizacdo

Amortizagao
Direito de uso de software 20% a.a. (20) (10) (30)
Fundo de comércio 20 a50% a.a. (10.469) (9.719) (20.188)

(10.489) (9.729) (20.188)

Saldo residual liquido 853.505 (9.714) 843.791

(i) O &gio é parte integrante da linha de investimento em fungéo da incorporagdo da Uniseb Holding.

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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Notas Explicativas

(b)

Estacio Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as informacoes contabeis

intermediarias em 30 de junho de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Versao : 4

Intangivel - Consolidado

31de 30 de
dezembro junho
de 2015 de 2016
Adicdes por
Custo aquisicoes Adicoes Baixas Reclassif. Custo
Custo
Agio em aquisi¢des de investimentos 1.190.676 7171 1.197.847
Direito de uso de software 189.336 11 22.463 (52) (238) 211.520
EAD e Integracao 17.859 401 18.260
CsC 1.940 1.940
Central de Ensino 66.507 3.088 69.595
Central de Relacionamento 2.348 2.348
Hemisférios 1.346 1.346
Arquitetura de TI 21.093 1.745 22.838
Contetdo de disciplinas on line 7.208 83 7.291
Fabrica de conhecimento EAD 22.373 2.796 25.169
Fundo de Comércio 170.244 170.244
Outros 19.002 4.875 23.877
1.709.932 11 42.622 (52) (238) 1.752.275
Taxas de Adicoes por
amortizacao Amortizacdao aquisicoes Adicoes Baixas Reclassif. Amortizacédo
Amortizagéo
Agio em aquisi¢des de investimentos Indefinida (6.924) (6.924)
Direito de uso de software 20% a.a. (108.352) (20.762) 52 14 (129.048)
EAD e Integragéo 20% a.a. (14.234) (574) (14.808)
csc 20% a.a. (1.940) (1.940)
Central de Ensino 5% a.a. (13.563) (1.417) (14.980)
Central de Relacionamento 20% a.a. (2.347) (1) (2.348)
Hemisférios 20% a.a. (1.341) (5) (1.346)
Arquitetura de TI 17% a 20% a.a. (2.896) (1.820) (4.716)
Conteudo de disciplinas on line 5% a.a. (3.450) (644) (4.094)
Féabrica de conhecimento EAD 5% a.a. (1.855) (489) (2.344)
Fundo de Comércio 20 a50% a.a. (61.425) (22.531) (83.956)
Outros 20% a.a. (2.927) (954) (3.881)
(221.254) (49.197) 52 14 (270.385)
Saldo residual liquido 1.488.678 11 (6.575) (224) 1.481.890

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ESTACIO PARTICIPACOES SA Verséo : 4

Notas Explicativas

Estacio Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as informacoes contabeis

intermediarias em 30 de junho de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

31de 30 de
dezembro junho
de 2014 de 2015
Adicoes por
Custo aquisicoes Adicoes Baixas Reclassif. Custo
Custo
Agio em aquisigées de investimentos 1.088.374 1.088.374
Direito de uso de software 138.435 24.702 1.348 164.485
EAD e Integracao 16.769 154 16.923
CSC 1.940 1.940
Central de Ensino 61.103 2.295 63.398
Central de Relacionamento 2.348 2.348
Hemisférios 1.346 1.346
Arquitetura de TI 15.851 1.863 17.714
Contetdo de disciplinas on line 6.384 54 6.438
Fabrica de conhecimento EAD 16.931 2.658 19.589
Fundo de Comércio 153.092 153.092
Outros 11.824 1.849 (3) 13.670
1.514.397 33.575 (3) 1.348 1.549.317
Taxas de Adicoes por
amortizacdo Amortizacdo aquisicdes Adicoes Baixas Reclassif. Amortizacdo
Amortizagéo
Agio em aquisi¢des de investimentos Indefinida (6.924) (6.924)
Direito de uso de software 20% a.a. (71.744) (16.777) (652) (89.173)
EAD e Integracao 20% a.a. (13.084 (438) (13.522)
csc 20% a.a. (1.940) (1.940)
Central de Ensino 5% a.a. (10.818) (1.244) (12.062)
Central de Relacionamento 20% a.a. (1.878) (234) (2.112)
Hemisférios 20% a.a. (1.072) (134) (1.206)
Conteudo de disciplinas on line 20% a.a. (2.168) (582) (2.750)
Féabrica de conhecimento EAD 20% a.a. (942) (354) (1.296)
Fundo de Comércio 20% a.a. (27.991) (16.235) (44.226)
Outros 20% a.a. (408) (136) (544)
(138.969) (36.134) (652) (175.755)
Saldo residual liquido 1.375.428) (2.559) (3) 696 1.373.562

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o agio liquido apurado nas aquisicées em
investimentos estava representado da seguinte forma:

Controladora Consolidado
30 de 31de 30 de 31 de
junho dezembro junho dezembro
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Agio em aquisigdes de investimentos liquido de amortizagao acumulada

IREP 89.090 89.090
ATUAL 15.503 15.503
Seama 18.035 18.035
Idez 2.047 2.047
Uniuol 956 956
Fargs 8.055 8.055
Sao Luis 27.369 27.369
Facitec 26.654 26.654
Assesc 4.724 4.723
lesam 26.797 26.797
Literatus 26.214 26.214
Ceut 27.568 27.568
FNC (Nota 2.3) 72.046 72.046
FCAT (Nota 2.3) 20.121 21.552

FUFS (Nota 2.3) 8.601
FAL 8.076 8.076
FATERN 14.979 14.979
Nova Academia 14.018 14.018
Estacio Editora 5 5
Uniseb 9.371 9.371 9.371 9.371
Uniseb Holding 770.694 770.694 770.694 770.694
780.065 780.065 1.190.923 1.188.752

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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Estacio Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as informacoes contabeis
intermediarias em 30 de junho de 2016

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Versao : 4

A Companhia avalia anualmente para impairment, sendo a Ultima avaliagdo efetuada por conta do
encerramento do exercicio de 31 de dezembro de 2015, os agios apurados em aquisi¢coes de
investimentos e incorporacgdes, decorrentes da expectativa de rentabilidade futura, com base em
projegdes de resultados futuros para um periodo de 10 anos. O teste de recuperagao dos ativos
efetuado nédo resultou na necessidade de reconhecimento de perdas. As premissas utilizadas estédo
apresentadas nas notas explicativas as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2015.

Imobilizado

Imobilizado - Controladora

Custo
Computadores e periféricos
Instalagoes

Depreciacdo
Computadores e periféricos
Instalagoes

Saldo residual liquido

Custo
Computadores e periféricos
Instalacdes

Depreciagao
Computadores e periféricos
Instalacdes

Saldo residual liquido

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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31de 30de
dezembro junho
de 2015 de 2016
Custo Adicoes Transf. Custo
9.075 9.075
33 33
9.108 9.108
Taxas de
depreciacdo Depreciacao Adicoes Transf. Depreciacédo
25% a.a. (9.015) (26) (9.041)
8,3% a.a. (3) (1) (4)
(9.018) (27) (9.045)
90 (27) 63
31 de 30 de
dezembro junho
de 2014 de 2015
Custo Adicoes Transf. Custo
9.075 9.075
33 33
9.108 9.108
Taxas de
depreciacao Depr a Adicoes Transf. Depreciacédo
25% a.a. (8.846) (98) (8.944)
8,3%a.a. (1) ()
(8.846) (99) (8.945)
262 (99) 163

PAGINA: 67 de 98



14

Verséo

ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ESTACIO PARTICIPACOES SA

€6 9p 82
229°12S v2e (e01'gh) (221) 8G/ 026°GES opinby| [enpisal opjes
(1eL¥29) (v1) 0/6'L¥ (9e6°7v) (96) (559°129)
(z89°01) (zen) (0ss01) oedeziiqowsaq
(180°9) €28 (65%) (s¥v9) 'R %bh vl Sleille}
(60g°€2) € (185°%) (1es8lt) B8 %02 sis|qe L
(866°€1) (e) (159°1) (2) (1eezh) BB %EE'8 sagdelelsu|
(910°19) (v1) eveL (982) (21) (15€°69) B8 %G Bo9j0I|qIg
(665°L1) evee (60€°1) (91) (915°81) BB %/9'9 saJee}dsoy / Sedls)y SopepIAle ap sojuswedinby
(680729) €ELTLL (529°2) (81) (621°99) BB %EE'8 sojuswedinbs & seuinbep
(Le¥°26) €512 (285°6) (e1) (9.€601) B8 %G2 soougylied & seiopeindwo)
(228°19) 6 z6e'Y (¥1L%) (81) (9¥5°19) BB %EE'8 SOl|jSudINn 8 SIPAYN
(895°621) L (e8901) (988°8L1) ee %Ll LL S0.190448} Op SISAQWI W9 Seliolsjuag
(620°19) (p22°1) (2) (v6L°6Y) BB %/L9°) so0deoyIpg
oedeloaidaq
oedejoaidag "HISSB|09Y Jsuel] sexieg sa0351py saodisinbe oedejoaidag oedejoaidap
1od sa031py ap sexe]
€GE9Y0°| 8€2 (€£0°29) 65 v 738 G/G /G0t
129LL 129711 oedez|iqowsaq
665°2¢€ (€96°L1) 186°21t G/G°1E OJusWEpUE Wd $90dNIISU0D
G€9'01L (e9g°1) 28 aLLglL sono
2oLy (2) 6L0°LY sis|qe L
16€°91 WA evly 8G 520°2 sagdelelsu|
€12'8€EL 08 (81L1°€) gLLe Fad! 16E°8EL eo8)0I|qIg
0L0°eY (802°9) 9ey'L Lyl 102'8Y seJe[e}dsoy / Sedls)y sopeplAle ap sojuswedinby
166°26 (125p1) 0L L1 €gl €0€°101 sojuswedinbs & seuinbep
099'8€!l (625°%2) 16€°9 ¥S 8//°951 soougjuad @ saiopeindwo)
706'v6 (e1) (£25°9) 621 8G1 2r0'L6 sol|suaIn & SIBAO
626'822 2Le01 svy'L 601212 0118018} 8P SIGAQWI W Seuoljajuag
€v6'9€1 16G°L ¥61 8yl 0L0°SEL sa0deoyip3
€LE6) €LE°61 souals |
olsn)
olsn) ‘Jissejoay Jsuel) sexieg s90351py saosisinbe oisn)
1od sa031py
9102 ap GL0g 9p
oyun| oiquiazap
ap 0¢ ap Le
opepijosuo) - opezijiqowy| (q)
%)
@M
..W Bw.o} eJ1n0 ap opeaipul opuenb 0)99xa ‘sieal ap saleyjiw w3
@® 9102 @p oyun[ ap g wa selgipawsiul
L S19geIU0D Saodewloul se oedeiisiuiwpe ep sealedljdxs sejoN
o
X .
n V'S sagdedionied oloelis3
%)
@
o
(@]
=z

PAGINA: 68 de 98



<t
o
uT
4
o 2]
S €5 9P 62
102'20S (969) 8Lt 890°9¢ LS9y opinbj| [enpisai oples
(vz20'esy) 259 902 (y29°0v) (821°Gty)
(s1vo1) (ve1) (r62°01) oedez|jigowsaq
(806°9) 259 €l (Lv¥) (921'9) 'R %byyl solno
(159v1) (v62°7) (25€01) B8 %02 sis|qe L
(929°04) 14 (061°1) (ovv'6) BB %EE'8 sagdelelsu|
(0€6°€9) L (621°€) (292°09) B8 %G Bo8l0qIg
(902°L1) 65 (2eL1) (eeL9l) BB %/9'9 saJee}dsoy / Sedls)y SopepIAle ap sojuswedinby
(695°59) 2rsL (L15°9) (¥65°09) BB %EE'8 sojuswedinbs & seuinbeyy
(9g8101) 912 (90z°2) (998°6) B8 %Ge soougjuad @ salopeindwo)
(016°Gh) L€ (6e€¥) (208" 1¥) BB %EE'8 SOl|jSudIN 8 SIAQN
(vL2801) 112 (roet) (08v°.6) R %L L S0II90I8) 9P SIOAQWI WS SEelio)juSg
(629°81) (L12) (s811) (LL2°LY) BB %9 se0deoyipg
oederoaidaqg
oedejoaidag Jisse|ooy Jsuel] sexieg sa0351py saodisinbe oedejoaidag oedejoaidap
1od sa031py ap sexe]
5
) S2T'S86 8ve'l) (856) 2699/ 6€8°016
|
Q729711 m) 8€9' 11 oedez|igowsaq
Mv 6221 (8282) 9eeve LLLL OJUSWEPUE WS $905NIISU0D
o 206°LL (sve’t) (sv) ¥26 LLE72) solnQ
O 180l (e) L9t 6SY'SY slojge L
£ ¥S6'SE () 128’8 Gel'/e sagdeelsu|
X 8/Z€El G6€9 €88'92}+ ©o3)
< 926'9% (1Ley) 2196 [T AR saJejeydsoy / SedIs)} SopepIAe ap sojuswedinbg
Q- Zogoot (821) AR /G€°96 sojuswedinbs & seunbep
O gggozi (eve) 8189 R A soougjliad & seiopeindwo)
Q sg/116 (¥92) 2Lseh 0/8'8L Soljjsuain 8 sieAgN
_m §59°202 (vgeel) PG 568042 S0.180J8) 8P SISAQWI W8S Selolsjuag
) 928Eet zee e SvE 6veeht seg5eolyp
W ese61 £.£°61 SouaLa |
n_u o}sn)
— olsn) ‘JIsse|oay Jsuel) sexieg sa031py saosisinbe olsn)
m . 1od sa031py -
o SL0Z 9p ¥10g ap
S oyun| oiquiazap
S epoc ap 1
o
© (%))
7 ©
m ..W Bw.o} eJ1n0 ap opeaipul opuenb 0)99xa ‘sieal ap saleyjiw w3
= ] 9102 @p oyun[ ap g wa selgipawsiul
0w 2 S19geIU0D Saodewloul se oedeiisiuiwpe ep sealedljdxs sejoN
~% o
O N gt
g 0 V'S sagdedionied oloelis3
S %)
c g
. 2
e
=

PAGINA: 69 de 98



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ESTACIO PARTICIPACOES SA Verséo : 4

Notas Explicativas

Estacio Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as informacoes contabeis

intermediarias em 30 de junho de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

No periodo findo em 30 de junho de 2016 a depreciagdo reconhecida na demonstragédo do
resultado estava representado da seguinte forma (consolidado):

2016

Depreciacao (44.936)
Aditivos 1.255
43.681

Conforme mencionado na Nota 11, determinados bens adquiridos através de financiamento foram
dados em garantia aos respectivos contratos. A Companhia e suas controladas ndao concederam
outras garantias de bens de sua propriedade em nenhuma transagéao efetuada.

Maquinas e equipamentos de informatica incluem os seguintes valores nos casos em que o Grupo
€ arrendatario em uma operagao de arrendamento financeiro:

31de 30 de
dezembro junho
de 2015 de 2016
Custo Adicoes Baixas Custo
Custo
Arrendamentos financeiros capitalizados 91.470 12.942 (10.256) 94.156
91.470 12.942 (10.256) 94.156
Taxa de
depreciacao Depreciacao Adicoes Baixas Depreciacao
Depreciagao
Arrendamentos financeiros capitalizados 25% a.a. (51.909) (12.864) 9.857 (54.916)
(51.909) (12.864) 9.857 (54.916)
Saldo contabil liquido 39.561 78 (399) 39.240

O Grupo arrenda diversas maquinas e equipamentos, segundo contratos de arrendamento
financeiros ndo cancelaveis. Os prazos dos arrendamentos sao de trés a quatro anos e a
propriedade dos ativos é do Grupo. Todos os arrendamentos do Grupo sao reconhecidos pelo valor
presente liquido da operagéo.

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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Verséo : 4
Estacio Participacoes S.A.
Notas explicativas da administracao as informacoes contabeis
intermediarias em 30 de junho de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
Empréstimos e financiamentos
Controladora Consolidado
30 de 31de 30 de 31de
junho dezembro junho dezembro
Modalidade Encargos financeiros de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Em moeda nacional
Contratos de arrendamento mercantil Colortel INPC +0,32% a.a 8.444 6.902
Contratos de arrendamento mercantil Assist INPC a.a 4.192 468
Contratos de arrendamento mercantil CIT 8% a.a 202
Contratos de arrendamento mercantil Total Service IGPI-DI/FGV a.a 51 64
Contratos de arrendamento mercantil Springer IGPM + 1% a.a 42 42
Contratos de arrendamento mercantil Bayde IGPI-DI/FGV a.a 1.526 3.101
Contratos de arrendamento mercantil Bradesco 1,14% a.m. 53 105
Contratos de arrendamento mercantil Brasif IGPM/FG a.a 51
Leasing IBM CDI Over a.d + 2% a.m 25.224 25.355
Arrendamento Carima IGPI-DI/FGV a.a 33 109
Empréstimo IFC CDI +1,53% a.a 45.324 50.064 45.324 50.064
Custos de captagéo IFC (7.547) (1.859) (7.547) (1.859)
Primeira emissdo de debéntures CDI +1,50% a.a 202.939 202.941 202.939 202.941
Segunda emissédo de debéntures CDI+ 1,18% a.a 309.042 309.223 309.042 309.223
Terceira emissdo de debéntures CDI +112% a.a 194.392 194.168 194.392 194.168
Custos de captacdo de debéntures (1.625) (1.933) (1.625) (1.933)
Empréstimo FNE BNB 3% a.a 897 1.345
Empréstimo Banco da Amazonia 9,5% a.a 9.917 10.737
Empréstimo Banco Itau linha 4131 USD+1,46 a.a 242.761 242.761
Empréstimo FINEP 6% a.a 3.071 3.053 3.071 3.053
Empréstimo Itat S/A - Giro parcelado 0,82%a.m 1.200
Empréstimo Itat S/A - Giro parcelado 0,81% a.m 833
Empréstimo Itat S/A - Giro parcelado 1,19% a.m 716
745.596 998.418 795.975 1.049.648
Passivo circulante 23.040 271.831 41.243 291.346
Passivo n&o circulante 722.556 726.587 754.732 758.302
745.596 998.418 795.975 1.049.648

Os custos de captacao a liquidar somam R$ 9.172 em 30 de junho de 2016, sendo R$ 7.547 dos
empréstimos com o IFC (R$ 390 do 12 empréstimo, R$ 1.364 do 2° empréstimo e R$ 5.793 do 3°

empréstimo) e R$ 1.625 das debéntures.

Os montantes registrados no passivo nao circulante em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de
2015 apresentam o seguinte cronograma de vencimentos:

2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025

Passivo néo circulante

Controladora

Consolidado

30 de 31de 30 de 31de
junho dezembro junho dezembro
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
251.101 255.413 252.354 259.742
228.934 228.852 232.525 232.274
228.968 228.843 252.412 248.925
9.276 9.300 10.999 11.023
2.951 2.854 4.759 4.577
430 430 787 866
430 430 430 430
430 430 430 430

36 35 36 35
722.556 726.587 754.732 758.302

Os recursos captados por meio das emissdes estdo sendo utilizados para reforco de caixa da
Companhia e para fazer frente a politica de expansao e investimentos.

Os valores dos empréstimos do Grupo sdo predominantemente em reais. O Unico em délares norte-
americanos foi liquidado em 14 de margo de 2016, no seu vencimento original.

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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Estacio Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as informacoes contabeis

intermediarias em 30 de junho de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Versao : 4

Em margo de 2016 a Companhia assinou um contrato de empréstimo junto ao International Finance
Corporation (IFC), no valor correspondente em moeda nacional de U$$ 100 milhdes, que podera
ser utilizada em até 12 meses. Do montante total contratado U$$ 50 milhdes, referente ao
empréstimo A, serdo sacados junto ao IFC e a outra metade, referente ao empréstimo B, sera
sacada junto ao Banco Santander. Para garantir a indexagédo da operagao a moeda nacional, a
Companhia sempre realizara a contratagao conjunta e automatica de operacao de swap.

Sem outras captacgdes relevantes no periodo, as condi¢gdes contratuais dos demais empréstimos e
financiamentos vigentes permanecem inalteradas em relacdo as publicadas nas demonstragdes

financeiras de 31 de dezembro de 2015.

Salarios e encargos sociais

Salarios e encargos sociais a pagar
Provisdo de férias
Provisdo de 132 salario

Obrigacoes tributarias

ISS a recolher

IRRF a recolher

PIS e COFINS a recolher
IOF a recolher

IRPJ a recolher
CSLL a recolher

Parcelamentos de tributos

IRPJ
CSLL
FGTS
ISS

PIS
COFINS
INSS
IPTU
OUTROS

Passivo circulante
Passivo nao circulante

Controladora Consolidado
30 de 31 de 30 de 31de
junho dezembro junho dezembro
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
315 250 91.459 92.741
86.743 35.497

46.221
315 250 224.423 128.238

Controladora

Consolidado

30 de 31 de 30 de 31de
junho dezembro junho dezembro
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
5 5 15.173 14.996
11 49 11.253 16.051
80 240 3.416 4.319
384 384
96 294 30.226 35.750
34.431 32.440
1 1 13.559 11.905
1 1 47.990 44.345
97 295 78.216 80.095

Consolidado

30 de 31 de

junho dezembro

de 2016 de 2015

4117 3.824

252 253

1.446 1.497

10 373

1.897 1.869

612 487

5.803 8.402

115 114

2.386 2.807

16.638 19.626

3.700 2.254

12.938 17.372

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.

32 de 53

PAGINA: 72 de 98



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ESTACIO PARTICIPACOES SA

Notas Explicativas

15

Estacio Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as informacoes contabeis

intermediarias em 30 de junho de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Versao : 4

Mensalmente o saldo de parcelamentos é atualizado pela SELIC.

16.638

19.626

Referem-se basicamente a parcelamentos de tributos junto as Prefeituras, Receita Federal e

Previdéncia Social e os seus vencimentos sdo apresentados abaixo:

2016
2017
2018
2019 a 2027

Preco de aquisicao a pagar

FAL
FATERN
UNIUOL
FACITEG
SAOLUIS
IESAM
LITERATUS
CEUT
FNC
FCAT
FUFS

Passivo circulante
Passivo nao circulante

Consolidado
30 de 31 de
junho dezembro
de 2016 de 2015
1.275
1.186 3.000
952 991
10.800 12.106
12.938 17.372
Consolidado
30 de 31 de
junho dezembro
de 2016 de 2015
309
590
190 182
5.453 7.770
17.237 16.150
14.879 16.459
6.827 6.395
6.841 7.277
32.520 38.663
5.561 9.286
3.279
92.787 103.081
28.916 41.980
63.871 61.101
92.787 103.081

Refere-se basicamente ao valor a pagar aos antigos proprietarios referente a aquisicao das
empresas relacionadas, sendo corrigido mensalmente por um dos seguintes indices: SELIC, IPCA
(Indice Nacional de Pregos ao Consumidor) ou variagéo do CDI, a depender do contrato.

A tabela a seguir analisa o preco por aquisicao a pagar do Grupo, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente entre a data do balango patrimonial e a data contratual

do vencimento.

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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Estacio Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as informacoes contabeis

intermediarias em 30 de junho de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Versao : 4

Consolidado

Menos de Entre um Entre dois
um ano e dois anos e cinco anos Total
Em 30 de junho de 2016

UNIUOL 190 190
FACITEC 2.689 2.764 5.453
SAO LUIS 9.278 7.959 17.237
IESAM 4.761 10.118 14.879
LITERATUS 1.434 2.624 2.769 6.827
CEUT 2.895 1.579 2.367 6.841
FNC 10.840 10.840 10.840 32.520
FCAT 1.390 1.390 2.781 5.561
FUFS 200 3.079 3.279

Contingéncias

As controladas sao partes envolvidas em processos de naturezas civel, trabalhista e tributaria que
estdo sendo discutidos nas esferas apropriadas. A administrag@o, consubstanciada na opinido de
seus consultores juridicos externos, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para

cobrir as perdas potenciais com essas agées em curso.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a provisdo para contingéncias era composta

da seguinte forma:

Consolidado

30 de junho de 2016

31 de dezembro de 2015

(Reapresentado)

Depositos Depositos

Contingéncias judiciais Contingéncias judiciais

Civeis 11.099 14.507 2.253 13.615
Trabalhistas 42.899 101.847 24.475 83.692
Tributarias 7.212 12.615 6.329 11.605
61.210 128.969 33.057 108.912

No periodo findo em 30 de junho de 2016, o valor de R$ 7 é referente a contingéncia trabalhista da

controladora.

A movimentacao da provisao para contingéncias esta demonstrada a seguir:

Fiscais Trabalhistas Civeis Total

Saldos em 31 de dezembro de 2015 6.329 24.475 2.253 33.057

Adicoes 883 26.114 9.905 36.902
Reversdes/baixa (7.690) (1.059) (8.749)

Saldos em 30 de junho de 2016 7.212 42.899 11.099 61.210

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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intermediarias em 30 de junho de 2016
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Nos periodos findos em 30 de junho de 2016 e de 2015, a despesa com provisao para
contingéncias reconhecida na demonstragao do resultado na rubrica 'despesas gerais e
administrativas', estava representada da seguinte forma:

2016 2015
Composigao resultado

Adicoes 91.806 31.057
Reversodes (24.091) (4.944)

Provisdo para contingéncias 67.715 26.113

Custo com servicos prestados (Nota 23) 32.403 19.268

Despesas gerais e administrativas (Nota 24) 35.312 6.845

67.715 26.113

(a) Civeis

A maior parte das agdes envolve, principalmente, pedidos de indenizacao por danos materiais e
morais, decorrentes de cobrangas indevidas, demora na expedi¢ao de diplomas, ndo devolugao de
taxas de matriculas de cursos de férias, entre outros problemas de carater operacional e/ou
académico.

As provisdes constituidas para processos de natureza civel decorrem dos seguintes objetos:

Em milhares

Objetos de reais
Indenizagao decorrente de locagéo de imoveis 4.524
Indenizagéo danos morais 3.797
Cobranca indevida 917
Impedimento de matricula/rematricula 112
Problemas com disciplina 75
Devolugao de taxas 75
Outros™ 1.599
11.099

(*) O incremento de provisao para contingéncias civeis deve-se ao andamento processual das duas principais contingéncias
acima que passram de possiveis para provaveis riscos de perda.

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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(b) Trabalhistas

Os principais pedidos das reclamagdes trabalhistas sdo horas extras, férias ndo gozadas,
reconhecimento de vinculo empregaticio, equiparacao salarial e diferencas salariais decorrentes de
reducdo de cargas horarias de determinados professores.

As provisoes constituidas para processos de natureza trabalhista decorrem dos seguintes objetos:

Objetos Valores
Diferengas salariais+ Reducéo de carga horaria + Multa CCT + FGTS + Aviso 9.191
Multas (ART. 467 CLT, ART. 477 CLT E CCT/ACT) 6.773
Horas extras + Supressao Inter + Intra 5.969
Dano Moral/Material/Assédio Moral 4.679
Retificagdo CTPS + Resciséo indireta + Reconhecimento vinculo 2.580
Férias 2.418
Adicionais (insalubridade/noturno/aprimoramento/tempo de servigo/periculosidade) 1.613
Desvio de fungéo e equiparagdo 1.452
Outros™ 8.224

42.899

(*) A companhia concluiu em 30 de junho de 2016 o estudo das bases de calculo de todas as contingéncias trabalhistas,
considerando causas de natureza e premissas de mercado para recalcular as estimativas de perda. Como
consequéncia, incrementou a provisdo em R$ 24.756 no semestre findo em 30 de junho. O valor remanescente das
adigbes na provisdo deve-se a andamentos processuais.

(c) Tributarias

Os consultores juridicos da Companhia efetuaram levantamento, avaliagédo e quantificagédo das
diversas acdes de natureza tributéria e, em razao da inexisténcia de processos classificados com
risco de perda provavel, a Administracdo entendeu ser desnecessaria a manutencao de qualquer
proviséo para tais acoes.

Objetos Valores
IPTU 45
ISS 39
Multa PROCON 246
Multa ISOLADA 500
Multa Descumprimento Obrigagdo Acessoria 105
Honorarios de exito 6.277

7.212

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.

36 de 53

PAGINA: 76 de 98



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ESTACIO PARTICIPACOES SA Verséo : 4

Notas Explicativas

Estacio Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as informacoes contabeis

intermediarias em 30 de junho de 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(d) Perdas possiveis, ndao provisionadas no balanco

A Companhia possui agdes de naturezas tributaria, civel e trabalhista, envolvendo riscos de perda
classificados pela administracao como possiveis, com base na avaliacdo de seus assessores
legais. De acordo com nossa avaliagao de risco e nos critérios de provisionamento adotados pela
Companhia, existem contingéncias para as quais ndo ha provisées constituidas, conforme
composicao e estimativa a seguir:

Consolidado

30 de 31de

junho dezembro

de 2016 de 2015

Tributarias 509.920 506.178
Civeis 131.387 136.623
Trabalhistas 20.633 23.629
661.940 666.430

Dentre as principais agdes ndo provisionadas nas informagdes financeiras, podemos destacar:

() Em 2011, foram lavrados 02 Autos de Infracdo pela Secretaria da Receita Federal, tendo por
objetos supostos débitos de contribui¢cdes previdenciarias, relativos ao periodo de janeiro de
2006 a janeiro de 2007 e descumprimento de obrigacdes acessorias. As respectivas
impugnacoes foram apresentadas perante a Delegacia Especial da Secretaria da Receita
Federal do Brasil de Maiores Contribuintes no Rio de Janeiro - DEMAC/RJO. Em agosto de
2012, a foi proferida decisao de 12 instancia administrativa que deu provimento parcial as
impugnacoes da Companhia, para reconhecer a decadéncia e excluir dos langamentos o
periodo de janeiro a julho de 2006, tendo sido mantidos os demais argumentos da fiscalizacao.
Foram interpostos recursos administrativos, os quais se encontram pendentes de julgamento
perante o Conselho Administrativo de Recursos Fiscais. O valor total envolvido, sem
considerar os efeitos da decadéncia, é de R$221.563. De acordo com a opinido dos
assessores juridicos externos, a possibilidade de perda nesses processos € possivel;

(i) Em 2009, foi interposta Acao Ordinaria distribuida pela SESES, em face da Unido
Federal/Fazenda Nacional, através da qual pleiteia autorizagdo para recolher as contribui¢cdes
previdenciarias, de acordo com a gradagao prevista no artigo 13 da Lei No. 11.096/05 ("Lei do
PROUNI"), tendo essa gradagéo inicio a partir do 12 més de realizagao da assembleia geral
que autorizou a transformacao da sua natureza juridica para sociedade com fins lucrativos,
ocorrida em fevereiro de 2007, resultando, por conseguinte, na seguinte gradacao para
recolhimento das contribuigcbes previdenciarias pela SESES: 20% em 2007; 40% em 2008;
60% em 2009; 80% em 2010 e 100% em 2011, em detrimento do entendimento da fiscalizagdo
do INSS, a qual defende que a contagem do prazo de cinco anos para a aplicagdo da
gradacao dos percentuais previstos no referido artigo 13 da Lei do PROUNI teria o seu inicio
com a publicagé@o da referida Lei, 0 que ocorreu em 2005. . Em 7 de agosto de 2012 o TRF
julgou favoravelmente a apelacdo da Companhia. Sendo assim, de acordo com a referida
decisao, o inicio da fruicao se da a partir da data da Assembleia de Acionistas que alterou a
natureza juridica da SESES e ndo a data da publicacao da Lei do Prouni. Atualmente, o
processo aguarda julgamento do recurso interposto pela Fazenda Nacional. A classificagdo de
risco de perda atribuida pelos consultores externos é de possivel e o valor estimado da
demanda é de R$15.056;

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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(i) Em razdo da divergéncia de entendimento acerca do previsto no artigo 13 da Lei No. 11.096/05
("Lei do PROUNI"), conforme mencionado no item (ii) acima, foram distribuidas Execucdes
Fiscais pela Fazenda Nacional visando a cobranga judicial de débitos referentes a alegadas
diferengas de recolhimentos de contribui¢des previdenciarias. Foram apresentados os
respectivos embargos a essas execugodes, 0s quais se encontram pendentes de julgamento. O
valor total envolvido é de R$ 142.155. De acordo com a opinido dos nossos assessores
juridicos externos, a possibilidade de perda nesses processos é possivel.

17 Adiantamento de convénio

Em 3 de agosto de 2006, foi efetuado contrato de parceria entre as controladas da Companhia e o
Unibanco (Atual "ltat") com prazo de vigéncia até 31 de julho de 2011, onde o objeto principal deste
contrato era o de conceder exclusividade/ preferéncia ao Ital na oferta e no fornecimento de
produtos e servigos aos alunos, funcionarios e fornecedores, bem como de ser o principal provedor
de servigos financeiros.

Em contrapartida a exclusividade concedida ao Itad, e pela manutengédo dessa condicao durante
toda a vigéncia do contrato, ou seja, até 31 de julho de 2011, o ltal pagou as empresas controladas
uma receita fixa de R$ 15.954, que esta sendo apropriada ao resultado por tal prazo contratual. Em
18 de fevereiro de 2008, sem que tenha havido mudancas significativas nas principais clausulas
contratuais, as partes firmaram novo acordo prorrogando a parceria até 18 de fevereiro de 2018.
Em contrapartida a exclusividade concedida ao Ital, e pela manutencédo dessa condi¢ao durante
toda a vigéncia do contrato, o Itall pagou a Companhia uma quantia adicional de R$ 18.000. Em 30
de junho de 2016, o saldo da receita antecipada pelo convénio de reciprocidade bancaria montava
R$ 4.811 (R$ 6.255 em 31 de dezembro de 2014), sendo R$ 2.887 classificado no passivo
circulante consolidado, o qual serd amortizado pelo prazo contratual.

18 Patriménio liquido

(a) Capital social
O capital social podera ser aumentado pelo Conselho de Administracédo, independentemente de
reforma estatutaria, até o limite de 1.000.000.000 (um bilh&o) de agdes. Em 30 de junho de 2016 o

capital social é representado por 317.178.517 agbes ordinarias.

A composicao acionaria do capital da Companhia em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de
2015, € como segue:

Acoes ordinarias

30 de 31 de

junho dezembro
Acionistas de 2016 % de 2015 %
Administradores e conselheiros 46.027.243 14,5 39.887.769 12,6
Tesouraria 9.498.058 3,0 8.896.878 2,8
Outros (*) 261.653.216 82,5 267.900.352 84,6
317.178.517 100,0 316.684.999 100,0

(*) Free float.

Na reunidao de conselho de administragao realizada em 30 de abril de 2015 foi aprovada a emissao
privada de 1.216.788 a¢des ordindrias nominativas sem valor nominal, com consequente aumento
de capital social da Companhia no valor de R$ 11.415, dentro do limite do capital autorizado, a fim
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de atender ao exercicio das opgdes outorgadas aos beneficiarios do plano de opgéo de compra de
acoes.

Na reunidao de conselho de administragao realizada em 05 de agosto de 2015 foi aprovada a
emissao privada de 38.327 acoes ordinarias nominativas sem valor nominal, com consequente
aumento de capital social da Companhia no valor de R$ 421, dentro do limite do capital autorizado,
a fim de atender ao exercicio das opgdes outorgadas aos beneficiarios do plano de opgao de
compra de agdes.

Na reunido de conselho de administracdo realizada em 29 de abril de 2016 foi aprovada a emisséo
privada de 493.518 ac¢des ordinarias nominativas sem valor nominal, com consequente aumento de
capital social da Companhia no valor de R$ 3.807, dentro do limite do capital autorizado, a fim de
atender ao exercicio das opgdes outorgadas aos beneficiarios do plano de opgéao de compra de
acoes.

(b) Movimentacao das acoes do capital

Em 31 de dezembro de 2015 316.684.999
Emissao de agdes ordinarias para atender ao exercicio das opgdes outorgadas

- Ata do Conselho de Administragcdo 29 de abril de 2016 493.518

Em 30 de junho de 2016 317.178.517

(c) Acoes em tesouraria

Em Reuniao do Conselho de Administracdo do dia 6 de agosto de 2015, foi aprovado, o 4°
Programa de Recompra de acoes, em bolsa de valores, de até 9.500.550 agdes ordinarias
equivalente a 3,00% do capital social.

Quantidade Custo médio Saldo
Acdes em tesouraria em 31 de dezembro de 2015 8.896.878 15,47 137.603
Acdes em tesouraria adquiridas 837.700 14,94 12.519
Pagamento de ILP com agdes em tesouraria (236.520) 15,61 (3.692)
Acodes em tesouraria em 30 de junho de 2016 9.498.058 15,42 146.430

(d) Reservas de capital

(d.1) Agio na subscricdo de acdes
A reserva de agio refere-se a diferenca entre o prego da subscri¢do que os acionistas pagaram
pelas acdes e o seu valor nominal. Por se tratar de uma reserva de capital, somente poderé ser

utilizada para aumento de capital, absor¢éo de prejuizos, resgate, reembolso ou compra de agdes
ou pagamento de dividendo cumulativo a a¢des preferenciais.
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O valor do agio na subscricao de acdes nas demonstragdes financeiras no periodo findo em 30 de
junho de 2016 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, é composto da seguinte forma:

Controladora

30 de 31de
junho dezembro
de 2016 de 2015
Reserva de impostos 3 3
Lucros néo distribuiveis (i) 96.477 96.477
Reserva especial de 4gio na incorporagéo 85 85
Agio na subscrigao de agdes 498.899 498.899
595.464 595.464
(i) Lucros auferidos em periodos anteriores a transformagao da Companhia em sociedade empresarial
O agio com a emissao de acoes esta representado da seguinte forma:
30 de
junho
de 2016
Subscrigao de 17.853.127 agdes (23.305)
Valor pago pelas 17.853.127 agoes 522.204
Agio na emissao de agoes 498.899

(d.2) Opcoes de outorgas

A Companhia constituiu a Reserva de Capital para Opg¢des de Agbes outorgadas no montante de
R$ 2.076 durante o periodo findo em 30 de junho de 2016 (R$ 19.150 durante o exercicio findo em
31 de dezembro de 2015), conforme mencionado na Nota 20(b). Como o pronunciamento técnico
requer, o valor justo das opcdes foi determinado na data da outorga e esta sendo reconhecido pelo
periodo de aquisicao do direito (vesting period), até a data dessas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas.

(d.3) Incentivo de longo prazo

A Companhia constituiu a Reserva de Capital para incentivos de longo prazo (Nota 20 (c¢)) no valor
de R$ 1.780 durante o periodo findo em 30 de junho de 2016 (R$ 3.718 durante o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2015).

(e) Reservas de lucros

Em 31 de dezembro de 2015, dos resultados acumulados pela Companhia, foi destinado o valor de
R$ 255.121 a reserva de retencdo de lucros (2014 - R$ 230.525), objetivando a realizagcdo dos
investimentos previstos no orgcamento de capital da Companhia, preparado por sua Administracao,
aprovado em Assembleia Geral Ordinaria realizada em 27 de abril de 2016.

19 Instrumentos financeiros e analise de
sensibilidade dos ativos e passivos financeiros

Os instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia em 30 de junho de 2016 e 31 de
dezembro de 2015 encontram-se registrados nas contas patrimoniais e por valores compativeis
com aqueles praticados no mercado. As informagdes quanto aos critérios, premissas e limitagdes
utilizados no célculo dos valores de mercado ndo sofreram alteragbes em relagao as
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demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de 2015.
Fatores de riscos financeiros

Todas as operagdes do Grupo sao realizadas com bancos de reconhecida liquidez, o que minimiza
seus riscos. A administragao constitui provisao para créditos de liquidacdo duvidosa em montante
julgado suficiente para cobrir possiveis riscos de realizagao das contas a receber; portanto, o risco
de incorrer em perdas resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados encontra-se
mensurado e registrado contabilmente. Os principais fatores de risco de mercado que afetam o
negocio do Grupo podem ser assim enumerados:

(a) Risco de crédito
Decorre de eventual dificuldade de cobranga dos valores dos servigos prestados.
O Grupo também esta sujeito a risco de crédito proveniente de suas aplicagdes financeiras.

O risco de crédito relativo a prestagao de servigos € minimizado por um controle estrito da base de
alunos, pelo gerenciamento ativo da inadimpléncia e pela pulverizagao dos saldos.

Com relagao ao risco de crédito associado as instituicdes financeiras, a Companhia e suas
controladas atuam de acordo com a Politica de Investimento e Derivativos Financeiros, aprovada
pelo Conselho de Administragdo. Os saldos de caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores
mobiliarios e depdésitos judiciais encontram-se com instituigcdes financeiras com riscos de crédito AA
a AAA de acordo com as agéncia de crédito Standard & Poor's, Fitch ou Moody's.

(b) Risco de taxa de juros

O Grupo esta exposto a oscilagao da taxa CDI (Certificado de Depésito Interbancario), que
remunera suas aplicagdes financeiras e suas dividas. Adicionalmente, qualquer aumento nas taxas
de juros podera elevar o custo dos empréstimos estudantis, inclusive os empréstimos nos termos
do FIES e PRAVALER, e reduzir a demanda em relagéao aos cursos.

(c) Risco de taxa de cambio

O resultado do Grupo néo é suscetivel a sofrer variagdes pela volatilidade da taxa de cAmbio, pois o
grupo nao possui operacdes significativas em moeda estrangeira.

Em 30 de junho de 2016 a Companhia ndo possui posi¢ao em derivativos. Sua exposi¢ao ao risco
cambial concentrava-se no empréstimo em dolar norte-americano que era protegido pela operacgao
de swap e foi liqguidado em 14 de margo de 2016, no seu vencimento original.

(d) Risco de liquidez
O risco de liquidez consiste na eventualidade do Grupo ndo dispor de recursos suficientes para
cumprir com seus compromissos em fungéo dos diferentes prazos de liquidacao de seus direitos e
obrigagoes.
O controle da liquidez e do fluxo de caixa do Grupo é monitorado diariamente pelas areas de

Gestao do Grupo, de modo a garantir que a geragao operacional de caixa e a captagao prévia de
recursos, quando necessaria, sejam suficientes para a manutencao do seu cronograma de
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compromissos, nao gerando riscos de liquidez para o Grupo. Nao houve mudanga relevante nos
instrumentos financeiros passivos do Grupo em 30 de junho de 2016 em relagédo a 31 de dezembro
de 2015.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros ndo derivativos do Grupo, por faixas de
vencimento, correspondentes ao periodo remanescente entre a data do balango patrimonial e a
data contratual do vencimento. Os valores divulgados na tabela sao os fluxos de caixa ndo
descontados contratados.

Consolidado
Menos de Entre um Entre dois Acima de
um ano e dois anos e cinco anos cinco anos
Em 30 de junho de 2016
Fornecedores 78.143
Empréstimos 122.996 508.034 360.617 4.569
Obrigagdes com arrendamento financeiro 15.583 2.260 21.722
Preco de aquisi¢éo a pagar 29.050 35.016 38.495
Parte relacionada 4.302
Em 31 de dezembro de 2015
Fornecedores 75.024
Empréstimos 350.687 368.257 558.589 7.350
Obrigagdes com arrendamento financeiro 15.565 864 19.970
Preco de aquisi¢éo a pagar 42.161 31.289 40.586
Parte relacionada 4.295

(e) Analise de sensibilidade

A Deliberacao CVM n? 550, de 17 de outubro de 2008 dispbe que as companhias abertas devem
divulgar, em nota explicativa especifica, informagdes qualitativas e quantitativas sobre todos os
seus instrumentos financeiros, reconhecidos ou hdo como ativos ou passivos em seu balango
patrimonial.

Os principais riscos atrelados as operagdes do Grupo estao ligados a variagao do CDI (Certificado
de Depbsito Interbancario).

A instrucdo CVM n? 475, de 17 de dezembro de 2008, dispde sobre a apresentacdo de informacdes
sobre instrumentos financeiros, em nota explicativa especifica, e sobre a divulgagédo do quadro
demonstrativo de andlise de sensibilidade.

Com relagao aos empréstimos em reais, referem-se a operagdes cujo valor registrado € proximo do
valor justo desses instrumentos financeiros.

As aplicagdes com CDI estéo registradas a valor justo, conforme cotagdes divulgadas pelas
respectivas instituicoes financeiras e os demais se referem, em sua maioria, a certificado de
depdsito bancario e operagdes compromissadas, portanto, o valor registrado desses titulos ndo
apresenta diferenga para o valor de mercado.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas aplicacdes financeiras ao qual a
Companhia estava exposta na data base de 30 de junho de 2016, foram definidos 03 cenarios
diferentes. Com base na taxa CDI publicada oficialmente pela CETIP em 30 de junho de 2016
(14,13% a.a.), utilizou-se esta taxa como cenario provavel para o ano. A partir desta, foram
calculadas variacdes de 25% e 50%.

Para cada cenario foram calculadas as "receita financeira bruta e as despesas financeiras", ndo
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levando em consideragéo a incidéncia de tributos sobre os rendimentos das aplicacdes. A data
base utilizada da carteira foi 30 de junho de 2016, projetando um ano e verificando a sensibilidade
do CDI com cada cenario.

Cenario elevacao do CDI

Cenario
Operacbes Risco Provavel (1) Cenario (Il) Cenario (lll)
Aplicagdes financeiras CDI 14,13% 17,66% 21,20%
R$ 305.658 43.189 53.987 64.784
Debéntures | CDI+1,50 15,84% 19,43% 23,01%
R$ 202.939 (32.149) (39.426) (46.702)
Debéntures Il CDI+1,18 15,48% 19,05% 22,63%
R$ 309.042 (47.830) (58.875) (69.921)
Debéntures IlI 112% CDI 15,95% 19,98% 24,02%
R$ 194.392 (31.013) (38.841) (46.697)
IFCI CDI+1,53 15,88% 19,46% 23,05%
R$ 29.704 (4.716) (5.781) (6.847)
IFC Il CDI+1,69 16,06% 19,65% 23,24%
R$ 15.620 (2.508) (3.069) (3.631)
Posicao liquida (75.027) (92.005) (109.014)
Cenario queda do CDI
Cenario
Operacdes Risco Provavel (1) Cenario (Il) Cenario (lll)
Aplicagdes financeiras CDI 14,13% 10,60% 7,07%
R$ 305.658 43.189 32.392 21.595
Debéntures | CDI+1,50 15,84% 12,26% 8,67%
R$ 202.939 (32.149) (24.873) (17.597)
Debéntures Il CDI+1,18 15,48% 11,90% 8,33%
R$ 309.042 (47.830) (36.784) (25.738)
Debéntures |11 112% CDI 15,95% 11,94% 7,95%
R$ 194.392 (31.013) (23.215) (15.445)
IFCI CDI+1,53 15,88% 12,29% 8,70%
R$ 29.704 (4.716) (3.651) (2.585)
IFC I CDI+1,69 16,06% 12,47% 8,87%
R$ 15.620 (2.508) (1.947) (1.386)
Posicao liquida (75.027) (58.078) (41.156)

Gestao de capital

A divida da Companhia para relagdo do capital ao final do periodo é apresentada a seguir em
dados consolidados:

Consolidado

30 de 31 de 12de

junho dezembro janeiro

de 2016 de 2015 de 2015

(Reapresentado) (Reapresentado)

Total do passivo 1.496.112 1.708.647 1.140.530
(-) Caixa e equivalente de caixa (82.248) (48.410) (48.011)

Divida liquida 1.413.864 1.660.237 1.092.519

Patriménio liquido 2.676.208 2.572.965 2.320.112

Divida liquida sobre patriménio 0,53 0,65 0,47

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(9) Valor justo dos instrumentos financeiros

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, os valores contabeis dos instrumentos
financeiros da Companhia se aproximam dos seus valores justos.

Os instrumentos financeiros do Grupo foram classificados como empréstimos e recebiveis ou outros
passivos financeiros, com exceg¢ao dos titulos e valores mobilidrios (Nota 3) classificados como
titulos para negociagao (Nivel 2).

O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos (como titulos mantidos
para negociacgao e disponiveis para venda) € baseado nos pregos de mercado, cotados na data do
balango. Um mercado é visto como ativo se os precos cotados estiverem pronta e regularmente
disponiveis a partir de uma Bolsa, distribuidor, corretor, grupo de industrias, servigo de precificagao,
ou agéncia reguladora, e aqueles precos representam transagdes de mercado reais e que ocorrem
regularmente em bases puramente comerciais. O pre¢o de mercado cotado utilizado para os ativos
financeiros mantidos pelo Grupo é o prego de transaces atuais. Esses instrumentos estao
incluidos no Nivel 1. Os instrumentos incluidos no Nivel 1 compreendem, principalmente, os
investimentos patrimoniais do IBOVESPA 50 classificados como titulos para negociagéo ou
disponiveis para venda.

O valor justo dos instrumentos financeiros que nao sao negociados em mercados ativos (por
exemplo, derivativos de balcao) é determinado mediante o uso de técnicas de avaliagdo. Essas
técnicas de avaliagdo maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde estéo disponiveis
com o menor uso possivel de estimativas especificas do Grupo. Se todas as informagdes
relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem adotadas pelo mercado, o
instrumento estara incluido no Nivel 2.

Se uma ou mais informagdes relevantes nao estiver baseada em dados adotados pelo mercado, o
instrumento estara incluido no Nivel 3.

(h) Compensacao de instrumentos financeiros

Nao ha ativos e passivos financeiros relevantes sujeitos a compensagoes contratuais durante o
periodo findo em 30 de junho de 2016 e o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

20 Remuneracao dos administradores

(a) Remuneraciao
Nos periodos findos em 30 de junho de 2016 e de 2015, a remuneragéo total (salarios e
participagao nos lucros) dos conselheiros, dos diretores e dos principais executivos da Companhia
foi de R$ 7.697 e R$ 12.962, respectivamente, remuneracdes estas dentro dos limites aprovados
em correspondentes Assembleias de Acionistas.
A Companhia e suas controladas nao concedem beneficios pés-empregos, beneficios de rescisdo
de contrato de trabalho ou outros beneficios de longo prazo para a Administragéo e seus
empregados, exceto pelo plano de opgéo de compra de agdes descrito na Nota 20(b).

(b) Plano de opcado de compra de acoes
O historico e os detalhes dos planos de opcao de compra de a¢des ndo sofreram modificagdes em

relagéo as informacgdes apresentadas nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2015.
As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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Em 30 de junho de 2016 o numero de opcoes outorgadas que foram exercidas foi de 9.838.941
acodes (R$ 73.339), sendo o total de agdes outorgadas de 17.999.623 agdes (R$ 170.616).

O total de opgdes outorgadas que foram exercidas nos ultimos trimestres € como segue:

Acoes exercidas

31 de dezembro de 2014 7.660.975
31 de margo de 2015 7.660.975
30 de junho de 2015 9.267.228
30 de setembro de 2015 9.305.555
31 de dezembro de 2015 9.305.555
31 de margo de 2016 9.305.555
30 de junho de 2016 9.838.941

A partir de 2013 a Companhia passou a utilizar para o calculo do valor justo das opgdes de cada
outorga o modelo Binomial, porém a Companhia ndao modificara as outorgas antigas, de acordo

com as normas estabelecidas no pronunciamento CPC 10, que continuam a ser calculadas pelo
modelo de Black and Scholes.

As premissas utilizadas para calculo de cada outorga, a partir do modelo de Black-Scholes séo
descritas a seguir:

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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CeEEmD Precodo Ativo  Expectativade Dividendos Taxa de Juros il dade de Quantidade de
Base * Volatilidade Anual  Esperados
Programa 1P jan/09 15/04/2010| 15/04/2020| R$0,57 R$ 8,817 63,99% 1,72% 6,83% 10} 90.915 18.180]
Programa 1P jan/09 15/04/2011 15/04/2021 R$ 1,21 R$ 8,817 63,99% 1,72% 6,83% 10} 90.909 72.729
Programa 1P jan/09 14/04/2012] 15/04/2022 R$ 1,62 R$ 8,817 63,99% 1,72% 6,83% 10} 90.909 72.729
Programa 1P jan/09 14/04/2013 15/04/2023 R$ 1,92 R$ 8,817 63,99% 1,72% 6,83% 10} 90.909 72.729
Programa 1P jan/09 14/04/2014] 15/04/2024] R$ 2,11 R$ 8,817 63,99% 1,72% 6,83% 10} 90.909 72.729
Programa 1P jan/09 Cons.| 15/04/2010 13/01/2019 R$0,57 RS 8,818 63,99% 1,72% 6,83% 9 1.363.635 0)
Programa 1P jan/09 Cons.| 15/04/2011 13/01/2019 R$ 1,21 RS 8,818 63,99% 1,72% 6,83% 8 1.363.635 0)
Programa 1P jan/10 15/04/2011 15/04/2021 R$ 2,96 RS 8,934 63,15%) 0,93% 6,23% 10} 89.112 10.914
Programa 1P jan/10 14/04/2012, 14/04/2022 R$3,78 RS 8,934 63,15% 0,93% 6,23% 10} 89.088) 38.181
Programa 1P jan/10 14/04/2013 14/04/2023 R$ 4,34 RS 8,934 63,15%) 0,93% 6,23% 10} 89.088) 38.181
Programa 1P jan/10 14/04/2014 14/04/2024) R$ 4,76 RS 8,934 63,15% 0,93% 6,23% 10} 89.088) 52.728
Programa 1P jan/10 14/04/2015 14/04/2025 R$ 5,03 RS 8,934 63,15%) 0,93% 6,23% 10} 89.088) 52.728
Programa 1P jul/08 15/04/2009 15/04/2019 R$ 2,36 R$ 8,991 57,49% 0,97% 6,85% 10} 703.668) 509.100]
Programa 1P jul /08 15/04/2010 15/04/2020) R$ 3,15 RS 8,991 57,49% 0,97% 6,85% 10} 703.626) 538.176)
Programa 1P jul/08 15/04/2011 15/04/2021 R$ 3,69 RS 8,991 57,49% 0,97% 6,85% 10} 703.626) 552.720)
Programa 1P jul /08 14/04/2012, 14/04/2022 R$ 4,37 RS 8,991 57,49% 0,97% 6,85% 10} 703.626) 552.720)
Programa 1P jul/08 14/04/2013 14/04/2023 R$3,71 R$ 8,991 57,49% 0,97% 6,85% 10} 703.626| 552.720
Programa 1P jul/08 Cons. | 15/04/2009 11/07/2018 R$2,35 RS 8,992 57,49% 0,97% 6,85% 9 60.000] 30.000
Programa 1P jul/08 Cons. | 15/04/2010 11/07/2018 R$ 3,14 RS 8,992 57,49% 0,97% 6,85% 8 60.000] 30.000
Programa 1P mar/10 15/04/2011 15/04/2021 R$2,43 R$ 8,791 62,20% 1,01% 6,21% 10} 90.909 0
Programa 1P mar/10 14/04/2012| 14/04/2022 R$3,23 R$ 8,791 62,20% 1,01% 6,21% 10} 90.909 0
Programa 1P mar/10 14/04/2013| 14/04/2023 R$3,77 R$ 8,791 62,20% 1,01% 6,21% 10} 90.909 0]
Programa 1P mar/10 14/04/2014] 14/04/2024] R$4,18 R$ 8,791 62,20% 1,01% 6,21% 10} 90.909 0
Programa 1P mar/10 14/04/2015) 14/04/2025 R$ 4,43 R$ 8,791 62,20% 1,01% 6,21% 10} 90.909 0)
Programa 1P set/08 15/04/2009) 15/04/2019 R$ 0,47 RS 8,845 56,00% 1,62% 8,42% 10} 663.645) 0)
Programa 1P set/08 15/04/2010 15/02/2020) R$ 1,12 RS 8,845 56,00% 1,62% 8,42% 10} 663.633| 399.999
Programa 1P set/08 15/04/2011 15/04/2021 R$ 1,55 RS 8,845 56,00% 1,62% 8,42% 10} 663.633| 399.999
Programa 1P set/08 14/04/2012, 14/04/2022 R$ 1,78 RS 8,845 56,00% 1,62% 8,42% 10} 663.633| 399.999
Programa 1P set/08 14/04/2013 14/04/2023 R$ 2,08 RS 8,845 56,00% 1,62% 8,42% 10} 663.633| 399.999
Programa 1P set/09 15/04/2010]  15/04/2020 R$ 1,78 RS 8,945| 56,75% 1,13% 5,64% 10| 174.582] 0
Programa 1P set/09 15/04/2011  15/02/2021 RS$ 2,51 RS 8,945 56,75% 1,13% 5,64% 10| 174.537] 32.727
Programa 1P set/09 14/04/2012|  14/04/2022 RS 3,00 RS 8,945 56,75% 1,13% 5,64% 10| 174.537| 32.727
Programa 1P set/09 14/04/2013|  14/04/2023 RS 3,40 RS 8,945 56,75% 1,13% 5,64% 10| 174.537] 32.727
Programa 1P set/09 14/04/2014|  14/04/2024) RS 3,62 RS 8,945 56,75% 1,13% 5,64% 10| 174.537] 101.814]
Programa 2P jul/10 15/04/2011 15/04/2021 R$ 1,37, R$ 9,845 58,84% 1,52% 6,25% 10} 129.702| 39.063|
Programa 2P jul/10 14/04/2012| 14/04/2022 R$2,19 R$ 9,845 58,84%) 1,52% 6,25% 10} 129.684 39.063|
Programa 2P jul/10 14/04/2013 14/04/2023 R$2,72 R$ 9,845 58,84%) 1,52% 6,25% 10} 129.684 48.438
Programa 2P jul/10 14/04/2014] 14/04/2024] R$3,12 R$ 9,845 58,84%) 1,52% 6,25% 10} 129.684 48.438
Programa 2P jul/10 14/04/2015) 14/04/2025 R$3,36 R$ 9,845 58,84%) 1,52% 6,25% 10} 129.684 60.936)
Programa 2P mai/10 15/04/2011 15/04/2021 R$2,52 R$ 10,037, 60,71% 1,62% 6,30% 10} 140.625) 0
Programa 2P mai/10 15/04/2012] 15/04/2015 R$2,52 R$ 10,037, 60,71% 1,62% 6,30% 3] 140.625) 140.625|
Programa 2P mai/10 14/04/2013| 14/04/2023 R$2,52 R$ 10,037, 60,71% 1,62% 6,30% 10} 140.625) 140.625)
Programa 2P mai/10 14/04/2014] 14/04/2024] R$ 2,52 R$ 10,037, 60,71% 1,62% 6,30% 10} 140.625) 140.625)
Programa 2P mai/10 14/04/2015) 14/04/2025 R$ 2,52 R$ 10,037, 60,71% 1,62% 6,30% 10} 140.625) 140.625)
Programa 2P nov/10 Cons|  15/04/2011] 03/11/2020| RS 2,48 R$ 9,548 57,60% 1,52%! 5,88% 10| 30.000| 0f
Programa 2P nov/10 Cons|  14/04/2012| 03/11/2020| RS 3,34 R$ 9,548 57,60% 1,52%! 5,88% 9| 30.000| 0f
Programa 3P abr/11 15/04/2012|  15/04/2022 RS$ 1,29 RS 11,198] 54,94% 1,32% 6,20% 10| 165.324] 12.717]
Programa 3P abr/11 14/04/2013 14/04/2023 R$ 2,27 R$ 11,198 54,94% 1,32% 6,20% 10} 165.240 38.133)
Programa 3P abr/11 14/04/2014|  14/04/2024) RS$ 2,92 RS 11,198] 54,94% 1,32% 6,20% 10| 165.240) 61.011
Programa 3P abr/11 14/04/2015|  14/04/2025 RS 3,42 RS 11,198| 54,94% 1,32% 6,20% 10| 165.240) 61.011
Programa 3P abr/11 14/04/2016) 14/04/2026 R$ 3,74 R$ 11,198 54,94% 1,32% 6,20% 10} 165.240) 80.079
Programa 3P jan/11 15/04/2012|  15/04/2022 RS 1,99 RS 11,495| 56,55% 1,14% 5,79% 10| 183.861] 10.170|
Programa 3P jan/11 14/04/2013|  14/04/2023) RS 3,02 RS 11,495 56,55% 1,14% 5,79% 10| 183.807] 35.592)
Programa 3P jan/11 14/04/2014] 14/04/2024] R$3,72 R$ 11,495 56,55%) 1,14% 5,79% 10} 183.807| 51.072|
Programa 3P jan/11 14/04/2015) 14/04/2025 R$ 4,25 R$ 11,495 56,55%) 1,14% 5,79% 10} 183.807| 51.072|
Programa 3P jan/11 14/04/2016 14/04/2026 R$ 4,60 R$ 11,495 56,55%) 1,14% 5,79% 10} 183.807| 51.072|
Programa 3P jan/11 Cons.| 15/04/2012 03/01/2021 R$ 2,00 R$ 11,502 56,55%) 1,14% 5,79% 9 30.000 0
Programa 3P jan/11 Cons.| 14/04/2013 03/01/2021 R$3,03 R$ 11,502 56,55%) 1,14% 5,79% 8 30.000 0
Programa 4P abr/12 15/04/2013| 15/04/2023 R$ 1,12 RS 8,748| 51,66% 1,65% 4,29% 10} 234.000 27.000
Programa 4P abr/12 14/04/2014] 14/04/2024] R$ 1,81 RS 8,748| 51,66% 1,65% 4,29% 10} 234.000 42.000
Programa 4P abr/12 14/04/2015) 14/04/2025 R$ 2,26 RS 8,748 51,66% 1,65% 4,29% 10} 234.000 42.000]
Programa 4P abr/12 14/04/2016 14/04/2026 R$ 2,60 RS 8,748 51,66% 1,65% 4,29% 10} 234.000 60.000]
Programa 4P abr/12 14/04/2017| 14/04/2027 R$ 2,82 RS 8,748 51,66% 1,65% 4,29% 10} 234.000 60.000]
Programa 4P abr/12 Cons.|  15/04/2013| 02/04/2022| R$ 1,09 RS 8,749 51,66% 1,65% 4,29% 9| 180.000| 0f
Programa 4P abr/12 Cons.|  14/04/2014] 02/04/2022| R$ 1,78 RS 8,749 51,66% 1,65% 4,29% 8 180.000| 0f
Programa 4P ago/12 15/04/2013 15/04/2023 RS$ 2,64 RS 8,404 50,39% 1,15% 4,29% 10} 18.000] 0)
Programa 4P ago/12 14/04/2014 14/04/2024) R$ 3,37 RS 8,404 50,39% 1,15% 4,29% 10} 18.000] 18.000]
Programa 4P ago/12 14/04/2015 14/04/2025 RS$ 3,88 RS 8,404 50,39% 1,15% 4,29% 10} 18.000] 18.000]
Programa 4P ago/12 14/04/2016) 14/04/2026 R$ 4,29 RS 8,404 50,39% 1,15% 4,29% 10} 18.000] 18.000]
Programa 4P ago/12 14/04/2017|  14/04/2027 RS$ 4,55 RS 8,404 50,39% 1,15% 4,29% 10| 18.000) 18.000)
Programa 4P jan/13 15/04/2014 15/04/2024) R$ 8,23 RS 8,166 33,47% 0,00% 3,90% 10} 160.200] 7.200]
Programa 4P jan/13 15/04/2015 15/04/2025 R$ 8,35 RS 8,166 33,47% 0,00% 3,90% 10} 160.200] 7.200]
Programa 4P jan/13 15/04/2016 15/04/2026 RS$ 8,48 RS 8,166 33,47% 0,00% 3,90% 10} 160.200] 7.200]
Programa 4P jan/13 15/04/2017| 15/04/2027 R$ 8,62 RS 8,166 33,47% 0,00% 3,90% 10} 160.200] 16.200]
Programa 4P jan/13 15/04/2018| 15/04/2028 R$ 8,75 RS 8,166 33,47% 0,00% 3,90% 10} 160.200] 16.200]
Programa 4P jul/12 15/04/2013 15/04/2023 R$2,23 R$ 8,533 50,78%) 1,23% 4,29% 10} 48.000 0
Programa 4P jul/12 14/04/2014] 14/04/2024] R$ 2,96 R$ 8,533 50,78%) 1,23% 4,29% 10} 48.000 0
Programa 4P jul/12 14/04/2015 14/04/2025 R$ 3,46 R$ 8,533 50,78%) 1,23% 4,29% 10} 48.000 9.000]
Programa 4P jul/12 14/04/2016 14/04/2026 R$ 3,86 R$ 8,533 50,78%) 1,23% 4,29% 10} 48.000 9.000]
Programa 4P jul/12 14/04/2017| 14/04/2027 R$ 4,12 R$ 8,533 50,78%) 1,23% 4,29% 10} 48.000 9.000]
Programa 4P nov/12 15/04/2014] 15/04/2024] R$ 6,31 RS 8,228 49,44% 0,76% 3,50% 10} 15.000] 0)
Programa 4P nov/12 15/04/2015) 15/04/2025 R$ 6,88 RS 8,228 49,44% 0,76% 3,50% 10} 15.000] 0)
Programa 4P nov/12 15/04/2016) 15/04/2026 R$7,36 RS 8,228 49,44% 0,76% 3,50% 10} 15.000] 15.000]
Programa 4P nov/12 15/04/2017|  15/04/2027 R$ 7,79 RS 8,228| 49,44% 0,76% 3,50% 10| 15.000) 15.000)

(*) Preco de mercado nas respectivas datas das outorgas.

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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As premissas utilizadas para calculo de cada outorga, a partir do modelo de Binomial, sdo descritas

a seguir:
e Fim da Datade Fair Value Preco do Ativo  Expectativade Dividendos TaxadeJuros VidaEstimada Quantidade de Quantidade de
Caréncia Vencimento Base * Volatilidade Anual  Esperados Livre de Risco (anos) Opgdes Outorgadas Opgdes Prescritas
Programa 5P 3 15/04/2014 15/04/2024| RS 6,37 R$ 17,097| 39,85% 0,00% 11,02% 10] 144.000 0|
Programa 5P 3 15/04/2015, 15/04/2025 R$ 7,02 R$ 17,097| 39,85% 0,00% 11,02% 10 144.000 21.000
Programa 5P 3 15/04/2016, 15/04/2026| R$ 7,60 R$ 17,097| 39,85% 0,00% 11,02% 10] 144.000 102.000
Programa 5P 3 15/04/2017, 15/04/2027| R$ 8,11 R$ 17,097| 39,85% 0,00% 11,02% 10 144.000 102.000
Programa 5P 3 15/04/2018, 15/04/2028| RS 8,58 R$ 17,097| 39,85% 0,00% 11,02% 10] 144.000 102.000
Programa 6P Agol14 15/04/2015, 15/04/2025 R$ 14,48 R$ 18,825 26,68% 0,00% 11,99% 10 60.000 0
Programa 6P Agol14 15/04/2016, 15/04/2026| R$ 15,10, RS 18,825 26,68% 0,00% 11,99% 10 60.000 28.000
Programa 6P Ago14 15/04/2017, 15/04/2027| R$ 15,74 RS 18,825 26,68% 0,00% 11,99% 10| 60.000 28.000
Programa 6P Agol14 15/04/2018, 15/04/2028| R$ 16,38! RS 18,825 26,68% 0,00% 11,99% 10 60.000 28.000
Programa 6P Ago14 15/04/2019, 15/04/2029) R$ 16,98 RS 18,825 26,68% 0,00% 11,99% 10| 60.000 28.000
Programa 6P Ago14 Cons.| 15/04/2015 01/08/2024 R$ 14,43 RS 18,825 28,80% 0,00% 11,99% 9 50.000 0
Programa 6P Ago14 Cons.| 15/04/2016 01/08/2024| RS 15,02, RS 18,825 28,80% 0,00% 11,99% 8 50.000 0|
Programa 6P Jul14 15/04/2015, 15/04/2025 R$ 15,13 R$ 18,723] 26,43% 0,00% 11,99% 10 608.000] 0
Programa 6P Jul14 15/04/2016, 15/04/2026| R$ 15,76 R$ 18,723| 26,43% 0,00% 11,99% 10§ 608.000] 80.000
Programa 6P Jul14 15/04/2017, 15/04/2027| R$ 16,41 R$ 18,723] 26,43% 0,00% 11,99% 10 608.000] 430.000|
Programa 6P Jul14 15/04/2018, 15/04/2028| R$ 17,05, RS 18,723| 26,43% 0,00% 11,99% 10§ 608.000 430.000
Programa 6P Jul14 15/04/2019, 15/04/2029| R$17,65! R$ 18,723] 26,43% 0,00% 11,99% 10 608.000] 430.000|
Programa 6P Jul14 Cons. 15/04/2015, 04/07/2024) RS 15,09, R$ 18,723| 28,80% 0,00% 11,99% 9| 162.500 0|
Programa 6P Jul14 Cons. 15/04/2016, 04/07/2024 R$ 15,69 R$ 18,723] 28,80% 0,00% 11,99% 8 162.500 0
Programa 6P out13 15/04/2014) 15/04/2024| R$ 5,05 R$ 19,493| 28,80% 0,00% 11,99% 10] 265.000] 5.000]
Programa 6P out13 15/04/2015, 15/04/2025 R$5,79 R$ 19,493| 28,80% 0,00% 11,99% 10 265.000 5.000]
Programa 6P out13 15/04/2016, 15/04/2026| R$ 6,40| R$ 19,493] 28,80% 0,00% 11,99% 10 265.000 19.000
Programa 6P out13 15/04/2017, 15/04/2027| RS 6,94 R$ 19,493| 28,80% 0,00% 11,99% 10§ 265.000] 27.000
Programa 6P out13 15/04/2018; 15/04/2028| R$ 7,43 R$ 19,493] 28,80% 0,00% 11,99% 10 265.000 27.000
Programa 7P Out14 15/04/2015, 15/04/2025 RS 8,58 RS 28,333 28,80% 0,00% 11,99% 10§ 177.800 16.000|
Programa 7P Out14 15/04/2016, 15/04/2026 R$9,71 R$ 28,333] 28,80% 0,00% 11,99% 10 177.800 37.000
Programa 7P Out14 15/04/2017, 15/04/2027| R$ 10,64 RS 28,333| 28,80% 0,00% 11,99% 10] 177.800 45.000
Programa 7P Out14 15/04/2018; 15/04/2028| R$ 11,47, R$ 28,333] 28,80% 0,00% 11,99% 10 177.800 45.000|
Programa 7P Out14 15/04/2019, 15/04/2029) R$ 12,24 RS 28,333 28,80% 0,00% 11,99% 10] 177.800 45.000|
8P Programa 15/04/2016, 15/04/2026 R$ 5,45 R$ 13,150 28,80% 0,00% 11,99% 10 196.600] 2.000]
8P Programa 15/04/2017, 15/04/2027| RS 6,42 R$ 13,150 28,80% 0,00% 11,99% 10] 196.600] 4.400]
8P Programa 15/04/2018; 15/04/2028| R$ 7,20] R$ 13,150 28,80% 0,00% 11,99% 10 196.600] 4.400]
8P Programa 15/04/2019, 15/04/2029) R$ 7,88 R$ 13,150 28,80% 0,00% 11,99% 10] 196.600 4.400|
8P Programa 15/04/2020) 15/04/2030) R$ 8,47 R$ 13,150 28,80% 0,00% 11,99% 10 196.600] 4.400]
92 Programa Abrl6 15/04/2017, 15/04/2027| RS 6,02 R$ 11,125 54,57% 0,00% 12,93% 10§ 80.000 0|
92 Programa Abrl6 15/04/2018, 15/04/2027| RS 6,66 R$ 11,125 54,57% 0,00% 12,93% 9| 80.000 0|
92 Programa Abr16 15/04/2019 15/04/2027| R$ 7,14] R$ 11,125] 54,57% 0,00% 12,93% 8 80.000| 0
92 Programa Abrl6 15/04/2020) 15/04/2027| R$ 7,52 R$ 11,125 54,57% 0,00% 12,93% 7| 80.000 0|
92 Programa Abr16 15/04/2021 15/04/2027| R$ 7,83 R$ 11,125] 54,57% 0,00% 12,93% 6| 80.000 0
92 Programa Abr16 Cons. 15/04/2017, 29/04/2017, R$ 3,17 R$ 11,125 54,57% 0,00% 12,93% 0] 450.000) 0|
92 Programa Abr16 Cons. 15/04/2018; 29/04/2018 R$ 4,43 R$ 11,125 54,57% 0,00%) 12,93% 0 450.000) 0

(*) Preco de mercado nas respectivas datas das outorgas.

A Companhia reconhece mensalmente as opg¢des de agdes outorgadas, como reserva de capital
com contrapartida no resultado, de R$ 2.076 no periodo findo em 30 de junho de 2016 (R$ 19.150
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015).

As variacoes na quantidade de op¢des de compra de agdes em aberto e seus correspondentes
precos médios ponderados do exercicio estao apresentados a seguir:

Diretoria estatutaria

30 de junho de 2016 31 de dezembro de 2015

Preco médio de Opcoes - Preco médio de Opcoes -

exercicio por acdo milhares exercicio por agao milhares

12 de janeiro 13,73 921.660 8,28 501.961
Concedidas 15,82 748.013 14,37 870.171
Exercidas 7,89 217.784 8,92 450.472
21,66 1.451.889 13,73 921.660

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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Conselho de administracao

30 de junho de 2016 31 de dezembro de 2015

Preco médio Preco médio
de exercicio Opcoes - de exercicio Opcoes -
por acéo milhares por acéao milhares
12 de janeiro 8,01 188.130 6,76 30.630
Concedidas 0,00 0.00 17,91 212.500
Exercidas 0,00 0.00 16,66 55.000

Decaidas (i) 8,01 188.130

0,00 0.00 8,01 188.130

(i) No 2° trimestre de 2016, com o fim do mandato do conselho, as opgdes nao exercidas foram decaidas.

(c) Programa Especial de Incentivo de Longo Prazo

O Programa Especial de Incentivo de Longo Prazo para Diretores Estatutarios "ILP", aprovado na
RCA de 28 de Janeiro de 2014 e ratificado pela AGO/E de 30 de Abril de 2014, foi criado com o
intuito de aperfeicoar as praticas de Governancga Corporativa da Estacio, bem como fortalecer os
incentivos para a permanéncia e estabilidade de longo prazo dos Diretores Estatutarios, dentro do
contexto de uma Companhia Aberta com controle acionario pulverizado.

O Programa tem como beneficiarios exclusivos os diretores estatutarios da Estéacio, e foi
estruturado sob a forma de remuneracao variavel, cujo valor dependera do valor de mercado de
suas acoes, podendo ser liqguidado em dinheiro ou em agdes, sendo decisédo da entidade a forma
de liquidacao. Atualmente a Estécio estima liquidar através das a¢des mantidas em tesouraria.

Em 05 de fevereiro de 2015, a companhia recebeu deferimento da Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM), através do oficio CVM/SEP/GEA-2/N°034/2014, sobre consulta protocolada em 25 de
agosto de 2014, na qual solicitou autorizagdo para utilizagdo de agées em tesouraria no programa
de remuneragéao de longo prazo (ILP).

A remuneracao, no &mbito do presente Programa, serd paga em 4 (quatro) parcelas anuais, com
vencimentos em 30 de abril de 2015, 30 de abril de 2016, 30 de abril de 2017 e 30 de abril de 2018,
e calculada multiplicando-se a determinada quantidade de ag6es (sendo tal quantidade denominada
"Acdes de Referéncia") pelo valor de mercado das mesmas no ultimo pregao da BM&FBOVESPA
S.A. - Bolsa de Valores Mercadorias e Futuros do exercicio social imediatamente anterior ao
exercicio social em que ocorrera cada pagamento. O somatério da quantidade de Acgoes de
Referéncia a serem concedidas a todos os beneficiarios conjuntamente considerados sera de
994.080 agdes.

Cabe ressaltar que o pagamento de cada parcela anual de remuneragao devida nos termos do
Programa esta condicionado a deliberagdo e aprovacao pelos acionistas da Estacio, reunidos em
assembleia geral ordinéria no respectivo exercicio social, como parte integrante da remuneragao
global fixada para a administragédo da Estacio.

Adicionalmente, a critério exclusivo do Conselho de Administragdo, uma ou mais parcelas de
remuneragao previstas, podem ser pagas mediante a entrega de agdes que a Companhia
mantenha em tesouraria, desde que em estrita conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des
e a regulamentagado da Comisséo de Valores Mobiliérios.

Em 17 de abril de 2015 e 20 de maio de 20186, foi realizado o pagamento do programa de Incentivo
de Longo Prazo, de 236.520 agdes (R$ 3.784) e 236.520 acdes (R$ 3.692) respectivamente,

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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liquidados com agfes mantidas em tesouraria.

O valor da provisdo do programa em 30 de junho de 2016 é de R$ 500 (R$ 2.412 em 31 de

dezembro de 2015).

Resultado por acoes

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e agdes utilizados no calculo dos resultados

basico e diluido por acéo.
Resultado por acoes - basico
Numerador

Lucro liquido do exercicio

Denominador (em milhares de agdes)
Média ponderada de nimero de agdes em circulagao

Lucro liquido por agao basico

Resultado por acées - diluido

Numerador
Lucro liquido do exercicio

Denominador (em milhares de agdes)
Média ponderada de nimero de agdes em circulagao
Potencial incremento na quantidade de a¢des em fungao do plano de opgdes

Média ponderada ajustada de agdes em circulagdo

Lucro liquido por agao diluido

Receita liquida de servicos prestados

Receita bruta das atividades

Dedugdes da receita bruta
Gratuidades - bolsas de estudo
Devolucdo de mensalidades e taxas
Descontos concedidos
Impostos
FGEDUC
Outros (*)

(*) Refere-se ao repasse para os parceiros dos pélos EAD.

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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2016 2015
108.099 260.332
316.853 315.430
0,34116 0,82532

2016 2015
108.099 260.332
316.853 315.430

1.300
318.153 315.430
0,33977 0,82532

Consolidado

2016 2015

2.488.367 2.163.637
(863.788) (677.815)
(733.747) (565.670)
(4.171) (8.816)
(11.635) (7.518)
(67.040) (60.940)
(36.617) (34.871)

(10.578)
1.624.579 1.485.822
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23 Custos dos servicos prestados
Consolidado
2016 2015
Pessoal e encargos sociais (669.549) (602.260)
Proviséo para contingéncias trabalhistas (32.403) (19.268)
Energia elétrica, 4gua, gas e telefone (24.374) (22.097)
Aluguéis, condominios e IPTU (121.021) (112.868)
Correios e Malotes (1.039) (2.731)
Depreciacao e amortizagao (41.863) (40.175)
Material didatico (14.740) (28.120)
Servigos de terceiros - seguranca e limpeza (26.446) (23.943)
(931.435) (851.462)
24 Despesas por natureza
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Despesas comerciais
Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa (97.728) (57.182)
Publicidade (103.929) (64.401)
Vendas e marketing (26.214) (18.552)
Outras (i) (44.314) (1.585)
(272.185) (141.720)
Despesas gerais e administrativas
Pessoal e encargos sociais (1.674) (1.515) (74.456) (71.763)
Servigos de terceiros (1.310) (2.104) (37.391) (40.551)
Material de consumo (1.556) (1.534)
Manutengéo e reparos (18) (47) (16.841) (17.567)
Depreciagdo e amortizagao (ii) (10.465) (10.284) (51.500) (37.036)
Convénios educacionais (411) (147) (5.765) (3.565)
Viagens e estadias (81) (113) (4.216) (4.466)
Eventos institucionais (11) (12.654) (17.685)
Proviséo para contingéncias (7) (35.312) (6.845)
Copias e encadernagdes (3.962) (2.493)
Seguros (3.037) (1.059) (3.447) (1.837)
Material de limpeza (1.646) (1.359)
Condugao e transporte 6) 9) (2.502) (1.309)
Aluguel de veiculo (1.278) (1.197)
(620) (600) (13.625) (7.654)
Outras
(17.640) (15.878) (266.151) (216.861)
(i) Em 2016, refere-se principalmente, a provisdo descrita na Nota 4 (a).
(i) Inclui a amortizagdo de custos de captagao no valor de R$ 485.
25 Outras receitas/despesas operacionais
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Receitas com convénios 817 818 1.354 1.416
Receitas de aluguéis 4712 4.890
Receita web aula 114 769
Perdas de capital no imobilizado (5.967) (59)
Proviséo para perda no imobilizado (8.707)
Outras receitas (despesas) operacionais 1.018 (341)
817 818 (7.477) 6.675

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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26 Resultado financeiro
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Receitas financeiras
Multas e juros recebidos por atraso 12.863 8.880
Atualizagdo contas a receber FIES 24.929

Rendimentos de aplicagdes financeiras 14.396 22.307 30.325 36.061

Variagdo monetaria ativa 1.112 508 3.308 5.117

Variagdo cambial ativa 27.958 22.484 27.960 22.488

Ganho com instrumento derivativo - SWAP 471 9.939 471 9.939

Ajuste a valor presente - FIES 10.161
Outras (721) 33 (3.299) 38
43.216 55.271 106.718 82.523
Despesas financeiras

Despesas bancarias 259 (419) (4.975) (5.416)
Juros e encargos financeiros (55.277) (37.734) (67.045) (43.022)
Descontos financeiros (i) (12.903) (8.280)
Variagdo monetaria passiva (7.296) (7.008)
Perda com instrumento derivativo - SWAP (26.036) (25.568) (26.036) (25.568)
Variagao cambial passiva (10.958) (12.305) (10.964 ) (12.308)
Outras (114) (23) (6.035) (1.190)

(92.126) (76.049) _ (135.254) _ (102.792)

(i) Corresponde aos descontos concedidos quando das renegociagdes de mensalidades em atraso.

27 Imposto de renda e contribuicao social

A reconciliagdo dos impostos apurados, conforme aliquotas nominais, e o valor dos impostos
registrados nos periodos findos em 30 de junho de 2016 e de 2015 estao apresentados a seguir:

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social 104.799 257.056 118.795 262.185
Aliquota nominal combinada de imposto de renda e da contribuicao social - % 34 34 34 34
Imposto de renda e contribuigédo social as aliquotas da legislagao (35.632) (87.399) (40.390) (89.143)
Agio Incorporadas 755
Depreciacao 1) 883
Arrendamento/Leasing (151) (204)
Ajuste a valor presente 3.455
Equivaléncia patrimonial 57.981 99.584
Amortizagao de agio (3.381) (3.305) (7.661) (5.520)
Despesas nao dedutiveis (i) (722) (327)
Opgoes outorgadas/Proviséo ILP funcionarios (1.311) (4.079)
Prejuizo fiscal ndo constituido (18.965) (8.880) (23.033) (10.458)
Despesas com desmobilizagdo (262) (430)
Provisdo para perda no imobilizado (2.960)
Provisdo para contingéncias 2) (9.586) 14
PCLD (ii) 1.323
Mensalidades a cancelar e faturar (3.493) 968
Proviséo de risco FIES (15.066) (539)
Outras 644 143

(98.330) (108.820)
Beneficios Fiscais

Incentivo fiscal - PROUNI 57.676 94.096
Incentivo fiscal — Lei Rouanet 606
Imposto de renda e contribuicdo docial correntes no resultado do exercicio (40.048) (14.724)
(i) Refere-se basicamente a despesa de patrocinios, doagdes e brindes.
(ii) Valor de PCLD néo dedutivel se refere aos alunos com carnés em abertos vencidos a mais de 180 dias, e a provisdo para cancelamento de boletos de

mensalidades.
As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Imposto de renda e contribui¢éo social correntes (40.048) (14.724)
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 3.300 3.276 29.352 12.871
3.300 3.276 (10.696) (1.853)

Em 30 de junho de 2016 a Companhia possui crédito tributario diferido decorrente das diferencas
temporarias no montante de R$ 41.741. A composicao do efeito tributario sobre as adigcdes
temporarias que deram origem a contabilizagdo do mencionado crédito encontra-se resumida a

seguir:

Controladora Consolidado
30de 31de 12de 30de 31de 12 de
junho dezembro janeiro junho dezembro janeiro

de 2016 de 2015 de 2015 de 2016 de 2015 de 2015
(Reapresentado) (Reapresentado)
Ajuste a valor presente 6.104 9.559
Provisao para contingéncias 2 20.811 9.385 10.976
PCLD 957 6.045 1.780
Mensalidades a faturar (555
Mensalidades a cancelar 14171 1.615 4.398
Provisao para desmobilizagao 3.631 3.586 3.526
Provisao para Perda no Imobilizado 2.960
Fundo de comércio (13.370) (16.734) (27.593) (29.072) (36.314) (39.191)
Provisao Risco Fies 5.638 5.187 1.259
Opgdes outorgadas reconhecidas 25.488 24177 8.704
Atualizagéo de desmobilizagéo 1.894 1.676 323
Agio Incorporadas (10.387) (10.069) (7.621)
Depreciacao (883)
Prejuizo fiscal 894 894 2.584
Outros ativos 65 65 5.067 2.734 1.751
(13.368) (16.669) (27.528) 47.273 17.920 (11.511)
Ativo 75.674 53.998 34.837
Passivo (13.368) (16.669) (27.528) (28.401) (36.078) (46.348)
(13.368) (16.669 (27.528) 47.273 17.920 (11.511)

A realizacao do crédito tributario diferido sobre diferencas temporarias contabilizadas em 30 de
junho de 2016 estéa vinculada a realiza¢do da provisao que deu origem ao mencionado crédito.
Consequentemente nao ha expectativa de realizagdo anualmente ja que a administragao da
Companhia ndo tem elementos para prever a realizagao da provisao para contingéncia e provisao
para desmobilizacao.

Em 30 de junho de 2016 a controlada IREP possui imposto de renda e contribui¢cao social diferidos
passivos no montante de R$ 9.060 decorrentes da amortizacéo fiscal do agio gerado na aquisicdo
das empresas por ela incorporada.

Em 30 de junho de 2016 a Companhia possui créditos tributarios decorrentes de prejuizo fiscal e
base negativa de contribuicio social no montante de R$ 56.753 (R$ 37.788 em 31 de dezembro de

2015) ainda nao registrados contabilmente, por ndo ser possivel afirmar se sua realizagao é,
presentemente, considerada provavel.

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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28 Eventos Subsequentes

Incorporagéo de agdes Estacio e Kroton: conforme fato relevante datado de 14 de julho de 2016, a
Companhia em conjunto com a Kroton divulgou Protocolo de Incorporacédo de A¢des no qual
descreve as condigcbes para proposta de fusdo entre as Empresas. Tal proposta sera deliberada
pelos acionistas da Companhia em Assembleia marcada para 15 de agosto de 2016.

MP 741: no dia 15 de julho de 2016, o Governo Federal publicou no Diario Oficial da Uniao a
Medida Proviséria No 741, que altera a lei 10.260 de 12 de julho de 2001, que dispbe sobre 0
Fundo de Financiamento ao Estudante do Ensino Superior (FIES) e por sua vez impde as
instituicbes de ensino uma deduc¢éo adicional de 2,0% sobre o valor dos encargos estudantis
liberados, a ser repassada diretamente aos agentes financeiros. Tal medida se fez valida para
todos os contratos repassados a partir do 2° semestre de 2016.

* * *

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das informagdes trimestrais.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais
Aos Administradores e Acionistas

Estécio Participagfes S.A.

Introducéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Estacio Participacdes S.A. (a “Companhia”),
contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2016, que compreendem o
balanco patrimonial em 30 de junho de 2016 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos
de trés e de seis meses findos nessa data e das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses
findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragéo das informag6es contabeis intermediarias individuais e consolidadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstragdo Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacdo dessas informagfes
de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informacgdes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com
base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informages intermediarias (NBC TR
2410 — Reviséo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediérias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informacgdes
intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informag®es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com 0 CPC 21 e o IAS 34, apliciveis a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas
de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Enfase sobre a reapresentagéo dos valores correspondentes

Conforme mencionado na nota explicativa 2.3 as InformagOes Trimestrais - ITR, foram identificadas transacdes consideradas nédo
compativeis com os padrdes e politicas da Companhia, que originaram ajustes que impactam as cifras comparativas reapresentadas
como previsto no CPC n. 23 - Préaticas Contabeis, Mudancas de Estimativa e Retifica¢éo de Erro. A referida nota explicativa informa,
ainda, que a administragdo continuara com seus processos de investigacao a fim de apurar e, conforme o caso, imputar
responsabilidades, bem como j& iniciou um procedimento de reviséo e aprimoramento de seus controles internos. As Informacdes
Trimestrais - ITR contém os efeitos decorrentes da referida investigacéo que representam a melhor estimativa no julgamento da
Administracdo. Nossa conclusdo ndo esta ressalvada em relagdo a esse assunto.

Outros assuntos
Demonstragdes
do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstrac¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2016, preparadas sob a responsabilidade da administracéo da Companhia, cuja apresentagdo nas
informacgdes intermediérias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobilidrios aplicaveis a
elaboracgédo de Informagdes Trimestrais — ITR e considerada informacao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagéo da
DVA. Essas demonstra¢fes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas de maneira consistente, em
todos os seus aspectos relevantes, em relacao as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Rio de Janeiro, 12 de agosto de 2016
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
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Claudia Eliza Medeiros de Miranda

Contadora CRC 1RJ087128/0-0
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Estécio Participagbes
Declaragdo da Diretoria Executiva

Em cumprimento ao art. 25, incisos V e VI, c/c art. 29, inciso |, ambos da Instrugdo CVM 480/2009, os membros da Diretoria Executiva
da Estacio Participacdes S.A. declaram, por unanimidade e sem dissidéncias, que reviram, discutiram e concordam com o contetido do
Formulério das Informacdes Trimestrais da Companhia e com as opinides expressas no parecer emitido, sem ressalvas, pela
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, ambos relativos ao periodo findo em 30 de junho de 2016.

Rio de Janeiro, 11 de agosto de 2016.
Pedro Thompson Landeira de Oliveira,
Gilberto Teixeira de Castro,
Marcos de Oliveira Lemos,

Sandro Ricardo Bonas
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

Estécio Participagbes
Declaragdo da Diretoria Executiva

Em cumprimento ao art. 25, incisos V e VI, c/c art. 29, inciso |, ambos da Instrugdo CVM 480/2009, os membros da Diretoria Executiva
da Estacio Participacdes S.A. declaram, por unanimidade e sem dissidéncias, que reviram, discutiram e concordam com o contetido do
Formulério das Informacdes Trimestrais da Companhia e com as opinides expressas no parecer emitido, sem ressalvas, pela
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, ambos relativos ao periodo findo em 30 de junho de 2016.

Rio de Janeiro, 11 de agosto de 2016.
Pedro Thompson Landeira de Oliveira,
Gilberto Teixeira de Castro,
Marcos de Oliveira Lemos,

Sandro Ricardo Bonas
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Motivos de Reapresentacao

Verséo Descricdo

2 Protocolo: 021016ITR300620160100058890-83
Motivo: Retificacdo do Parecer dos Auditores

3 Protocolo: 0210161TR300620160200058924? 73
Motivo: Corre-«o de erros de digita-«o.

4 Protocolo: 0210161TR300620160300058976? 79
Motivo: Corre-«0o Quandro da Demonstra-«o do Resultado do
Trimestre
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