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1. MENSAGEM DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Senhores Acionistas,

A Estacio Participagoes S.A. (“Companhia”) é hoje uma empresa que se caracteriza pelo seu controle
acionario pulverizado, concedendo diretos igualitarios e mecanismos de protecdo para seus acionistas.
Nossas a¢des sdo listadas no Novo Mercado da Bolsa de Valores de Sdo Paulo (“BOVESPA™).

Em linha com a politica de elevado nivel de governanca corporativa adotada pela Companhia, e, dentro
dos principios de transparéncia, homogeneidade e equidade definidos para o nosso relacionamento
com nossos investidores, é com muita satisfacdo que convidamos V.Sas. a participarem da Assembleia
Geral Extraordindria da Estacio Participacdes S.A., convocada para o dia 27 de junho de 2011, as 15
horas, na sede da Companhia, localizada na Avenida Embaixador Abelardo Bueno, 199, 62. andar, sala
601, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro/R] - Brasil.

As matérias a serem deliberadas na Assembleia estdo descritas no Edital de Convocacio e neste manual.
A administracdo propde a ratificacdo das aquisi¢cdes divulgadas nos Fatos Relevantes publicados em
23/02/2011, 08/04/2011 e 13/04/2011, respectivamente, amplamente divulgados nos veiculos de
divulgacao da Companhia.

Para a instalacdo da Assembleia Geral, em primeira convocacdo, serd necessaria a presenca de
acionistas que representem, no minimo, 25% do capital social da Companhia. Caso este quorum nio
seja alcancado, serd necessaria uma segunda convocacio em data a ser definida.

Estamos unindo esforgos para realizar a Assembleia em primeira convocacao e, por isso, contamos com
a sua participacdo em nossa Assembleia Geral, pois nela serdo tratadas questdes relevantes para a
Companhia e que refletem na geracdo efetiva de valor para nossos acionistas. Esperamos que este
Manual lhes seja util para o esclarecimento de suas eventuais dividas a respeito da Assembleia, bem
como um facilitador para a tomada de decisdo, assim como os Anexos 19, 20 e 21 da Instrugio CVM
481/09 que fazem parte integrante do mesmo.

A sua participa¢do na Assembleia Geral Extraordinaria e o seu voto sdo de fundamental importancia.
Contamos com a sua presenga, aproveitando para apresentar nossa consideragio e aprego.

Cordialmente,

Antonio Carlos Augusto Ribeiro Bonchristiano

Presidente do Conselho de Administracgao.

2. MENSAGEM DO DIRETOR DE RELAGCOES COM INVESTIDORES

Prezados Acionistas,

O objetivo deste Manual é reunir, em um Unico documento, todas as informacdes e esclarecimentos a

respeito da Assembleia Geral Extraordinaria da Estacio Participa¢des S.A., facilitando assim o acesso a
tais informacoes e esclarecimentos.
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Cabe ressaltar que a Estacio, em linha com as melhores praticas de governanga corporativa, ja a partir
das Assembleias Gerais Ordindria e Extraordindria, ocorridas em 19.04.2011, facultou aos seus
acionistas que participaram e votaram com total comodidade, através do sistema “Assembleias Online”
(vide item 4 deste Manual).

V. Sas. poderdo encontrar neste Manual, dentre outras informagdes:

J A data, hora e local de realizacdo da Assembleia;

. Procedimentos prévios a realizacdo da Assembleia;

. As matérias a serem deliberadas na Assembleia;

. Copia do Edital de Convocagao;

. Proposta da Administracao;

. 0 modelo de procuracao, para o caso de V. Sas. se fizerem representar por procurador.

Nossa equipe de Relagcdes com Investidores estd preparada e a disposicdo para dirimir quaisquer
duvidas ou para orienta-los.

Contamos com a sua presenca, aproveitando para apresentar nossa consideracio e apreco.
Muito Obrigado,

Rogério Frota Melzi
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores

3. DATA, HORARIO E LOCAL DE REALIZACAO DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

Data: 27 de junho de 2011

Horario: 15 horas

Local: Sede da Companhia, localizada na Avenida Embaixador Abelardo Bueno, 199, 62.andar, sala 601,
Barra da Tijuca, Rio de Janeiro/ R].

4. PROCEDIMENTOS PREVIOS E PRAZOS

Para participarem da Assembleia Geral Extraordindria, os Acionistas deverao depositar, na sede social,
até 2 (dois) dias tuteis da data da sua realizagdo:

1) comprovante expedido pela instituicdo financeira depositaria das agbes escriturais de
sua titularidade ou em cust6dia na forma do art. 126 da Lei 6.404/76; e

(ii) instrumento de mandato devidamente formalizado e assinado, na hipotese de
representacdo do acionista por procurador, conforme modelo disponibilizado neste
manual (vide item 8 deste manual).
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Os documentos acima deverdo ser entregues em original ou cépia simples e poderao ser encaminhados
por correspondéncia, por fac-simile ou por e-mail, até 2 (dois) dias uteis da data da realiza¢do da
Assembleia.

Os acionistas poderdo comparecer pessoalmente a Assembleia ou fazerem-se representar por
procurador constituido por meio de instrumento de mandato. Visando facilitar a sua participacdo na
Assembleia por meio de procuracdo, V. Sas. poderdo utilizar o modelo de instrumento de mandato
anexo (vide item 8 deste Manual) e nomear como procurador os advogados indicados pela Companhia,
que poderao representa-los em conformidade com a orientacdo de voto proferida pelo acionista.

1) Paravotar A FAVOR nas matérias constantes da ordem do dia:

Alexandre Mellao Hadad, brasileiro, casado, advogado, inscrito na OAB-R], sob o no. 42.349,
inscrito no CPF sob o n2 548.426.207-06, com endereco comercial na Av. Embaixador Abelardo
Bueno, no. 199, 62 andar, Barra da Tijuca, CEP: 22775-040, Rio de Janeiro/ R].

2) Paravotar CONTRA nas matérias constantes da ordem do dia:

Anibal José Grifo de Sousa, brasileiro, casado, advogado, portador da cédula de identidade n®
126.120, emitida em 17/06/2004 pela OAB/R], inscrito no CPF/MF sob o n? 082.381.497-11,
residente e domiciliado na cidade e estado do Rio de Janeiro, com endere¢o comercial na Av.
Embaixador Abelardo Bueno, 199, 6° andar, Barra da Tijuca, CEP: 22775-040, Rio de Janeiro/
RJ.

3) Para ABSTER-SE nas matérias constantes da ordem do dia:

Marcelle Tavares Machado Silva, brasileira, casada, advogada, portadora da carteira de
identidade n? 159417, expedida pela OAB/ R] em 01/09/2009, inscrita no CPF/ MF sob o n®
117.007.677-71, residente e domiciliada na cidade e estado do Rio de Janeiro, com endereco
comercial na Av. Embaixador Abelardo Bueno, 199, 62 andar, Barra da Tijuca, CEP: 22775-040,
Rio de Janeiro/ R].

0 modelo de instrumento de procuragao encontra-se no item 8 deste manual.

Conforme foi divulgado em Comunicado ao Mercado de 28/01/2011, constard no Edital de Convocagao
da Assembleia Geral Extraordindria, que a Companhia aderiu, ao sistema “Assembleias Online”,
objetivando facilitar e incentivar a participa¢do de seus acionistas.

Para que possa votar via Internet pelo sistema “Assembleias Online”, o acionista precisa se cadastrar no
endereco www.assembleiasonline.com.br/wfPublicaCadastroAcionista.aspx e obter (gratuitamente)
seu certificado digital, seguindo os passos descritos abaixo:

Passo 1 - Cadastramento no portal:

a) Acesse 0 endereco www.assembleiasonline.com.br clique em “cadastro e certificado” e
selecione seu perfil adequado (acionista pessoa fisica ou pessoa juridica);
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b) Preencha o cadastro e clique em cadastrar, confirme os dados, e em seguida, terd acesso ao
Termo de Adesdo, no caso de pessoa fisica, e/ou ao termo de representacio, no caso de pessoa
juridica.*

c) Para avalidacdo de seu cadastro, o termo de adesdo e/ ou de representacao deve ser impresso,
rubricado em todas as paginas, assinado e com firma reconhecida, vocé receberd por e-mail os
documentos necessarios para a validacdo do cadastro.

*Caso ja possua um Certificado digital emitido pela ICP-Brasil é necessario efetuar apenas o cadastro e
assinar digitalmente o “Termo de Adesdo” para estar apto a votar nas assembleias.

Passo 2 - Validacao de cadastro e recebimento do certificado digital

a) O acionista receberd um e-mail do portal “Assembleias Online”, relacionando os documentos
necessarios para validacdo do cadastro, incluindo o termo de adesao e/ou o termo de representacao.
0 Unico custo ao acionista refere-se ao envio da documentacdo para o Assembleias Online - uma
Unica vez.

b) Assim que sua documentacdo for validada pela equipe do “Assembleias Online”, o acionista
recebera um novo e-mail contendo os procedimentos para emissdo do Certificado Digital
Assembleias Online.

c) Apos emitido o certificado, o acionista ja estard pronto para votar nas assembleias.
Passo 3 - Votacao na Assembleia pela plataforma

O processo de cadastramento terd inicio em 13 de junho de 2011, primeiro dia util apds a 12. publica¢do
do Edital de Convocacao e apos concluido, os acionistas validados terdo o periodo de até 01 (um) dia
util anterior a data da realizagdo da Assembleia Geral, para exercer o seu voto através do sistema. Além
disso, o acionista recebe o comprovante de seu voto por e-mail.

Os procuradores e as manifestacdes de voto sdo os ja indicados acima.

Em caso de duvida, favor contatar: Flavia Menezes de Oliveira - Gerente de Rela¢des com Investidores,
telefone: 55-21-3311-9700, e-mail: ri@estacioparticipacoes.com Endereco da Sede: Avenida
Embaixador Abelardo Bueno, 199, sala 601, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro/ R], CEP: 22775-040. Fac-
simile: 55 21 3311-9722.

5. MATERIAS A SEREM DELIBERADAS NA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

Sumario da Ordem do Dia:

(i) ratificar a aquisicdo da totalidade das quotas do capital social da ANEC - SOCIEDADE
NATALENSE DE EDUCAGAO E CULTURA LTDA, mantenedora da Faculdade de Natal ("FAL"),
instituicio com sede e campus na cidade de Natal, Rio Grande do Norte,através da
controlada Irep Sociedade de Ensino Superior Médio e Fundamental Ltda. (“Irep”), bem
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como tomar conhecimento da contratacdo da Apsis Consultoria Empresarial Ltda.
como empresa especializada para a elaborac¢ido do laudo de avaliagdo em atendimento,
as finalidades do art. 256 da Lei 6.404/ 76 (“LSA”), ratificando, ainda, todos os atos e
deliberacdes tomadas pela Administragdo da Companhia, necessarios a conclusdo e
implementacdo da referida aquisicao;

(ii) ratificar a aquisicdo da totalidade das quotas do capital social da Sociedade
Universitaria de Exceléncia Educacional do Rio Grande do Norte Ltda.,mantenedora da
Faculdade de Exceléncia Educacional do Rio Grande do Norte - FATERN ("FATERN"),
instituicio com sede e campus na cidade de Natal, Rio Grande do Norte, através da
controlada Irep Sociedade de Ensino Superior Médio e Fundamental Ltda. (“Irep”), bem
como tomar conhecimento da contratacdo da Apsis Consultoria Empresarial Ltda.
como empresa especializada para a elaborag¢do do laudo de avaliagdo em atendimento,
as finalidades do art. 256 da Lei 6.404/ 76 (“LSA”), ratificando, ainda, todos os atos e
deliberacdes tomadas pela Administracio da Companhia, necessarios a conclusido e
implementacgdo da referida aquisicao;

(iii) ratificar a aquisicdo pela Companhia da totalidade das quotas do capital social da
Sociedade Nova Academia do Concurso-Cursos Preparatérios Ltda. (“Academia do
Concurso”), que por sua vez é proprietaria e gestora da operacio de cursos presenciais
preparatorios para concursos publicos (carreiras fiscais e nivel médio) e, ainda, dos
ativos e direitos relativos a gestao (incluindo transferéncia da mantenca) da Faculdade
da Academia Brasileira de Educa¢do e Cultura (“FABEC”). essa ultima através da
controlada Sociedade de Ensino Superior Estacio de Sa Ltda. (“SESES”), e por fim da
totalidade das quotas da sociedade Rio Neiva Participacdes Ltda., que passou a
denominar-se Estacio Editora e Distribuidora Ltda. que adquiriu a totalidade dos
ativos da Livraria Nova Academia, todos com sede na cidade do Rio de Janeiro. bem
como tomar conhecimento da contratacdo da Apsis Consultoria Empresarial Ltda.
como empresa especializada para a elaborag¢ido do laudo de avaliagdo em atendimento,
as finalidades do art. 256 da Lei 6.404/ 76 (“LSA”), ratificando, ainda, todos os atos e
deliberacdes tomadas pela Administracdo da Companhia, necessarios a conclusao e
implementacdo da referida aquisicao.

Em decorréncia do disposto no artigo 256, § 22. Da Lei das Sociedades Andénimas (LSA), as
matéria dos itens da pauta da Ordem do Diada Assembleia Geral Extraordinaria, ddo ensejo ao
exercicio do direito de retirada com o reembolso do valor da acdo. Tal reembolso dar-se-a com
base no disposto no paragrafo unico do artigo 12 do Estatuto Social da Companhia, sendo o
valor fixado em R$ 7,4679 por agdo, que representa o valor patrimonial por agdo, que é o
menor entre o valor do patrimdnio liquido e o valor econdmico da Companhia, tudo conforme
laudo de avaliagdo disponivel para consulta na forma mencionada no Edital de Convocacao
abaixo. Os senhores acionistas que desejarem exercer o seu direito de retirada, deverao
dirigir-se ao Banco Itat, na qualidade de instituicdo financeira escrituradora e depositaria das
acdes da companhia, manifestando o seu interesse no reembolso das acdes de que é titular, em
formulario proéprio, em até 30 (trinta) dias ap6s a publicacdo da ata da assembleia, na forma
mencionada no Edital de Convocagao abaixo.
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6. COPIA DO EDITAL DE CONVOCACAO

O Edital de Convocacdo da Assembleia Geral Extraordinaria da Estacio Participa¢des S.A. sera
amplamente divulgado, através da publicacdo nas edi¢des dos dias 10, 13 e 14 de junho de 2011 do
Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e jornal Valor Econémico Nacional. Consta a seguir a cépia do
texto.

ESTACIO PARTICIPACOES S.A.
NIRE 33.3.0028205-0 - CNPJ/MF N2 08.807.432/0001-10 - COMPANHIA ABERTA

EDITAL DE CONVOCAGAO ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

Ficam os Acionistas da Estacio Participa¢des S.A. (“Estacio” ou “Companhia”) convidados a se reunirem
em Assembleia Geral Extraordinaria (“Assembleia”), a ser realizada em 27 de junho de 2011, as 15h00s,
na sede da Companhia, situada na Av. Embaixador Abelardo Bueno, 199, 62. andar, sala 601, Ed. Rio
Office Park, Barra da Tijuca, CEP 22775-040, Rio de Janeiro/R] (“Sede”), para tratarem das seguintes
matérias constantes da ordem do dia:

(i) Em_sede de Assembleia Geral Extraordindria: (i) ratificar a aquisicdo da totalidade das
quotas do capital social da ANEC - SOCIEDADE NATALENSE DE EDUCACAO E CULTURA LTDA,
mantenedora da Faculdade de Natal ("FAL"), instituicdo com sede e campus na cidade de
Natal, Rio Grande do Norte,através da controlada Irep Sociedade de Ensino Superior Médio
e Fundamental Ltda. (“Irep”), bem como tomar conhecimento da contratacio da Apsis
Consultoria Empresarial Ltda. como empresa especializada para a elaboracio do laudo de
avaliacdo em atendimento, as finalidades do art. 256 da Lei 6.404/ 76 (“LSA”), ratificando,
ainda, todos os atos e deliberacdes tomadas pela Administracdo da Companhia, necessarios
a conclusio e implementacio da referida aquisicio;

(ii) ratificar a aquisicdo da totalidade das quotas do capital social da Sociedade Universitaria
de Exceléncia Educacional do Rio Grande do Norte Ltda.mantenedora da Faculdade de
Exceléncia Educacional do Rio Grande do Norte - FATERN ("FATERN"), instituicio com
sede e campus na cidade de Natal, Rio Grande do Norte, através da controlada Irep
Sociedade de Ensino Superior Médio e Fundamental Ltda. (“Irep”), bem como tomar
conhecimento da contratacdo da Apsis Consultoria Empresarial Ltda. como empresa
especializada para a elaboracdo do laudo de avaliacdo em atendimento, as finalidades do
art. 256 da Lei 6.404/ 76 (“LSA”), ratificando, ainda, todos os atos e deliberacdes tomadas
pela Administracio da Companhia, necessarios a conclusdo e implementacdo da referida
aquisicao;
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(iii)  ratificar a aquisicao pela Companhia da totalidade das quotas do capital social da Sociedade
Nova Academia do Concurso-Cursos Preparatdrios Ltda. (“Academia do Concurso”), que
por sua vez é proprietaria e gestora da operacdo de cursos presenciais preparatérios para
concursos publicos (carreiras fiscais e nivel médio) e, ainda, dos ativos e direitos relativos a
gestdo (incluindo transferéncia da mantenca) da Faculdade da Academia Brasileira de
Educacdo e Cultura (“FABEC”)., essa ultima através da controlada Sociedade de Ensino
Superior Estacio de Sa Ltda. (“SESES”), e por fim da totalidade das quotas da sociedade Rio
Neiva Participa¢des Ltda., que passou a denominar-se Estacio Editora e Distribuidora Ltda.
que adquiriu a totalidade dos ativos da Livraria Nova Academia, todos com sede na cidade
do Rio de Janeiro. bem como tomar conhecimento da contratacio da Apsis Consultoria
Empresarial Ltda. como empresa especializada para a elaboracao do laudo de avaliagdo em
atendimento, as finalidades do art. 256 da Lei 6.404/ 76 (“LSA”), ratificando, ainda, todos os
atos e deliberacdes tomadas pela Administracdo da Companhia, necessarios a conclusio e
implementacao da referida aquisicao.

Informacdes Gerais: (a) Em decorréncia do disposto no artigo 256, § 22. da Lei das Sociedades
Anonimas (LSA), as matéria dos itens da pauta da Ordem do Dia da Assembleia Geral Extraordindria,
d3o ensejo ao exercicio do direito de retirada com o reembolso do valor da a¢do. Tal reembolso dar-se-a
com base no disposto no paragrafo tinico do artigo 12 do Estatuto Social da Companhia, sendo o valor
fixado em R$ 7,4679 por agdo, que representa o valor patrimonial por agdo, que é o menor entre o
valor do patriménio liquido e o valor econdmico da Companhia, tudo conforme laudo de avaliagao
disponivel para consulta na forma mencionada no item “b” abaixo. Os acionistas dissidentes das
deliberagdes acerca da aquisicdo das Sociedades poderao, na forma da lei, em até 30 dias contados de
28 de junho de 2011, data em que sera publicada a ata da referida assembleia da Companhia, procurar
(i) os Agentes de Custédia da Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custdédia - CBLC (“Agentes de
Custddia”), no que diz respeito as a¢des custodiadas pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA™); ou (ii) as agéncias do Itati Unibanco S.A. listadas abaixo, no
que diz respeito as a¢des nao custodiadas pela BM&FBOVESPA, de forma a manifestar sua dissidéncia e
pleitear o reembolso do valor das a¢des ordinarias de emissdo da Companhia de que eram titulares em
23/02/2011,08/04/2011 e 13/04/2011, datas da publicacdo dos respectivos Fatos Relevantes de cada
aquisicao, computadas as operacdes de negociacdo em bolsa naqueles dias, inclusive. As agéncias serdo:
i) Sdo Paulo (SP) Rua Boa Vista, 176;ii) Rio de Janeiro (R]) Rua Sete de Setembro, 99 A, Centro; iii) Belo
Horizonte (MG) Rua Jodo Pinheiro, 195, Térreo;iv) Curitiba (PR) Rua Jodo Negrdo, 65; v)Porto Alegre
(RS) Rua Sete de Setembro, 746;vi) Brasilia (DF) SDN CJ] NAC BRA L] T4 T5 SC Sul Quadra 7, Bloco A
P03, L] 546; e vii) Salvador (BA) Av. Estados Unidos, 50, 22 andar.Os acionistas, ao procurarem o Itau
Unibanco S.A., deverdo estar munido(s) de cépias autenticadas dos seguintes documentos: (a) PESSOAS
FISICAS: CPF, RG e comprovante de endereco atualizado, (b) PESSOAS ]URfDICAS: CNP]J, Atas, Estatuto
Social e respectivas alteragdes comprovando poderes dos representantes legais, bem como os
documentos dos representantes legais (CPF, RG e comprovante de endereg¢o). Os acionistas que se
fizerem representar por procurador deverdo entregar, além dos referidos documentos, o respectivo
instrumento de mandato, o qual devera conter poderes especiais para que o procurador manifeste em
seu nome o exercicio do direito de recesso e solicite o reembolso das a¢des. Os acionistas deverio
também preencher uma solicitagdo de reembolso, com reconhecimento de firma, informando a
quantidade de a¢des ordindrias de sua titularidade nas datas acima mencionadas e a conta corrente
para crédito do valor correspondente ao reembolso. Referida solicitacdo devera ser entregue as
agéncias especializadas listadas acima. Conforme acima, os acionistas cujas a¢des estejam custodiadas
pela BM&FBOVESPA deverao procurar seus agentes de custddia para exercer o seu direito de retirada.
O pagamento do valor do reembolso sera efetuado em 10/08/2011, que corresponde ao 102 dia util
apds o término do prazo para o exercicio do direito de retirada, que sera o dia 27/07/2011. (b) Os



-:.r @ ESTC3

a4 NOVO

" MERCADO
estacio SM&FEOVESPA

documentos e informacodes pertinentes as matérias a serem deliberadas encontram-se a disposicido dos
Acionistas, para consulta, na Sede da Companhia, site www.estacioparticipacoes.com.br e nos sites das
Assembleia Online www.assembleiasonline.com.br e da Comissdo de Valores Mobilidrios
http://www.cvm.gov.br. (c) O(s) Acionista(s) deverad(do) apresentar e depositar, na Sede da Companhia
(aos cuidados da Diretoria Juridica), com no minimo dois dias Uteis de antecedéncia ao dia da realizacio
da Assembleia, além do documento de identidade, conforme o caso: (i) instrumento de mandato com
reconhecimento de firma do Acionista Outorgante, devendo o procurador ser acionista, administrador
da Companhia, advogado ou instituicdo financeira, e o respectivo mandato, em qualquer caso, deve ter
sido outorgado hd menos de um ano; (ii) copia de extrato emitido com, no maximo, dez dias de
antecedéncia da data de realizacdo da Assembleia, contendo a respectiva participacdo acionaria,
emitido pela instituicdo financeira depositaria; e, (iii) em se tratando de acionistas participantes da
Custodia Fungivel de A¢oes Nominativas, extrato contendo a sua respectiva posicdo aciondria, emitido em
até dois dias tuteis antecedentes a data da Assembleia. Minutas dos instrumentos de mandato a serem
firmados pelos Acionistas poderao ser encontradas no site www.estacioparticipacoes.com.br. Além disso,
os acionistas podem, ainda, optar por votarem as matérias constantes deste Edital mediante a utilizagdo
do pedido publico de procuracgio, conforme a Instrucio CVM 481, de 17 de dezembro de 2009. O
recebimento de procuragdes eletronicas se dara por intermédio da plataforma Assembleias Online, no
endereco www.assembleiasonline.com.br. Para tanto, é necessario que os acionistas realizem seu
cadastro nesta plataforma. (d) Na Sede da Companhia serdo recepcionados documentos aos cuidados
da Diretoria Juridica, no horario compreendido entre 09h00 e 18h30, de segunda a sexta, excluidos
feriados nacionais ou especificos do Rio de Janeiro/R].

Rio de Janeiro, 10 de junho de 2011.
Antonio Carlos Augusto Ribeiro Bonchristiano
Presidente do Conselho de Administracao.

7. PROPOSTAS DA ADMINISTRACAO A SEREM DELIBERADAS EM SEDE DE ASSEMBLEIA GERAL
EXTRAORDINARIA

Senhores Acionistas,

A Administragio da ESTACIO PARTICIPACOES S.A (Estacio) vem, através da presente, apresentar aos
Senhores Acionistas as propostas acerca de varios temas a serem submetidos a sua apreciacdo em sede
de Assembleia Geral Extraordinaria, quais sejam:

I) RATIFICAR A AQUISICAO DA SOCIEDADE ANEC - SOCIEDADE NATALENSE DE EDUCACAO E
CULTURA LTDA.

CONSIDERANDO a retomada da estratégia de aquisi¢des como parte importante do planejamento da
Companhia;
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(i) PROPOMOS a ratificacdo da aquisicao da aquisicdo da totalidade das quotas do capital
social da ANEC - SOCIEDADE NATALENSE DE EDUCACAO E CULTURA LTDA, mantenedora da
Faculdade de Natal ("FAL"), instituicdo com sede e campus na cidade de Natal, Rio
Grande do Norte,através da controlada Irep Sociedade de Ensino Superior Médio e
Fundamental Ltda. (“Irep”), bem como tomar conhecimento da contratacdo da Apsis
Consultoria Empresarial Ltda. como empresa especializada para a elaboracio do laudo
de avaliacdo em atendimento, as finalidades do art. 256 da Lei 6.404/ 76 (“LSA”),
ratificando, ainda, todos os atos e deliberacdes tomadas pela Administracdo da
Companhia, necessarios a conclusdo e implementacdo da referida aquisicao;

Em decorréncia do disposto no artigo 256, § 22. da Lei das Sociedades Andnimas (LSA), matéria desse
item da pauta da Ordem do Dia da Assembleia Geral Extraordinaria, da ensejo ao exercicio do direito de
retirada com o reembolso do valor da acdo. Tal reembolso dar-se-a com base no disposto no paragrafo
unico do artigo 12 do Estatuto Social da Companhia, sendo o valor fixado em R$ 7,4679 por agido, que
representa o valor patrimonial por acdo, que é o menor entre o valor do patriménio liquido e o valor
economico da Companhia, tudo conforme laudo de avaliacio disponivel para consulta na forma
mencionada no item “a” das Informagdes Gerais do Edital de Convocacgao.

II) RATIFICAR A AQUISICAO DA SOCIEDADE UNIVERSITARIA DE EXCELENCIA EDUCACIONAL DO RIO
GRANDE DO NORTE LTDA.

CONSIDERANDO a retomada da estratégia de aquisicdes como parte importante do planejamento da
Companbhia;

(i) PROPOMOS a ratificagdo da aquisicdo da totalidade das quotas do capital social da
Sociedade Universitaria de Exceléncia Educacional do Rio Grande do Norte
Ltda.,mantenedora da Faculdade de Exceléncia Educacional do Rio Grande do Norte -
FATERN ("FATERN"), instituicdo com sede e campus na cidade de Natal, Rio Grande do
Norte, através da controlada Irep Sociedade de Ensino Superior Médio e Fundamental
Ltda. (“Irep”), bem como tomar conhecimento da contratacdo da Apsis Consultoria
Empresarial Ltda. como empresa especializada para a elaborag¢do do laudo de avaliacdo
em atendimento, as finalidades do art. 256 da Lei 6.404/ 76 (“LSA”), ratificando, ainda,
todos os atos e deliberacoes tomadas pela Administracao da Companhia, necessarios a
conclusao e implementacio da referida aquisicao;

Em decorréncia do disposto no artigo 256, § 22. da Lei das Sociedades An6nimas (LSA), a matéria desse
item da pauta da Ordem do Dia da Assembleia Geral Extraordindaria, d4 ensejo ao exercicio do direito de
retirada com o reembolso do valor da ac¢do. Tal reembolso dar-se-a com base no disposto no paragrafo
tnico do artigo 12 do Estatuto Social da Companhia, sendo o valor fixado em R$ 7,4679 por agdo, que
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representa o valor patrimonial por acdo, que é o menor entre o valor do patriménio liquido e o valor
econdomico da Companhia, tudo conforme laudo de avaliacio disponivel para consulta na forma
mencionada no item “a” das Informagdes Gerais do Edital de Convocacgao.

III) RATIFICAR A AQUISICAO DA SOCIEDADE NOVA ACADEMIA DO CONCURSO-CURSOS
PREPARATORIOS LTDA E DE ATIVOS.

CONSIDERANDO a retomada da estratégia de aquisi¢des como parte importante do planejamento da
Companhia;

(i) ratificar a aquisicdo pela Companhia da totalidade das quotas do capital social da
Sociedade Nova Academia do Concurso-Cursos Preparatoérios Ltda. (“Academia
do Concurso”), que por sua vez é proprietaria e gestora da operagdo de cursos
presenciais preparatérios para concursos publicos (carreiras fiscais e nivel
médio) e, ainda, dos ativos e direitos relativos a gestdo (incluindo transferéncia
da mantenca) da Faculdade da Academia Brasileira de Educacdo e Cultura
(“FABEC”)., essa ultima através da controlada Sociedade de Ensino Superior
Estacio de Sa Ltda. (“SESES”), e por fim da totalidade das quotas da sociedade Rio
Neiva Participacdes Ltda., que passou a denominar-se Estacio Editora e
Distribuidora Ltda. que adquiriu a totalidade dos ativos da Livraria Nova
Academia, todos com sede na cidade do Rio de Janeiro. bem como tomar
conhecimento da contratacdo da Apsis Consultoria Empresarial Ltda. como
empresa especializada para a elaboracdo do laudo de avaliacdo em atendimento,
as finalidades do art. 256 da Lei 6.404/ 76 (“LSA”), ratificando, ainda, todos os
atos e deliberagdes tomadas pela Administracio da Companhia, necessarios a
conclusdo e implementacdo da referida aquisi¢ao.

Em decorréncia do disposto no artigo 256, § 22. da Lei das Sociedades Andnimas (LSA), a matéria desse
item da pauta da Ordem do Dia da Assembleia Geral Extraordinaria, da ensejo ao exercicio do direito de
retirada com o reembolso do valor da acdo. Tal reembolso dar-se-a com base no disposto no paragrafo
unico do artigo 12 do Estatuto Social da Companhia, sendo o valor fixado em R$ 7,4679 por agido, que
representa o valor patrimonial por a¢do, que é o menor entre o valor do patriménio liquido e o valor
econdomico da Companhia, tudo conforme laudo de avaliacio disponivel para consulta na forma
mencionada no item “a” das Informagdes Gerais do Edital de Convocacgao.

Como se verifica, as propostas acima tem como objetivo atender aos legitimos interesses dos Acionistas
e da Companhia, motivo pelo qual a Administracdo espera que elas sejam aprovadas na integra pelos
senhores Acionistas.

Rio de Janeiro, 10 de junho de 2011.
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ESTACIO PARTICIPACOES S.A.
Administracao

STl )
{,.,' //// ESTC3

DOCUMENTOS ANEXOS A PROPOSTA DA ADMINISTRACAQ
ESTACIO PARTICIPACOES S.A.
CNPJ]/MF N2 08.807.432/0001-10
NIRE33.3.0028205-0
Companhia Aberta de Capital Autorizado

ANEXO 19 DA INSTRUCAO NORMATIVA CVM 481/2009
AQUISICAO DE CONTROLE

1 - Descrever o negocio

A aquisi¢do, pela IREP SOCIEDADE DE ENSINO SUPERIOR, MEDIO E FUNDAMENTAL LTDA.
(“Compradora”), subsidiaria da Estacio Participa¢des S.A. (“Companhia”), da integralidade das quotas
da ANEC - SOCIEDADE NATALENSE DE EDUCAGCAO E CULTURA LTDA. (“ANEC”), sociedade
mantenedora da “Faculdade de Natal - FAL”, nos termos do contrato de Compra e Venda de Quotas,
celebrado em 22 de fevereiro de 2011 (“Contrato”).

2 - Informar a razio, estatutaria ou legal, pela qual o negdcio foi submetido a aprovacao da
assembleia

O negdcio esta sendo submetido a ratificagdo em assembleia de acionistas da Estacio Participa¢des em
cumprimento ao Artigo 256 da Lei n® 6406/76.

3 - Relativamente a sociedade cujo controle foi ou sera adquirido:

a - Informar o nome e qualificacao

ANEC - SOCIEDADE NATALENSE DE EDUCACAO E CULTURA LTDA.

Mantenedora da Faculdade de Natal. (FAL)

Sede: Av. Alameda das Mansoes, n® 2110, Natal - RN.

CNPJ 24.527.368/0001-70

b- Numero de a¢des ou quotas de cada classe ou espécie emitidas

60.000 (sessenta mil) quotas, totalmente subscritas e integralizadas em moeda nacional corrente.

c - Listar todos os controladores ou integrantes do bloco de controle, diretos ou indiretos e sua

participacao no capital social, caso sejam partes relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

13



NOVO

" MERCADO
estacio SM&FEOVESPA

Os vendedores foram, em conjunto, legitimos proprietarios da totalidade das quotas representativas do
capital social da Sociedade, consistentes em 60.000 (sessenta mil) quotas, divididas conforme abaixo:

STl )
{,.,' //// ESTC3

ANTES DA AQUISICAO:
% DO TOTAL
VENDEDORES Ne QUOTAS DO CAPITAL
SOCIAL
Carlos Vasconcelos de Paula 15.000 25%
Geci Silveira de Paula 30.000 50%
Livia Silveira de Paula 15.000 25%
TOTAL 60.000 100%
APOS AQUISICAO:
% DO TOTAL
socios Quoras DO CAPITAL
CNCIAT
IREP Sociedade de Ensino Superior, Médio e Fundamental Ltda. 59.999 99,9%
Eduardo Alcalay 1 0,01%
TOTAL 60.000 100%

d - Para cada classe ou espécie de acdes ou quota da Sociedade cujo controle sera adquirido,
informar:

(i) Cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos merados em que sdo negociadas, nos
altimos 3 (trés) anos

Nio aplicavel, uma vez que a ANEC - SOCIEDADE NATALENSE DE EDUCACAO E CULTURA LTDA. é uma
Sociedade Empresaria Limitada e seu capital social é representado por quotas e ndo sdo negociadas em
nenhum mercado.

(ii) Cotacio minima, média e maxima de cada trimestre, nos mercados em que sdo
negociados, nos ultimos 2 (dois) anos

N3o aplicavel, uma vez que a ANEC - SOCIEDADE NATALENSE DE EDUCACAO E CULTURA LTDA. é uma

Sociedade Empresaria Limitada e seu capital social é representado por quotas e ndo sdo negociadas em
nenhum mercado.
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(iii) Cotacdo minima, média e maxima de cada més, nos mercados em que sido negociados, nos
ultimos 6 (seis) meses

Nio aplicavel, uma vez que a ANEC - SOCIEDADE NATALENSE DE EDUCACAO E CULTURA LTDA. é uma
Sociedade Empresaria Limitada e seu capital social é representado por quotas e ndo sdo negociadas em
nenhum mercado.

(iv) Cotacgdao média, nos mercados em que sio negociadas, nos ultimos 90 dias

Nio aplicavel, uma vez que a ANEC - SOCIEDADE NATALENSE DE EDUCACAO E CULTURA LTDA. é uma
Sociedade Empresaria Limitada e seu capital social é representado por quotas e ndo sdo negociadas em
nenhum mercado.

) Valor de patrimodnio liquido a precos de mercado, se a informacao estiver disponivel

0 valor do Passivo a Descoberto, com data base de 22 de fevereiro de 2011 era de R$ 8.132 mil.

(vi) Valor do lucro liquido anual nos 2 (dois) ultimos exercicios sociais, atualizado
monetariamente

Considerando que empresa apresentou prejuizo nos dois ultimos exercicios, essa metodologia ndo é
aplicavel.

4 - Principais termos e condi¢des do negdcio, incluindo:

A - Identificacdo dos Vendedores

CARLOS VASCONCELOS DE PAULA, brasileiro, casado sob o regime de comunhdo universal de bens,
empresario, portador da cédula de identidade RG n.2 1.638.802, expedida pela SSP/RN, inscrito no

Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda ("CPF/MF") sob 0 n.2 005.031.421-15, residente e
domiciliado na Cidade de Natal, Estado do Rio Grande do Norte, na Av. Campos Sales 414, apto 1300.

GECI SILVEIRA DE PAULA, brasileira, casada sob o regime de comunhdo universal de bens, empresaria,
portadora da cédula de identidade RG n.2 1.432.847, expedida pela SSP/RN, inscrita no CPF/MF sob o
n.2 851.082.004-04, residente e domiciliada na Cidade de Natal, Estado do Rio Grande do Norte, na
Av. Campos Sales 414, apto 1300.

LiviA SILVEIRA DE PAULA, brasileira, solteira, estudante, portadora da cédula de identidade
RG n.2 1.365.040, expedida pela SSP/RN, inscrita no CPF/MF sob o n.2032.100.374-85, residente e
domiciliada na Cidade de Natal, Estado do Rio Grande do Norte, na Av. Campos Sales 414, apto 1300.
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b - Nimero total de agdes ou quotas adquiridas ou a serem adquiridas
60.000 (sessenta mil) quotas.
c - Preco total

O prego de aquisicdo foi de R$ 12.500.000,00 (doze milhdes e quinhentos mil reais), parte em
pagamento aos socios e parte em assun¢do de obrigacdes, o qual estd sujeito a eventuais ajustes
referente aos valores de endividamento, conforme definido no Contrato. A Companhia informa que o
valor do endividamento liquido, na data do fechamento foi era de R$ 8.947.142,91(oito milhdes
novecentos e quarenta e sete mil cento e quarenta e dois reais e noventa e um centavos).

d - Preco por ac¢io ou quota de cada espécie ou classe
0 preco de cada quota corresponde a R$ 208,33 (duzentos e oito reais e trinta e trés centavos).
e - Forma de pagamento

Na data de fechamento (22 de fevereiro de 2011), a Compradora pagou aos Vendedores a quantia de R$
1.421.142,84 (um milhdo quatrocentos e vinte e um mil cento e quarenta e dois reais e oitenta e quatro
centavos), através de TED (Transferéncia Eletrénica Disponivel) na proporg¢do da participacdo de cada
sécio no contrato social.

Obrigou-se a pagar o precgo restante da seguinte forma, tendo como base a Data de Fechamento do
contrato (22 de fevereiro de 2011):

e R$355.285,71 (trezentos e cinquenta e cinco mil duzentos e oitenta e cinco reais e setenta e um
centavos) na Data de Ajuste (data em que as partes, Vendedores e Compradoras, acordem
quanto ao valor do endividamento da Sociedade).

e R$ 444.107,13 (quatrocentos e quarenta e quatro mil cento e sete reais e treze centavos)
decorridos 6 (seis) meses contados da Data de Fechamento .

e R$ 444.107,13 (quatrocentos e quarenta e quatro mil cento e sete reais e treze centavos)
decorridos 12 (doze) meses contados da Data de Fechamento .

e R$222.053,57 (duzentos e vinte e dois mil, cinquenta e trés reais e cinquenta e sete centavos)
decorridos 24 (vinte e quatro) meses contados da Data de Fechamento.

e R$ 222.053,57 (duzentos e vinte e dois mil, cinquenta e trés reais e cinquenta e sete centavos)
decorridos 36 (trinta e seis) meses contados da Data de Fechamento.

e R$ 222.053,57 (duzentos e vinte e dois mil, cinquenta e trés reais e cinquenta e sete centavos)
decorridos 48 (quarenta e oito) meses contados da Data de Fechamento.

e R$ 222.053,57 (duzentos e vinte e dois mil, cinquenta e trés reais e cinquenta e sete centavos)
decorridos 60 (sessenta) meses contados da Data de Fechamento.
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Os valores acima estdo sujeitos aos eventuais ajustes, para menor ou para maior, conforme o
endividamento e Caixa Minimo da Sociedade efetivamente apurados, nos termos do Contrato.

Na data de fechamento foi realizada, simultaneamente a transferéncia da totalidade das quotas pelos
Vendedores a Compradora, transmitidas através de alteracdo de contrato social da Sociedade.

f - Condicdes suspensivas e resolutivas a que esta sujeito o negdcio

Nesta data inexistem condi¢des suspensivas ou resolutivas aplicdveis ao negocio juridico, tendo sido
todas as condigdes suspensivas atendidas, e os prazos para resolucdo do contrato expirados. O negocio
foi efetivamente concluido.

g - Resumo das declaragoes e garantias dos Vendedores

Os vendedores declaram e garantem, de forma conjunta e solidaria que todas as informacdes e
declaragdes prestadas na Clausula IV do Contrato relacionadas a constituicdo sdo verdadeiras, a saber:
poder e autorizacdo, poder dos signatarios, efeito vinculante, inexisténcia de violacdo ou
consentimentos, titularidade das quotas da Sociedade, direito de preferéncia, auséncia de litigio sobre
quotas, operacdes regulares, documentos constitutivos e societarios, capital social da sociedade, outras
participac¢des, balanco inicial, livros de registros da Sociedade, contas a receber e a pagar, dividendos,
juros sobre capital proprio e outras vantagens pecunidrias, curso norma dos negdcios, aspectos
regulatérios, auséncia de eventos extraordinarios, propriedade industrial, softwares, licencas, ativos,
auséncia de passivos, contencioso, tributos, aspectos trabalhistas, contratos vigentes, garantias e
empréstimos, transacdes com partes relacionadas, seguros, assuntos ambientais, procurag¢des, nio
violacdo, livros e registros, pagamentos irregulares, comisso, divulgacdo total, conhecimento, carater
informativo, declaragdo dos intervenientes pessoas fisicas.

h - Regras sobre indenizacdo dos compradores

Os Vendedores se obrigam solidaria e ilimitadamente a indenizar, reembolsar, defender e isentar a
Compradora ou qualquer parte a ela relacionada em relacdo a totalidade de qualquer encargo, despesa,
desembolso, perda, dano, custo, multa, penalidade, prejuizo ou qualquer outro tipo de responsabilidade
ou obrigacdo pecuniaria ou conversivel em pecunia, bem como a insuficiéncia ou inexisténcia de
qualquer ativo ou crédito incorrida pela Compradora como resultado de: (i) todo e qualquer passivo,
contingente ou absoluto, de qualquer natureza, incluindo, mas ndo se limitando a trabalhista,
previdenciario, fiscal, civel, securitario, tributario, financeiro, ambiental ou qualquer outro da Sociedade
até a data do fechamento (22 de fevereiro de 2011), inclusive, ainda que seus efeitos somente se
materializem no futuro e tenha sido ou ndo revelado a Compradora no Contrato; (ii) qualquer
inexatiddo ou violacdo de declaracdo ou garantia prestada; (iii) ndo cumprimento, parcial ou total, de
qualquer avenga ou acordo assumidas pelos Vendedores no Contrato; (iv) toda e qualquer
insubsisténcia ativa ou superveniéncia passiva da Sociedade. Caso estes pagamentos ndo sejam
efetuados nos termos e prazos avencados no Contrato, serdo devidamente corrigidos nos termos da
Clausula 6.4 do Contrato.

Fica ainda a Compradora autorizada a reter os valores referentes as parcelas vincendas até sua
resolucdo final caso a materializacdo ou ocorréncia de evento que possa representar contingéncia
relacionada a Sociedade que represente ou possa vir a representar uma perda em valor superior as
parcelas vincendas e ndo pagas.
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Os Vendedores se comprometem a Ndo-Concorréncia e ndo-Aliciamento pelo prazo de 2 (dois) anos a
contar da data de fechamento a abster-se de atuarem na regido Nordeste do pais, nos termos da
Clausula 7.1 do Contrato.

i - Aprovacoes governamentais necessarias

A Compradora apresentou em 15/03/2011 e conduz o pedido de aprovacdo da operacao contida no
Contrato aos 6rgaos integrantes do SBDC (Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia), o qual é
atualmente composto pelas autoridades governamentais do CADE (Conselho Administrativo de Defesa
Econdomica) da SDE (Secretaria de Direito Econémico) e da SEAE (Secretaria de Acompanhamento
Econdmico).

j - Garantias outorgadas
A garantia é o direito a compensacao previsto nas Clausulas 6.4.1 a 6.4.3 do Contrato.
5 - Propésito do negdcio

A aquisi¢do da ANEC - SOCIEDADE NATALENSE DE EDUCACAO E CULTURA LTDA. da continuidade a
estratégia de aquisicdes como parte importante do planejamento de longo prazo da Companhia e
contribui para aumentar sua presenca em regides com grande potencial de crescimento, fortalecendo
sua posicdo de lideranca nacional em ensino superior.

6 - Analise dos beneficios, custos e riscos do negocio

A aquisicao representa maior crescimento da Companhia na regiao Nordeste, tendo em vista o niimero
de alunos matriculados na Sociedade em dezembro de 2010, totalizando 2.400 alunos, representando
um crescimento importante em Natal (RN), onde a Companhia ja esta presente através da Faculdade
Camara Cascudo (FCC), com 1.600 alunos, representando maior aproveitamento de sinergias de back-
office e ganhos de escala.

Além disso, a Companhia ganha forca para fazer frente a competicdao com o player dominante na praca,
que possui 60% de market share (dados do INEO, 2009).

Os custos envolvidos serdo similares aos havidos em outras instituicdes de ensino que compde o grupo
da Companbhia.

Os riscos sdo os inerentes ao setor de educacdo, bem como os riscos relacionados a fatores
macroecondmicos em geral.

7 - Custos para a Companhia caso o negdcio nio seja aprovado

0 negocio foi firmado em carater irrevogavel e irretratavel, constituindo obrigacdes legais, validas e
vinculativas, nos termos da Clausula 12.8 do Contrato, ndo sendo possivel estimar eventuais custos pela
hipétese de nao ratificacdo da aquisicdo. Por forga da Clausula 6.2 do Contrato, eventual indeniza¢do
aos Vendedores por rescisdo contratual, estd limitada ao valor total do Contrato, devidamente

atualizado.

8 - Descrever as fontes de recursos para o negdcio
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Reservas de caixa da Companhia.
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9 - Descrever os planos dos administradores para a companhia cujo controle foi ou sera
adquirido

Os planos dos Administradores da Companhia para a Sociedade ANEC - SOCIEDADE NATALENSE DE
EDUCACAO E CULTURA LTDA.,, envolvem:

e Melhorar, ainda mais, as operagdes da empresa, aplicando praticas e ferramentas utilizadas pela
Companhia para otimizar os resultados da Sociedade, objetivando ampliacdo da base de alunos e
do lucro;

e Aumentar o numero de campi da Companhia como um todo;

e Implementar o modelo de gestio da Companhia na Sociedade, promovendo ainda
aproveitamento de sinergias e ganhos de escala.

10 - Fornecer declaracio justificada dos administradores recomendando aprovac¢io do negdcio
Os Administradores da Companhia acreditam que a aquisicdo da totalidade das quotas da ANEC -
SOCIEDADE NATALENSE DE EDUCACAO E CULTURA LTDA. ensejara diversos beneficios 8 Companhia

e aos seus acionistas, tendo em vista:

e A Sociedade adquirida ter boa participacdo de mercado, com uma boa reputagdo no segmento
educacional, contando na data de fechamento com 2.400 alunos, tendo claro potencial para
aumentar este nimero;

e A Sociedade oferta atualmente 31 cursos entre graduacdo e po6s graduacdo, podendo haver
ainda aumento do portfélio destes cursos.

e Aumento da participacdo da Companhia na regido Nordeste do pais;

11 - Descrever qualquer rela¢do societaria existente, ainda que indireta, entre:
a - Qualquer dos Vendedores ou a Sociedade cujo controle foi ou sera alienado

ANTES DA CONCLUSAO DO NEGOCIO

% DO TOTAL
VENDEDORES Ne QUOTAS DO CAPITAL
SQCIAL
Carlos Vasconcelos de Paula 15.000 25%
Geci Silveira de Paula 30.000 50%
Livia Silveira de Paula 15.000 25%
TOTAL 60.000 100%
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APOS CONCLUSAO DO NEGOCIO

% DO TOTAL
Socios Quotas DO CAPITAL
CNCrIAY
IREP Sociedade de Ensino Superior, Médio e Fundamental Ltda. 59.999 99,9%
Eduardo Alcalay 1 0,1%
TOTAL 60.000 100%

b - Partes relacionadas a Companbhia, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto

A Estacio Participacdes S.A. detém, direta ou indiretamente, 99,9% das quotas da IREP SOCIEDADE DE
ENSINO SUPERIOR, MEDIO E FUNDAMENTAL LTDA.

12 - Informar detalhes de qualquer negdcio realizado nos ultimos 2 (dois) anos por partes
relacionadas a Companhia, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto,
com participagdes societarias ou outros valores mobiliarios ou titulos de divida da sociedade
cujo controle foi ou sera adquirido

Nao houve nenhum negécio.

13 - Fornecer cdpia de todos os estudos e laudos de avaliacdo, preparados pela Companhia ou
por terceiros, que subsidiaram a negociacao do preco de aquisicao

O Laudo de Avaliacdo Econdmico-Financeira, preparado pela empresa Apsis Consultoria Empresarial
Ltda., encontra-se disponivel no sistema IPE da CVM, na empresa Estacio Participaces S.A., podendo
ser consultado através dos sites da CVM (www.cvm.gov.br) , da BM%FBovespa
(www.bmfbovespa.com.br) e da Companhia (www.estacioparticipacoes.com.br) .

14 - Em relacao a terceiros que preparam estudos ou laudos de avaliacao

a - Informar o nome

0 laudo econdémico-financeiro foi elaborado pela Apsis Consultoria Empresarial Ltda.

b - Descrever sua capacitacao

A Apsis Consultoria Empresarial Ltda. atua como consultoria as maiores companhias do Brasil, América
Latina e Europa em avaliacdo de empresas, avaliacio de marcas e outros intangiveis, além de realizar
avaliacdo patrimonial de ativos, consultoria e negocios imobilidrios, gestdo e outsorcing de ativo

imobilizado, suporte a conversao para as IFRS e sustentabilidade corporativa.

c - Descrever como foram selecionados
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Através de cotacdio com empresas afins, baseando-se na qualidade e experiéncia em trabalhos
semelhantes.
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d - Informar se sio partes relacionadas a Companhia, tal como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto.

Nao sdo partes relacionadas da Companhia.

ANEXO 20 DA INSTRUCAO NORMATIVA CVM 481/2009
DIREITO DE RECESSO

1. Descrever o evento que deu ou dara ensejo ao recesso e seu fundamento juridico

A aquisi¢do através da IREP SOCIEDADE DE ENSINO SUPERIOR, MEDIO E FUNDAMENTAL LTDA.
(“Compradora”), subsidiaria da Estacio Participacoes S.A. (“Companhia”), da integralidade das quotas
da ANEC - SOCIEDADE NATALENSE DE EDUCACAO E CULTURA LTDA., sociedade mantenedora da
“Faculdade de Natal - FAL”, nos termos do contrato de Compra e Venda de Quotas, celebrado em 22 de
fevereiro de 2011 (“Contrato”) ensejara o direito de recesso para aqueles acionistas da Estacio
Participag¢des S.A. que dissentirem da deliberacdo de ratificar a aquisicdo nos termos do art. 256 § 22 da
Lein2 6404/76.

2. Informar as agoes e classes as quais se aplica o recesso

O direito de recesso podera ser exercido pelos acionistas dissidentes detentores de agdes ordinarias da
Companhia que mantiverem suas acdes ordindrias ininterruptamente desde 22 de fevereiro de 2011,
inclusive, até a data do exercicio de tal direito.

3. Informar a data da primeira publicacdo do edital de convocacao da assembleia, bem
como a data da comunicac¢ao do fato relevante referente a deliberacao que deu ou dara ensejo ao
recesso

A data da primeira publicacdo do edital de convocacdo da Assembleia Geral Extraordinaria é de 10 de
junho de 2011. O Fato Relevante referente a deliberacdo que deu ensejo ao recesso foi divulgado via IPE
no dia 22 de fevereiro de 2011, e publicado nos jornais Valor Econdmico e Diario Oficial do Estado do

Rio de Janeiro na data de 23 de fevereiro de 2011.

4, Informar o prazo para exercicio do direito de recesso e a data que sera considerada
para efeito da determinacdo dos titulares das acdes que poderdo exercer o direito de recesso

Os acionistas dissidentes da deliberacdo poderao, na forma da lei, em até 30 dias contados da data da
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publicacdo da Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, a ser realizada em 27 de junho de 2011, cuja ata
sera publicada no dia 28 de junho de 2011, manifestar seu desejo de exercicio do direito de retirada,
pleiteando o reembolso do valor das acdes ordinarias de emissdo da Companhia de que eram titulares
em 22 de fevereiro de 2011, computadas as operacgdes de negociacdo em bolsa naquele dia, inclusive.

5. Informar o valor do reembolso por ag¢do ou, caso nio seja possivel determina-lo
previamente, a estimativa da administracao acerca desse valor

0 reembolso aos acionistas dissidentes dar-se-a com base no disposto no paragrafo unico do artigo 12
do Estatuto Social da Companhia, sendo o valor fixado em R$ 7,4679 por agio, que representa o valor
patrimonial por a¢do, que é o menor entre o valor do patrimoénio liquido e o valor econdmico da
Companhia, tudo conforme laudo de avaliacdo disponivel para consulta no sistema IPE da CVM, na
empresa Estacio Participacdes S.A, podendo ser consultado através dos sites da CVM
(www.cvm.gov.br) , da BM&FBovespa (www.bmfbovespa.com.br) e da Companhia
(www.estacioparticipacoes.com.br) .

6. Informar a forma de calculo do valor do reembolso

0 reembolso aos acionistas dissidentes sera calculado tendo por base a quantidade de acgdes
ordindrias de sua titularidade em 22 de fevereiro de 2011, sendo reembolsadas no valor de R$ 7,4679
por acdo, conforme descrito no item 5.

7. Informar se os acionistas terao direito de solicitar o levantamento de balango especial

Nos termos do art. 45, § 22 da Lei n® 6404/76, é facultado ao acionista dissidente pedir, juntamente com
o reembolso levantamento de balango especial caso a deliberacio da assembleia ocorra apé6s 60
(sessenta) dias da data do balango para calculo do valor do recesso. O balanco utilizado como base para

calculo possui data de 31 de margo de 2011, ensejando o direito de requisicdo de balango especial para
eventuais acionistas dissidentes.

8. Caso o valor do reembolso seja determinado mediante avaliacdo, listar os peritos ou
empresas especializadas recomendadas pela administragao
Nao se aplica.

9. Na hipotese de incorporacio, incorporacgio de acoes ou fusio envolvendo sociedades
controladora e controlada ou sob o controle comum

a. Calcular as relacoes de substituicdo das acoes com base no valor do patriménio
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liquido a precos de mercado ou outro critério aceito pela CVM
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Nao se aplica.

b. Informar se as relacoes de substituicio das acbées previstas no protocolo da
operacdo sdo menos vantajosas que as calculadas de acordo com o item 9(a) acima

Nao se aplica.

C. Informar o valor do reembolso calculado com base no valor do patrimonio liquido
a precos de mercado ou outro critério aceito pela CVM

Nao se aplica.

10. Informar o valor patrimonial de cada a¢iao apurado de acordo com ultimo balanco
aprovado

O valor patrimonial por agdo é de R$ 7,4679 de acordo com o ultimo balang¢o patrimonial aprovado em
31 de margo de 2011.

11. Informar a cotagdo de cada classe ou espécie de acées as quais se aplica o recesso nos
mercados em que sdo negociadas, identificando:

i. Cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 3 (trés) anos

2008 - Minima: R$ 9,60 Média: R$ 16,71 Maxima: R$ 26,50

2009 - Minima: R$ 10,15 Média: R$17,49 Maxima: R$ 26,00

2010 - Minima: R$ 17,38 Média: R$ 22,36 Maxima: R$ 27,35

2011 (até 7/6) - Minima: R$ 20,69 Média: R$23,85 Maxima: R$27,75

ii. Cotacio minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos

2009 - 1T - Minima: R$10,15 Média: R$12,29 Maxima: R$14,42
2009 - 2T - Minima: R$ 11,51 Média: R$18,06 Maxima: R$21,50
2009 - 3T - Minima: R$17,76 Média: R$21,16 Maxima: R$25,00
2009 - 4T - Minima: R$20,30 Média: R$22,31 Maxima: R$26,00
2010 - 1T - Minima: R$20,35 Média: R$21,47 Maxima: R$25,02
2010 - 2T - Minima: R$17,50 Média: R$19,63 Maxima: R$22,00
2010 - 3T - Minima: R$17,38 Média: R$19,02 Maxima: R$21,99
2010 - 4T - Minima: R$20,52 Média: R$23,69 Maxima: R$27,35
2011 - 1T - Minima: R$21,15 Média: R$24,87 Maxima: R$27,75
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iii. Cotacdo minima, média e maxima de cada més, nos altimos 6 (seis) meses

Dez/10 - Minima: R$24,35 Média: R$25,84 Maxima: R$27,35
Jan/11 - Minima: R$23,40 Média: R$25,85 Maxima: R$27,00
Fev/11 - Minima: R$21,15 Média: R$23,00 Maxima: R$24,80
Mar/11 - Minima: R$23,70 Média: R$25,84 Maxima: R$27,75
Abr/11 - Minima: R$22,25 Média: R$23,22 Maxima: R$27,57
Mai/11 - Minima: R$20,69 Média: R$22,23 Maxima: R$24,00
Jun/11 (até 7/6) - Minima: R$22,12 Média: R$23,25 Maxima: R$23,94

iv. Cotacdo média nos ultimos 90 (noventa) dias

R$23,31 (27/1/11a7/6/11 - 90 pregoes)

ANEXO 21 DA INSTRUCAO NORMATIVA CVM 481/2009
INFORMACAO SOBRE AVALIADORES

1 - Listar os avaliadores recomendados pela administracao

A Companhia contratou a empresa APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA.,, estabelecida na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Assembleia, n? 35, 122 andar - Centro, inscrita no
CNPJ sob 0 n? 27.281.922/0001-70, registrada no Conselho Regional de Contabilidade do Estado do Rio
de Janeiro sob o n? 55029/0-1, para preparar a avaliacdo das acdes de emissdo da SOCIEDADE
NATALENSE DE EDUCACAO E CULTURA LTDA - “ANEC”, pelo seu valor patrimonial contabil.

2 - Descrever a capacitacao dos avaliadores recomendados

A APSIS foi indicada pela administracdo da Companhia para a emissdo do laudo de avaliacdo
patrimonial da ANEC em razao de sua solidez no mercado.

A APSIS ha mais de trinta anos presta consultoria as maiores e melhores Companhias do Brasil, América
Latina e Europa em avaliacdo de empresas, marcas e outros intangiveis, além de realizar avaliacao
patrimonial de ativos, consultoria e negdcios imobilidrios, gestdo de ativo imobilizado e
sustentabilidade corporativa, contando com equipe altamente qualificada e atualizada com as
mudancas do mercado.

A APSIS assessora importantes clientes em operagdes societarias, tais como ALL - América Latina
Logistica, Andrade Gutierrez, BMF Bovespa, Claro, Coca-Cola,
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CNS - Companhia Siderurgica Nacional, Eletrobras, FURNAS - Centrais Elétricas, GP Investimentos,
Grupo Brascan, Kraft Foods, Nestlé, Petrobras Petréleo Brasileiro, Shell Brasil Totvs, Vivo, dentre
outros.
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3 - Fornecer copia das propostas de trabalho e remuneracao dos avaliadores recomendados

Uma copia da proposta de trabalho e remuneracio dos avaliadores foi disponibilizada aos acionistas da
ESTACIO, por meio do Sistema IPE, podendo ser consultada por meio do website da CVM
(www.cvm.gov.br) e da BM&F BOVESPA (www.bovespa.com.br).

4 - Descrever qualquer relacio relevante existente nos tultimos 3 (trés) anos entre os
avaliadores recomendados e partes relacionadas a Companhia, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

A APSIS desenvolveu laudo de avaliacdo de outra Sociedade adquirida por subsidiaria da Companhia, a
saber, Sociedade Educacional Atual da Amazoénia Ltda. - “ATUAL”, adquirida pela IREP Sociedade de
Ensino Superior Médio e Fundamental Ltda.

ANEXO 19 DA INSTRUCAO NORMATIVA CVM 481/2009
AQUISICAO DE CONTROLE

1 - Descrever o negocio

A aquisicdo, pela IREP SOCIEDADE DE ENSINO SUPERIOR, MEDIO E FUNDAMENTAL LTDA.
(“Compradora”), subsidiaria da Estacio Participa¢des S.A. (“Companhia”), da integralidade das quotas
da SOCIEDADE UNIVERSITARIA DE EXCELENCIA EDUCACIONAL DO RIO GRANDE DO NORTE LTDA.
(“SUDERN"), sociedade mantenedora da “Faculdade de Exceléncia Educacional do Rio Grande do Norte
- FATERN”, nos termos do contrato de Compra e Venda de Quotas, celebrado em 12 de abril de 2011
(“Contrato”).

2 - Informar a razio, estatutaria ou legal, pela qual o negdcio foi submetido a aprovaciao da
assembleia

0 negocio esta sendo submetido a ratificagdo em assembleia de acionistas da Estacio Participacdes em
cumprimento ao Artigo 256 da Lei n® 6406/76.

3 - Relativamente a sociedade cujo controle foi ou sera adquirido:
a - Informar o nome e qualificagdo
SOCIEDADE UNIVERSITARIA DE EXCELENCIA EDUCACIONAL DO RIO GRANDE DO NORTE LTDA.

(“SUDERN")
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Mantenedora da Faculdade de Exceléncia Educacional do Rio Grande do Norte - FATERN

Sede: Rua Doutor Hernany Hugo Gomes, n? 90, Natal - RN
CNPJ 07.494.877/0001-25
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b- Numero de acées ou quotas de cada classe ou espécie emitidas

200.000 (duzentas mil) quotas, totalmente subscritas e integralizadas em moeda nacional corrente.

c - Listar todos os controladores ou integrantes do bloco de controle, diretos ou indiretos e sua
participacdo no capital social, caso sejam partes relacionadas, tal como definidas pelas regras

contdbeis que tratam desse assunto.

Os vendedores foram, em conjunto, legitimos proprietarios da totalidade das quotas representativas do
capital social da Sociedade, consistentes em 200.000 (duzentas mil) quotas, divididas conforme abaixo:

ANTES DA AQUISICAO:

% DO TOTAL
VENDEDORES Ne QUOTAS DO CAPITAL
SOCIAL
Francisco Sidney nogueira de Brito 60.000 30%
Maria das Gracas F. Costa da Motta 110.000 55%
Jodo Batista da Mota Segundo 30.000 15%
TOTAL 200.000 100%
APOS AQUISICAO
% DO TOTAL
COMPRADORES Ne QUOTAS DO CAPITAL
SOCIAL
IREP Sociedade de Ensino Superior, Médio e Fundamental
199.999 99,9%
Ltda.
Eduardo Alcalay 1 0,1%
TOTAL 200.000 100%

d - Para cada classe ou espécie de acOes ou quota da Sociedade cujo controle sera adquirido,
informar:

(vii) Cotacdao minima, média e maxima de cada ano, nos mercados em que siao negociadas, nos
altimos 3 (trés) anos
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Nio aplicavel, uma vez que a SUDERN - SOCIEDADE UNIVERSITARIA DE EXCELENCIA EDUCACIONAL
DO RIO GRANDE DO NORTE LTDA. é uma Sociedade Empresaria Limitada e seu capital social é
representado por quotas e ndo sdo negociadas em nenhum mercado.

(viii) Cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos mercados em que sio
negociados, nos ultimos 2 (dois) anos

Nio aplicavel, uma vez que a SUDERN - SOCIEDADE UNIVERSITARIA DE EXCELENCIA EDUCACIONAL
DO RIO GRANDE DO NORTE LTDA. é uma Sociedade Empresaria Limitada e seu capital social é
representado por quotas e ndo sdo negociadas em nenhum mercado.

(ix) Cotacdao minima, média e maxima de cada més, nos mercados em que sio negociados, nos
ultimos 6 (seis) meses

Nio aplicavel, uma vez que a SUDERN - SOCIEDADE UNIVERSITARIA DE EXCELENCIA EDUCACIONAL
DO RIO GRANDE DO NORTE LTDA. é uma Sociedade Empresaria Limitada e seu capital social é
representado por quotas e ndo sdo negociadas em nenhum mercado.

(x) Cotacdao média, nos mercados em que sio negociadas, nos ultimos 90 dias

Nio aplicavel, uma vez que a SUDERN - SOCIEDADE UNIVERSITARIA DE EXCELENCIA EDUCACIONAL
DO RIO GRANDE DO NORTE LTDA. é uma Sociedade Empresaria Limitada e seu capital social é
representado por quotas e ndo sdo negociadas em nenhum mercado.

(xi) Valor de patriménio liquido a precos de mercado, se a informacio estiver disponivel

O valor do Passivo a Descoberto, com data base de 31 de dezembro de 2010 era de R$ 2.544 mil.

(xii) Valor do lucro liquido anual nos 2 (dois) ultimos exercicios sociais, atualizado
monetariamente

Considerando que empresa apresentou prejuizo nos dois ultimos exercicios, essa metodologia ndo é
aplicavel.

4 - Principais termos e condi¢des do negdcio, incluindo:
a - Identificacao dos Vendedores

MARIA DAS GRACAS FERNANDES COSTA DA MOTTA, brasileira, viiva, empresaria, portadora da cédula de
identidade RG n.2 240.335, expedida pela SSP/RN, inscrita no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério
da Fazenda ("CPF/ME") sob o n.2 876.778.304-04, residente e domiciliada na Cidade de Natal, Estado do
Rio Grande do Norte, na Rua Doutor José Borges 1.481, apartamento 500, Bairro Lagoa Nova,
CEP 59056-040.
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FRANCISCO SIDNEY NOGUEIRA DE BRITO, brasileiro, solteiro, professor do ensino superior, escritor e
empresario, portador da cédula de identidade RG n.2 960.020.109-46, expedida pela SSP/CE, inscrito no
CPF/MF sob o n.2 464.439.593-53, residente e domiciliado na Cidade de Fortaleza, Estado do Cear3, na
Rua Joaquim Alves 26, apartamento 1403, Bairro Praia de Iracema, CEP 60060-330.

JOoSE BATISTA DA MOTTA SEGUNDO, brasileiro, solteiro, empresario, portador da cédula de identidade
RG n.2 001.874.132, expedida pela SSP/RN, inscrito no CPF/MF sob o n.2 032.789.424-50, residente e
domiciliado na Cidade de Natal, Estado do Rio Grande do Norte, na Rua Doutor José Borges 1.481,
Bairro Lagoa Nova, CEP 59056-040.

b - Nimero total de agdes ou quotas adquiridas ou a serem adquiridas

200.000 (duzentas mil) quotas.

c - Preco total

O prego de aquisigdo foi de R$ 22.000.000,00 (vinte e dois milhdes de reais), parte em pagamento aos
socios e parte em assuncdo de obrigacoes, o qual esta sujeito a eventuais ajustes referente aos valores
de endividamento, conforme definido no Contrato. A Companhia informa que o valor do endividamento
liquido, na data do fechamento foi de R$ 7.395.255,53(sete milhdes trezentos e noventa e cinco mil
duzentos e cinquenta e cinco reais e cinquenta e trés centavos).

d - Preco por a¢io ou quota de cada espécie ou classe

O preco de cada quota corresponde a R$ 110,00 (cento e dez reais).

e - Forma de pagamento

Na data de fechamento (12 de abril de 2011), a Compradora pagou aos Vendedores a quantia de R$
11.804.744,47 (onze milhdes oitocentos e quatro mil setecentos e quarenta e quatro reais e quarenta e
sete centavos), através de TED (Transferéncia Eletronica Disponivel) na propor¢do da participacdo de
cada socio no contrato social.

Obrigou-se a pagar o prego restante em 5 (cinco) parcelas de R$ 560.000,00 (quinhentos e sessenta mil
reais) cada uma, a serem pagas anualmente a partir da data de fechamento (12 de abril de 2011), com o

primeiro pagamento devido em 12 de abril de 2012.

Os valores das parcelas sera ajustado pela variacio positiva do IPCA, da data do fechamento (12 de abril
de 2011) até a data do efetivo pagamento da respectiva parcela.

Os valores acima estdo sujeitos aos eventuais ajustes, para menor ou para maior, conforme o
endividamento da Sociedade efetivamente apurados, nos termos do Contrato.
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Na data de fechamento foi realizada, simultaneamente a transferéncia da totalidade das quotas pelos
Vendedores a Compradora, transmitidas através de alteracao de contrato social da Sociedade.

f - Condicdes suspensivas e resolutivas a que esta sujeito o negdcio

Nesta data inexistem condi¢des suspensivas ou resolutivas aplicaveis ao negécio juridico, tendo sido
todas as condicdes suspensivas atendidas, e os prazos para resolucdo do contrato expirados. O negécio
foi efetivamente concluido.

g - Resumo das declaragdes e garantias dos Vendedores

Os vendedores declaram e garantem, de forma conjunta e soliddria que todas as informacdes e
declaragdes prestadas na Clausula IV do Contrato relacionadas a constituicdo sdo verdadeiras, a saber:
poder e autorizacdo, poder dos signatdrios, efeito vinculante, inexisténcia de violagdo ou
consentimentos, titularidade das quotas da Sociedade, direito de preferéncia, auséncia de litigio sobre
quotas, operagdes regulares, documentos constitutivos e societarios, capital social da sociedade, outras
participagdes, balanco inicial, livros de registros da Sociedade, contas a receber e a pagar, dividendos,
juros sobre capital proprio e outras vantagens pecunidrias, curso norma dos negdcios, aspectos
regulatorios, auséncia de eventos extraordinarios, propriedade industrial, softwares, licengas, ativos,
auséncia de passivos, contencioso, tributos, aspectos trabalhistas, contratos vigentes, garantias e
empréstimos, transagdes com partes relacionadas, seguros, assuntos ambientais, procuragdes, nao
violacdo, livros e registros, pagamentos irregulares, comisso, divulgacdo total, conhecimento, carater
informativo, declaracio dos intervenientes pessoas fisicas.

h - Regras sobre indenizacao dos compradores

Os Vendedores se obrigam solidaria e ilimitadamente a indenizar, reembolsar, defender e isentar a
Compradora ou qualquer parte a ela relacionada em relacio a totalidade de qualquer encargo, despesa,
desembolso, perda, dano, custo, multa, penalidade, prejuizo ou qualquer outro tipo de responsabilidade
ou obrigacdo pecuniaria ou conversivel em pectnia, bem como a insuficiéncia ou inexisténcia de
qualquer ativo ou crédito incorrida pela Compradora como resultado de: (i) todo e qualquer passivo,
contingente ou absoluto, de qualquer natureza, incluindo, mas nao se limitando a trabalhista,
previdenciario, fiscal, civel, securitario, tributario, financeiro, ambiental ou qualquer outro da Sociedade
até a data do fechamento (12 de abril de 2011), inclusive, ainda que seus efeitos somente se
materializem no futuro e tenha sido ou ndo revelado a Compradora no Contrato; (ii) qualquer
inexatiddo ou violagao de declaracdo ou garantia prestada; (iii) ndo cumprimento, parcial ou total, de
qualquer avenca ou acordo assumidas pelos Vendedores no Contrato; (iv) toda e qualquer
insubsisténcia ativa ou superveniéncia passiva da Sociedade. Caso estes pagamentos ndo sejam
efetuados nos termos e prazos avencados no Contrato, serdo devidamente corrigidos nos termos da
Clausula 6.4 do Contrato.

Fica ainda a Compradora autorizada a reter os valores referentes as parcelas vincendas até sua
resolucdo final caso a materializacdo ou ocorréncia de evento que possa representar contingéncia
relacionada a Sociedade que represente ou possa vir a representar uma perda em valor superior as
parcelas vincendas e ndo pagas.
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Os Vendedores se comprometem ainda a Ndo-Concorréncia e nio-Aliciamento pelo prazo de 2 (dois)
anos a contar da data de fechamento a abster-se de atuarem na regido Nordeste do pais, nos termos da
Clausula 7.1 do Contrato.

i - Aprovacoes governamentais necessarias

A Compradora apresentou em 03/05/2011 e conduz o pedido de aprovacdo da operacao contida no
Contrato aos 6rgaos integrantes do SBDC (Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia), o qual é
atualmente composto pelas autoridades governamentais do CADE (Conselho Administrativo de Defesa
Econdémica) da SDE (Secretaria de Direito Econémico) e da SEAE (Secretaria de Acompanhamento
Econdmico).

j - Garantias outorgadas
A garantia é o direito a compensacao previsto nas Clausulas 6.4.1 a 6.4.2 do Contrato.
5 - Propésito do negdcio

A aquisi¢io da SUDERN - SOCIEDADE UNIVERSITARIA DE EXCELENCIA EDUCACIONAL DO RIO
GRANDE DO NORTE LTDA. da continuidade a estratégia de aquisicbes como parte importante do
planejamento de longo prazo da Companhia e contribui para aumentar sua presenca em regides com
grande potencial de crescimento, fortalecendo sua posi¢do de lideranga nacional em ensino superior.

6 - Analise dos beneficios, custos e riscos do negocio

A aquisicdo representa maior crescimento da Companhia na regido Nordeste, tendo em vista o nimero
de alunos matriculados na Sociedade em dezembro de 2010, totalizando 3.350 alunos, representando
um crescimento importante em Natal (RN), onde a Companhia ja esta presente através da Faculdade
Camara Cascudo (FCC), com 1.600 alunos e da Faculdade de Natal (FAL), com 2.400 alunos,
recentemente adquirida, representando maior aproveitamento de sinergias de back-office e ganhos de
escala.

Assim, a Companhia se aproxima dos 8.000 alunos na praga e ganha ainda mais for¢a para fazer frente a
competicdo com o player dominante no local, que possui 60% de market share (dados do INEP, 2009).

Os custos envolvidos serdo similares aos havidos em outras instituicdes de ensino que compde o grupo
da Companbhia.

Os riscos sdo os inerentes ao setor de educacdo, bem como os riscos relacionados a fatores
macroecondmicos em geral.

7 - Custos para a Companhia caso o negdcio nio seja aprovado

0 negocio foi firmado em carater irrevogavel e irretratavel, constituindo obrigacdes legais, validas e
vinculativas, nos termos da Clausula 12.6 do Contrato, ndo sendo possivel estimar eventuais custos pela
hipétese de nao ratificacdo da aquisicdo. Por forga da Clausula 6.2 do Contrato, eventual indeniza¢do
aos Vendedores por rescisdo contratual, estd limitada ao valor total do Contrato, devidamente
atualizado.
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8 - Descrever as fontes de recursos para o negdcio
Reservas de caixa da Companhia.

9 - Descrever os planos dos administradores para a companhia cujo controle foi ou sera
adquirido

Os planos dos Administradores da Companhia para a SUDERN - SOCIEDADE UNIVERSITARIA DE
EXCELENCIA EDUCACIONAL DO RIO GRANDE DO NORTE LTDA., envolvem:

e Melhorar, ainda mais, as operacdes da empresa, aplicando praticas e ferramentas utilizadas pela
Companhia para otimizar os resultados da Sociedade, objetivando ampliacdo da base de alunos
e do lucro;

e Aumentar o numero de campi da Companhia como um todo;

e Implementar o modelo de gestio da Companhia na Sociedade, promovendo ainda
aproveitamento de sinergias e ganhos de escala.

10 - Fornecer declaracao justificada dos administradores recomendando aprovac¢ao do negdcio
Os Administradores da Companhia acreditam que a aquisicdo da totalidade das quotas da SUDERN -
SOCIEDADE UNIVERSITARIA DE EXCELENCIA EDUCACIONAL DO RIO GRANDE DO NORTE LTDA.

ensejara diversos beneficios a Companhia e aos seus acionistas, tendo em vista:

e A Sociedade adquirida ter boa participacdo de mercado, com uma boa reputagdo no segmento
educacional, contando na data de fechamento com 2.400 alunos, tendo claro potencial para
aumentar este niimero;

o A Sociedade oferta atualmente 29 cursos entre graduacdo e po6s graduacdo, podendo haver
ainda aumento do portfélio destes cursos.

e Aumento da participa¢do da Companhia na regido Nordeste do pais;

11 - Descrever qualquer rela¢do societaria existente, ainda que indireta, entre:

a - Qualquer dos Vendedores ou a Sociedade cujo controle foi ou sera alienado

ANTES DA AQUISICAO:
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% DO TOTAL
VENDEDORES Ne QUOTAS DO CAPITAL
SOCIAL
Francisco Sidney nogueira de Brito 60.000 30%
Maria das Gracas F. Costa da Motta 110.000 55%
Jodo Batista da Mota Segundo 30.000 15%
TOTAL 200.000 100%
APOS AQUISICAO:
% DO TOTAL
COMPRADORES Ne QUOTAS DO CAPITAL
SOCIAL
IREP Sociedade de Ensino Superior, Médio e Fundamental
Ltda. 199.999 99,9%
Eduardo Alcalay 1 0,1%
TOTAL 200.000 100%

b - Partes relacionadas a Companbhia, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto

A Estacio Participacdes S.A. detém, direta ou indiretamente, 99,9% das quotas da IREP SOCIEDADE DE
ENSINO SUPERIOR, MEDIO E FUNDAMENTAL LTDA.

12 - Informar detalhes de qualquer negdcio realizado nos ultimos 2 (dois) anos por partes
relacionadas a Companbhia, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto,
com participagdes societarias ou outros valores mobiliarios ou titulos de divida da sociedade
cujo controle foi ou sera adquirido

N&o houve nenhum negdcio.

13 - Fornecer copia de todos os estudos e laudos de avaliacio, preparados pela Companhia ou
por terceiros, que subsidiaram a negociacao do prec¢o de aquisicao

O Laudo de Avaliacdo Econdmico-Financeira, preparado pela empresa Apsis Consultoria Empresarial
Ltda., encontra-se disponivel no sistema IPE da CVM, na empresa Estacio Participacées S.A., podendo
ser consultado através dos sites da CVM (www.cvm.gov.br) , da BM%FBovespa
(www.bmfbovespa.com.br) e da Companhia (www.estacioparticipacoes.com.br) .

14 - Em relacio a terceiros que preparam estudos ou laudos de avaliacao

a - Informar o nome
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0 laudo econdmico-financeiro foi elaborado pela Apsis Consultoria Empresarial Ltda.
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b - Descrever sua capacitacao

A Apsis Consultoria Empresarial Ltda. atua como consultoria as maiores companhias do Brasil, América
Latina e Europa em avaliacdo de empresas, avaliacdo de marcas e outros intangiveis, além de realizar
avaliacdo patrimonial de ativos, consultoria e negocios imobiliarios, gestdo e outsorcing de ativo
imobilizado, suporte a conversao para as IFRS e sustentabilidade corporativa.

c - Descrever como foram selecionados

Através de cotagdo com empresas afins, baseando-se na qualidade e experiéncia em trabalhos
semelhantes.

d - Informar se sdo partes relacionadas a Companhia, tal como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto.

N3ao sdo partes relacionadas da Companhia.

ANEXO 20 DA INSTRUCAO NORMATIVA CVM 481/2009
DIREITO DE RECESSO

12. Descrever o evento que deu ou dara ensejo ao recesso e seu fundamento juridico

A aquisi¢do através da IREP SOCIEDADE DE ENSINO SUPERIOR, MEDIO E FUNDAMENTAL LTDA.
(“Compradora”), subsidiaria da Estacio Participa¢des S.A. (“Companhia”), da integralidade das quotas
da SOCIEDADE UNIVERSITARIA DE EXCELENCIA EDUCACIONAL DO RIO GRANDE DO NORTE LTDA.
(“SUDERN”), sociedade mantenedora da “Faculdade de Exceléncia Educacional do Rio Grande do Norte
- FATERN”, nos termos do contrato de Compra e Venda de Quotas, celebrado em 12 de abril de 2011
(“Contrato”) ensejara o direito de recesso para aqueles acionistas da Estacio Participacbes S.A. que
dissentirem da deliberagdo de ratificar a aquisicdo nos termos do art. 256 § 22 da Lei n® 6404/76.

13. Informar as acdes e classes as quais se aplica o recesso

O direito de recesso podera ser exercido pelos acionistas dissidentes detentores de a¢des ordindrias da
Companhia que mantiverem suas ac¢des ordinarias ininterruptamente desde 12 de abril de 2011,
inclusive, até a data do exercicio de tal direito.

14. Informar a data da primeira publicacdo do edital de convocacao da assembleia, bem
como a data da comunicacio do fato relevante referente a deliberacgio que deu ou dara ensejo ao

recesso

A data da primeira publicacdo do edital de convoca¢do da Assembleia Geral Extraordinaria é de 10 de
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junho de 2011. O Fato Relevante referente a deliberacdo que deu ensejo ao recesso foi divulgado via IPE
no dia 12 de abril de 2011, e publicado nos jornais Valor Econdmico e Diario Oficial do Estado do Rio de
Janeiro na data de 13 de abril de 2011.

15. Informar o prazo para exercicio do direito de recesso e a data que sera considerada
para efeito da determinacio dos titulares das a¢des que poderio exercer o direito de recesso

Os acionistas dissidentes da deliberagdo poderao, na forma da lei, em até 30 dias contados da data da
publicacdo da Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, a ser realizada em 27 de junho de 2011, cuja ata
sera publicada no dia 28 de junho de 2011, manifestar seu desejo de exercicio do direito de retirada,
pleiteando o reembolso do valor das acdes ordinarias de emissdo da Companhia de que eram titulares
em 12 de abril de 2011, computadas as operacgdes de negociacdo em bolsa naquele dia, inclusive.

16. Informar o valor do reembolso por acdo ou, caso ndo seja possivel determina-lo
previamente, a estimativa da administracao acerca desse valor

0 reembolso aos acionistas dissidentes dar-se-a com base no disposto no paragrafo inico do artigo 12
do Estatuto Social da Companhia, sendo o valor fixado em R$ 7,4679 por agdo, que representa o valor
patrimonial por a¢do, que é o menor entre o valor do patrimoénio liquido e o valor econdémico da
Companhia, tudo conforme laudo de avaliacdo disponivel para consulta no sistema IPE da CVM, na
empresa Estacio Participacdes S.A, podendo ser consultado através dos sites da CVM
(www.cvm.gov.br) , da BM&FBovespa (www.bmfbovespa.com.br) e da Companhia
(www.estacioparticipacoes.com.br) .

17. Informar a forma de calculo do valor do reembolso

0 reembolso aos acionistas dissidentes sera calculado tendo por base a quantidade de acgodes
ordindrias de sua titularidade em 12 de abril de 2011, sendo reembolsadas no valor de R$ 7,4679 por
acdo, conforme descrito no item 5.

18. Informar se os acionistas terao direito de solicitar o levantamento de balan¢o especial

Nos termos do art. 45, § 22 da Lei n® 6404/76, é facultado ao acionista dissidente pedir, juntamente com
o reembolso levantamento de balanco especial caso a deliberacio da assembleia ocorra apés 60
(sessenta) dias da data do balanco para calculo do valor do recesso.

0 balanco utilizado como base para calculo possui data de 31 de margo de 2011, ensejando o direito de
requisicdo de balango especial para eventuais acionistas dissidentes.

19. Caso o valor do reembolso seja determinado mediante avaliacdo, listar os peritos ou
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empresas especializadas recomendadas pela administragao
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Nao se aplica.

20. Na hipétese de incorporacio, incorporaciao de acdes ou fusio envolvendo sociedades
controladora e controlada ou sob o controle comum

a. Calcular as relacoes de substituicdo das acoes com base no valor do patriménio
liquido a precos de mercado ou outro critério aceito pela CVM

Nao se aplica.

b. Informar se as relacdes de substituicio das agdes previstas no protocolo da operagio
sdo menos vantajosas que as calculadas de acordo com o item 9(a) acima

N3ao se aplica.

C. Informar o valor do reembolso calculado com base no valor do patrimonio liquido
a precos de mercado ou outro critério aceito pela CVM

Nao se aplica.

21. Informar o valor patrimonial de cada a¢ao apurado de acordo com ultimo balanco
aprovado

O valor patrimonial por agdo é de R$ 7,4679 de acordo com o ultimo balang¢o patrimonial aprovado em
31 de margo de 2011.

22. Informar a cotacgdo de cada classe ou espécie de acées as quais se aplica o recesso nos
mercados em que sdo negociadas, identificando:

v.Cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos altimos 3 (trés) anos
2008 - Minima: R$ 9,60 Média: R$ 16,71 Maxima: R$ 26,50
2009 - Minima: R$ 10,15 Média: R$17,49 Maxima: R$ 26,00
2010 - Minima: R$ 17,38 Média: R$ 22,36 Maxima: R$ 27,35
2011 (até 7/6) - Minima: R$ 20,69 Média: R$23,85 Maxima: R$27,75

vi.Cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos

2009 - 1T - Minima: R$10,15 Média: R$12,29 Maxima: R$14,42
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2009 - 2T - Minima:
2009 - 3T - Minima:
2009 - 4T - Minima:
2010 - 1T - Minima:
2010 - 2T - Minima:
2010 - 3T - Minima:
2010 - 4T - Minima:
2011 - 1T - Minima:

vii.Cotacdo minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

R$ 11,51 Média:
R$17,76 Média:
R$20,30 Média:
R$20,35 Média:
R$17,50 Média:
R$17,38 Média:
R$20,52 Média:
R$21,15 Média:

R$18,06 Maxima:
R$21,16 Maxima:
R$22,31 Maxima:
R$21,47 Maxima:
R$19,63 Maxima:
R$19,02 Méxima:
R$23,69 Maxima:
R$24,87 Maxima:

R$21,50
R$25,00
R$26,00
R$25,02
R$22,00
R$21,99
R$27,35
R$27,75

Dez/10 - Minima: R$24,35 Média: R$25,84 Maxima: R$27,35
Jan/11 - Minima: R$23,40 Média: R$25,85 Maxima: R$27,00
Fev/11 - Minima: R$21,15 Média: R$23,00 Maxima: R$24,80
Mar/11 - Minima: R$23,70 Média: R$25,84 Maxima: R$27,75
Abr/11 - Minima: R$22,25 Média: R$23,22 Maxima: R$27,57
Mai/11 - Minima: R$20,69 Média: R$22,23 Méxima: R$24,00

Jun/11 (até 7/6) - Minima: R$22,12 Média: R$23,25 Maxima: R$23,94

viii.Cotacdo média nos altimos 90 (noventa) dias

R$23,31 (27/1/11a7/6/11 - 90 pregoes)

1 - Listar os avaliadores recomendados pela administracao

ANEXO 21 DA INSTRUCAO NORMATIVA CVM 481/2009
INFORMACAO SOBRE AVALIADORES

/I  ESTC3
7 e

MERCADO
BM&FBOVESPA

A Companhia contratou a empresa APSIS CONSULTORIA LTDA., estabelecida na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Assembleia, n? 35, 122 andar - Centro, inscrita no CNP] sob
o n? 27.281.922/0001-70, registrada no Conselho Regional de Contabilidade do Estado do Rio de
Janeiro sob o n? 55029/0-1, para preparar a avaliacdo das ac¢des de emissdao da SOCIEDADE
UNIVERSITARIA DE EXCELENCIA EDUCACIONAL DO RIO GRANDE DO NORTE LTDA. - “SUDERN”,
pelo seu valor patrimonial contabil.

2 - Descrever a capacitacao dos avaliadores recomendados

A APSIS foi indicada pela administracdo da Companhia para a emissdo do laudo de avaliacdo
patrimonial da SUDERN em razdo de sua solidez no mercado.
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A APSIS ha mais de trinta anos presta consultoria as maiores e melhores Companhias do Brasil, América
Latina e Europa em avaliagdo de empresas, marcas e outros intangiveis, além de realizar avaliagdo
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patrimonial de ativos, consultoria e negoécios imobilidrios, gestdo de ativo imobilizado e
sustentabilidade corporativa, contando com equipe altamente qualificada e atualizada com as
mudangas do mercado.

A APSIS assessora importantes clientes em operagdes societarias, tais como ALL - América Latina
Logistica, Andrade Gutierrez, BMF Bovespa, Claro, Coca-Cola, CNS - Companhia Siderurgica Nacional,
Eletrobras, FURNAS - Centrais Elétricas, GP Investimentos, Grupo Brascan, Kraft Foods, Nestlé,
Petrobras Petréleo Brasileiro, Shell Brasil Totvs, Vivo, dentre outros.

3 - Fornecer cdpia das propostas de trabalho e remuneraciao dos avaliadores recomendados
Uma copia da proposta de trabalho e remuneracio dos avaliadores foi disponibilizada aos acionistas da

ESTACIO, por meio do Sistema IPE, podendo ser consultada por meio do website da CVM
(www.cvm.gov.br) e da BM&F BOVESPA (www.bovespa.com.br).

4 - Descrever qualquer relacio relevante existente nos iultimos 3 (trés) anos entre os
avaliadores recomendados e partes relacionadas a Companhia, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

A APSIS desenvolveu laudo de avaliacido de outras Sociedades adquiridas por subsidiaria da Companhia,
a saber, Sociedade Educacional Atual da Amazénia Ltda. - “ATUAL”, SOCIEDADE NATALENSE DE
EDUCAGAO E CULTURA LTDA - “ANEC”, adquiridas pela IREP Sociedade de Ensino Superior Médio e
Fundamental Ltda., além da NOVA ACADEMIA DO CONCUROS - CURSOS PREPARATORIOS LTDA.
“NOVA ACADEMIA”, adquirida pela Companhia.

ANEXO 19 DA INSTRUCAO NORMATIVA CVM 481/2009
AQUISICAO DE CONTROLE

1 - Descrever o negocio

A aquisicdo da integralidade das quotas da NOVA ACADEMIA DO CONCURSO CURSOS PREPARATORIOS
LTDA., sociedade atuante no segmento de cursos preparatdrios para concursos publicos na cidade do
Rio de Janeiro (R]), bem como aquisicdo através de controlada da Companhia SESES - SOCIEDADE
SUPERIOR DE ENSINO ESTACIO DE SA LTDA. dos ativos e direitos relativos a gestio da FABEC -
Faculdade da Academia Brasileira de Educagdo e Cultura, incluindo transferéncia de mantenca. A
operacdo envolve a segregacdo de ativos especificos da Vendedora que serdo aportados a Sociedade,
nos termos do contrato de Compra e Venda de Quotas, celebrado em 07 de abril de 2011 (“Contrato”).

2 - Informar a razio, estatutaria ou legal, pela qual o negécio foi submetido a aprovacao da
assembleia
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0 negocio esta sendo submetido a ratificagdo em assembleia de acionistas da Estacio Participacdes em
cumprimento ao Artigo 256 da Lei n® 6406/76.

3 - Relativamente a sociedade cujo controle foi ou sera adquirido:
a - Informar o nome e qualificagdo

NOVA ACADEMIA DO CONCURSO CURSOS PREPARATORIOS LTDA.
Sede: Av. Rio Branco, n? 277, sala 808, Centro, Rio de Janeiro - R]
CNPJ 13.055.236/0001-77

NIRE: 33.2.0885784-0

b- Numero de acées ou quotas de cada classe ou espécie emitidas

1.057.482 (um milhdo cinquenta e sete mil quatrocentos e oitenta e duas mil) quotas, totalmente
subscritas e integralizadas em moeda nacional corrente.

c - Listar todos os controladores ou integrantes do bloco de controle, diretos ou indiretos e sua
participacdo no capital social, caso sejam partes relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

Os vendedores foram, em conjunto, legitimos proprietarios da totalidade das quotas representativas do
capital social da Sociedade, consistentes em 1.057.482 (um milhdo cinquenta e sete mil quatrocentos e
oitenta e duas mil) quotas, divididas conforme abaixo:

ANTES DA AQUISICAO:

% DO TOTAL
VENDEDORES Ne QUOTAS DO CAPITAL
SOCIAL
Damaésio Educacional S.A. 1.057.481 99,9%
Gustavo Auad de Avellar 1 0,1%
TOTAL 1.057.482 100%

APOS AQUISICAO
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% DO TOTAL
COMPRADORES Ne QuoTAS DO CAPITAL

SOCIAL

Estacio Participacdes S.A. 1.057.481 99 994

Eduardo Alcalay 1 0,1%

TOTAL 1.057.482 100%

d - Para cada classe ou espécie de acOes ou quota da Sociedade cujo controle sera adquirido,
informar:

(xiii) Cotacdao minima, média e maxima de cada ano, nos mercados em que siao negociadas, nos
ultimos 3 (trés) anos

N3o aplicavel, uma vez que a NOVA ACADEMIA DO CONCURSO CURSOS PREPARATORIOS LTDA. é uma
Sociedade Empresaria Limitada e seu capital social é representado por quotas e ndo sdo negociadas em
nenhum mercado.

(xiv) Cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos mercados em que sio
negociados, nos ultimos 2 (dois) anos

Nio aplicavel, uma vez que a NOVA ACADEMIA DO CONCURSO CURSOS PREPARATORIOS LTDA. é uma

Sociedade Empresaria Limitada e seu capital social é representado por quotas e ndo sdo negociadas em
nenhum mercado.

(xv) Cota¢dao minima, média e maxima de cada més, nos mercados em que sio negociados, nos
ultimos 6 (seis) meses

Nio aplicavel, uma vez que a NOVA ACADEMIA DO CONCURSO CURSOS PREPARATORIOS LTDA. é uma
Sociedade Empresaria Limitada e seu capital social é representado por quotas e ndo sdo negociadas em
nenhum mercado.

(xvi) Cotagdo média, nos mercados em que siao negociadas, nos ultimos 90 dias

N3o aplicavel, uma vez que a NOVA ACADEMIA DO CONCURSO CURSOS PREPARATORIOS LTDA. é uma
Sociedade Empresaria Limitada e seu capital social é representado por quotas e ndo sdo negociadas em
nenhum mercado.

(xvii) Valor de patrimdnio liquido a prec¢os de mercado, se a informacio estiver disponivel

O valor do Patrimo6nio Liquido, com data base de 7 de abril de 2011 era de R$ 497 mil.
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(xviii) Valor do lucro liquido anual nos 2 (dois) ultimos exercicios sociais, atualizado
monetariamente

Considerando que a empresa foi constituida em 2011, esta metodologia ndo é aplicavel.
4 - Principais termos e condi¢des do negdcio, incluindo:

a - Identificacdo dos Vendedores

DAMASIO EDUCACIONAL S.A. (atual denominacido de ABECE - Academia Brasileira de Educacio,
Cultura e Empregabilidade S.A.), com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua da
Gloria n2 195, Liberdade, CEP 01510-001, inscrita no CNPF/MF sob n2 07.912.676/0001-09 e NIRE
35.300.386.981.

GUSTAVO AUAD DE AVELLAR, brasileiro, casado, administrador, portador da cédula de identidade RG
n? 33.521.033-8 SSP/SP, inscrito no CPF sob o0 n? 306.412.208-80, residente e domiciliado na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima n? 1957, apto.41, CEP 01.452-001.

b - Numero total de acdes ou quotas adquiridas ou a serem adquiridas
1.057.482 (um milhao cinquenta e sete mil quatrocentos e oitenta e duas mil) quotas.
c - Preco total

O preco total de aquisicdo foi de R$ 16.378.818,58 (dezesseis milhdes trezentos e setenta e oito mil
oitocentos e dezoito reais e cinquenta e oito centavos), incluindo a aquisicdo das quotas da Sociedade,
os ativos e direitos relativos a FABEC e os ativos e direitos relativos a Livraria.

d - Preco por acdo ou quota de cada espécie ou classe

O prego de cada quota da Nova Academia corresponde a R$ 14,26 (quatorze reais e vinte e seis
centavos).

e - Forma de pagamento

Na data de fechamento (07 de abril de 2011), a Compradora pagou aos Vendedores a quantia de R$
15.078.818,58 (quinze milhdes setenta e oito mil oitocentos e dezoito reais e cinquenta e oito centavos),
referentes a aquisicdo das quotas da Sociedade. Pagou ainda, através de sua controlada SESES -
Sociedade de Ensino Superior Estacio de Sa Ltda., o valor de R$ 1.000.000,00, j4 debitado o importe de
R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) referentes a remuneragio da SESES pelo cumprimento de Contrato
de Gestao celebrado entre esta e a Vendedora para prestacdo de servicos de gestdo estratégica da
FABEC nos termos da Clausula 2.4.1 do Contrato de Compra e Venda de Quotas e Ativos. Os pagamentos
foram realizados através de TED (Transferéncia Eletronica Disponivel) para a Damasio Educacional S.A.
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A Companhia obrigou-se a pagar o valor de R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) em razio da
aquisicao dos ativos relativos a Livraria, de propriedade da Vendedora, apds 60 (sessenta) dias da data
do fechamento (07 de abril de 2011).

Na data de fechamento foi realizada, simultaneamente a transferéncia da totalidade das quotas pelos
Vendedores a Compradora, transmitidas através de alteracio de contrato social da Sociedade.

f - Condicdes suspensivas e resolutivas a que esta sujeito o negdcio

Nesta data inexistem condi¢des suspensivas ou resolutivas aplicaveis ao negdcio juridico, tendo sido
todas as condicdes suspensivas atendidas, e os prazos para resolucdo do contrato expirados. O negécio
foi efetivamente concluido.

g - Resumo das declaragdes e garantias dos Vendedores

A Vendedora declara que as informacgdes e garantias prestadas na data do fechamento (07 de abril de
2011) referentes a Sociedade e/ou dos ativos da Sociedade a qualquer tempo sao validas, nos termos da
Clausula 4 do Contrato, a saber: organiza¢do e capacidade; efeito vinculante; autorizacdo; titularidade
sobre ativos; inexisténcia de 6nus e suficiéncia de ativos; quotas e capitalizacdo; atividade regular e
licencas; nao violacdo; aprovagdes e consentimentos; demonstracdes financeiras; livros e controles;
lista de empregados; pagamentos extraordindrios; procuragdes; contratos vigentes; partes
relacionadas; portfélios de alunos e créditos; imoéveis; propriedade intelectual; tributario; inexisténcia
de garantias; independéncia.

h - Regras sobre indenizacao dos compradores

A Vendedora se obriga a indenizar, defender, isentar e manter indene a Companhia e partes a ela
relacionadas em relacdo a todos e quaisquer perdas incorridas ou pagas em decorréncia de: (i)
incorrecdo, erro, omissao, inexatiddo ou falsidade de quaisquer declaracdes e garantias prestadas; (ii)
ao inadimplemento de quaisquer das obriga¢des assumidas; (iii) ser a Sociedade considerada sucessora
da Vendedora e/ou afiliada, nos termos da Clausula 7.1 do Contrato.

As indenizagdes serdo pagas ou reembolsadas pela Vendedora a Companhia sempre que o somatério
das perdas em cada exercicio social exceda, cumulativamente, o valor de R$ 50.000,00 (cinquenta mil
reais). Caso os valores das perdas somem o montante de R$ 100.000,00 (cem mil reais) devera a
Vendedora reembolsar ou indenizar a Companhia a qualquer tempo. A obrigacdo de indenizar da
Vendedora estd limitada as reivindicacdes formuladas pela Companhia no prazo de 6 (seis) anos
contados da data de fechamento (07 de abril de 2011) e ao valor de R$ 8.250.000,00 (oito milhdes
duzentos e cinquenta mil reais).

Os valores das indenizagdes e reembolsos serdo reduzidos na medida em que seja pago qualquer valor a
titulo de prémio de seguro contratado antes da data de fechamento relacionado a perda e de qualquer

beneficio tributario concedido.

As partes se comprometem ao nao-Aliciamento nos termos da Clausula 6.4 do Contrato.
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i - Aprovacoes governamentais necessarias

A Compradora apresentou em 29/04/2011 conduz o pedido de aprovacido da operacdo contida no
Contrato aos drgdos integrantes do SBDC (Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia), o qual é
atualmente composto pelas autoridades governamentais do CADE (Conselho Administrativo de Defesa
Econdémica) da SDE (Secretaria de Direito Econémico) e da SEAE (Secretaria de Acompanhamento
Econ6mico).

j - Garantias outorgadas
Nao ha.
5 - Propésito do negdcio

A aquisi¢io da NOVA ACADEMIA DO CONCURSO CURSOS PREPARATORIOS LTDA. d4 continuidade a
estratégia de aquisicdes como parte importante do planejamento de longo prazo da Companhia e
contribui para aumento da area de atuacdo da Companhia, que passa a atuar no segmento de cursos
preparatoérios para concursos publicos.

A FABEC - Faculdade da Academia Brasileira de Educagdo e Cultura, possui um curso de ciéncias
contabeis com 271 alunos matriculados ao final de 2010, o que representa aumento também no
quantitativo de alunos dos cursos de graduacao.

6 - Andlise dos beneficios, custos e riscos do negocio

A aquisicdo da NOVA ACADEMIA DO CONCURSO CURSOS PREPARATORIOS LTDA. representa a entrada
da Estacio no segmento de cursos preparatérios para concursos publicos, de forma a capturar
crescimento acelerado nesse atraente mercado.

Com esse investimento, a Companhia: (i) alavanca a distribuicdo dos cursos da Academia de Concursos
(hoje apenas presencialmente em uma unidade no Rio de Janeiro), através da plataforma a distancia
disponivel nos 71 campi da Estacio em todo o Brasil e de uma rede de franqueados a ser estruturada
para tal fim; (ii) amplia o portfélio de cursos livres a serem oferecidos pela Academia do Concurso a
partir da capacidade da Estacio em gerar conteidos em diversas areas de conhecimento; (iii) explora
sinergias comerciais de “cross-selling” entre as atividades da Estacio em ensino superior e seus mais de
210 mil alunos, e (iv) gera economias de escala e ganhos de eficiéncia com a combinacdo de sua
estrutura centralizada de apoio e servigos compartilhados que passardao a servir a Academia do
Concurso.

Quanto a FABEC - Faculdade da Academia Brasileira de Educacdo e Cultura, a Companhia amplia o
numero de alunos, agregando 271 alunos (matriculados ao final de 2010) no curso de ciéncias

contabeis.

Os custos envolvidos serdo similares aos havidos em outras instituicdes de ensino que compde o grupo
da Companhia.

Os riscos sdo os inerentes ao setor de educacdo, bem como os riscos relacionados a fatores
macroecon0micos em geral.
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7 - Custos para a Companhia caso o negdcio nio seja aprovado

0 negdcio foi firmado em carater irrevogavel e irretratavel, constituindo obrigacdes legais, validas e
vinculativas, nos termos da Clausula 6.5 do Contrato, ndo sendo possivel estimar eventuais custos pela
hip6tese de ndo ratificacdo da aquisicao. Por forga da Clausula 7.2 do Contrato, eventual indeniza¢do
aos Vendedores por rescisdo contratual, estd limitada ao valor total do Contrato, devidamente
atualizado.

8 - Descrever as fontes de recursos para o negocio
Reservas de caixa da Companhia.

9 - Descrever os planos dos administradores para a companhia cujo controle foi ou sera
adquirido

Os planos dos Administradores da Companhia para a NOVA ACADEMIA DO CONCURSO CURSOS
PREPARATORIOS LTDA. envolvem:

e alavancar a distribuicdo dos cursos da Academia de Concursos (hoje apenas presencialmente
em uma unidade no Rio de Janeiro), através da plataforma a distdncia disponivel nos 71 campi
da Estacio em todo o Brasil e de uma rede de franqueados a ser estruturada para tal fim;

e ampliar o portfélio de cursos livres a serem oferecidos pela Academia do Concurso a partir da
capacidade da Estacio em gerar contetidos em diversas areas de conhecimento;

e explorar sinergias comerciais de “cross-selling” entre as atividades da Estacio em ensino
superior e seus mais de 210 mil alunos,

e gerar economias de escala e ganhos de eficiéncia com a combinacdo de sua estrutura
centralizada de apoio e servigos compartilhados que passarao a servir a Academia do Concurso.

e Implementar o modelo de gestdo da Companhia na Sociedade ao curso de ciéncias contabeis da
FABEC - Faculdade da Academia Brasileira de Educagio e Cultura.

10 - Fornecer declaracio justificada dos administradores recomendando aprovac¢ao do negdcio

Os Administradores da Companhia acreditam que a aquisicdo da totalidade das quotas da NOVA
ACADEMIA DO CONCURSO CURSOS PREPARATORIOS LTDA. ensejara diversos beneficios 8 Companhia
e aos seus acionistas, tendo em vista:

e A entrada da Companhia no segmento de cursos preparatdrios para concursos publicos.

e A Sociedade adquirida ter boa participacdo de mercado, com uma boa reputagdo no segmento
de cursos preparatoérios para concursos publicos, tendo registrado ao longo de 2010 mais de 29
mil alunos matriculados em seus cursos livres de curta duracdo, com receita liquida pro-forma
de R$ 10,4 milhoes.

43



NOVO

" MERCADO
estacio SM&FEOVESPA

e A atividade desenvolvida pela Sociedade (cursos preparatérios para concursos publicos)
representara maior permanéncia dos alunos na base da Companhia, tendo em vista o interesse
de muitos formandos na continuidade de seus estudos na busca de aprovagdo em concursos
publicos.
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e Aumento do nimero de alunos em razao dos alunos do cursos de ciéncias contabeis da FABEC -
Faculdade da Academia Brasileira de Educagdo e Cultura

11 - Descrever qualquer relacio societaria existente, ainda que indireta, entre:

a - Qualquer dos Vendedores ou a Sociedade cujo controle foi ou sera alienado

ANTES DA AQUISICAO:

% DO TOTAL
VENDEDORES Ne QUOTAS DO CAPITAL
SOCIAL
Damasio Educacional S.A. 1.057.481 99,9%
Gustavo Auad de Avellar 1 0,1%
TOTAL 1.057.482 100%
APOS AQUISICAO:
% DO TOTAL
COMPRADORES Ne QUOTAS DO CAPITAL
SOCIAL
IREP Sociedade de Ensino Superior, Médio e Fundamental
Ltda. 1.057.481 99,9%
Eduardo Alcalay 1 0,1%
TOTAL 1.057.482 100%

b - Partes relacionadas a Companbhia, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto

A Estacio Participagdes S.A. detém, direta ou indiretamente, 99,9% das quotas da SESES - SOCIEDADE
DE ENSINO SUPERIOR ESTACIO DE SA LTDA.

12 - Informar detalhes de qualquer negdcio realizado nos ultimos 2 (dois) anos por partes
relacionadas a Companhia, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto,
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com participacoes societarias ou outros valores mobilidrios ou titulos de divida da sociedade
cujo controle foi ou sera adquirido
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Nao houve nenhum negécio.

13 - Fornecer co6pia de todos os estudos e laudos de avaliacio, preparados pela Companhia ou
por terceiros, que subsidiaram a negociacao do preco de aquisicao

0 Laudo de Avaliacdo Econdmico-Financeira, preparado pela empresa Apsis Consultoria Empresarial
Ltda., encontra-se disponivel no sistema IPE da CVM, na empresa Estacio Participacdes S.A., podendo
ser consultado através dos sites da CVM (www.cvm.gov.br) , da BM&Fbovespa
(www.bmfbovespa.com.br) e da Companhia (www.estacioparticipacoes.com.br) .

14 - Em relacio a terceiros que preparam estudos ou laudos de avaliacao

a - Informar o nome

0 laudo econdémico-financeiro foi elaborado pela Apsis Consultoria Empresarial Ltda.

b - Descrever sua capacitacao

A Apsis Consultoria Empresarial Ltda. atua como consultoria as maiores companhias do Brasil, América
Latina e Europa em avaliacdo de empresas, avaliacdo de marcas e outros intangiveis, além de realizar
avaliacdo patrimonial de ativos, consultoria e negocios imobiliarios, gestdo e outsorcing de ativo
imobilizado, suporte a conversao para as IFRS e sustentabilidade corporativa.

c - Descrever como foram selecionados

Através de cotagcdo com empresas afins, baseando-se na qualidade e experiéncia em trabalhos
semelhantes.

d - Informar se sdao partes relacionadas a Companhia, tal como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto.

N3ao sdo partes relacionadas da Companhia.

ANEXO 20 DA INSTRUCAO NORMATIVA CVM 481/2009
DIREITO DE RECESSO

23. Descrever o evento que deu ou dara ensejo ao recesso e seu fundamento juridico

A aquisi¢do da integralidade das quotas da NOVA ACADEMIA DO CONCURSO CURSOS PREPARATORIOS
LTDA., sociedade atuante no segmento de cursos preparatdrios para concursos publicos na cidade do
Rio de Janeiro (R]), bem como aquisicdo através da controlada da Companhia SESES - SOCIEDADE
SUPERIOR DE ENSINO ESTACIO DE SA LTDA., dos ativos e direitos relativos a gestio da FABEC -
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Faculdade da Academia Brasileira de Educacdo e Cultura, incluindo transferéncia de mantenca,
envolvendo ainda a segregacdo de ativos especificos da Vendedora que serdo aportados a Sociedade,
nos termos do contrato de Compra e Venda de Quotas, celebrado em 07 de abril de 2011 (“Contrato”),
ensejara o direito de recesso para aqueles acionistas da Estacio Participagdes S.A. que dissentirem da
deliberacao de ratificar a aquisicao nos termos do art. 256 § 22 da Lei n2 6404/76.
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24. Informar as agodes e classes as quais se aplica o recesso

0 direito de recesso podera ser exercido pelos acionistas dissidentes detentores de acdes ordinarias da
Companhia que mantiverem suas acdes ordindrias ininterruptamente desde 07 de abril de 2011,
inclusive, até a data do exercicio de tal direito.

25. Informar a data da primeira publicacdo do edital de convocacao da assembleia, bem
como a data da comunicacio do fato relevante referente a deliberacio que deu ou dara ensejo ao
recesso

A data da primeira publicacdo do edital de convocacdo da Assembleia Geral Extraordinaria é de 10 de
junho de 2011. O Fato Relevante referente a deliberacdo que deu ensejo ao recesso foi divulgado via IPE
no dia 07 de abril de 2011, e publicado nos jornais Valor Econémico na data de 08 de abril de 2011 e no
Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro na data de 11 de abril de 2011.

26. Informar o prazo para exercicio do direito de recesso e a data que sera considerada
para efeito da determinacio dos titulares das a¢des que poderio exercer o direito de recesso

Os acionistas dissidentes da deliberagdo poderao, na forma da lei, em até 30 dias contados da data da
publicacdo da Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, a ser realizada em 27 de junho de 2011, cuja ata
sera publicada no dia 28 de junho de 2011, manifestar seu desejo de exercicio do direito de retirada,
pleiteando o reembolso do valor das acdes ordinarias de emissdo da Companhia de que eram titulares
em 07 de abril de 2011, computadas as operagdes de negociacdo em bolsa naquele dia, inclusive.

217. Informar o valor do reembolso por ag¢do ou, caso nio seja possivel determina-lo
previamente, a estimativa da administracao acerca desse valor

0 reembolso aos acionistas dissidentes dar-se-a com base no disposto no paragrafo tnico do artigo 12
do Estatuto Social da Companhia, sendo o valor fixado em R$ 7,4679 por agio, que representa o valor
patrimonial por a¢do, que é o menor entre o valor do patrimoénio liquido e o valor econdmico da
Companhia, tudo conforme laudo de avaliacdo disponivel para consulta no sistema IPE da CVM, na
empresa Estacio Participacdes S.A, podendo ser consultado através dos sites da CVM
(www.cvm.gov.br) , da BM&FBovespa (www.bmfbovespa.com.br) e da Companhia
(www.estacioparticipacoes.com.br) .
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28. Informar a forma de calculo do valor do reembolso
0 reembolso aos acionistas dissidentes serd calculado tendo por base a quantidade de acdes

ordinarias de sua titularidade em 07 de abril de 2011, sendo reembolsadas no valor de R$ 7,4679 por
acao, conforme descrito no item 5.

29. Informar se os acionistas terao direito de solicitar o levantamento de balango especial

Nos termos do art. 45, § 22 da Lei n® 6404/76, é facultado ao acionista dissidente pedir, juntamente com
o reembolso levantamento de balanco especial caso a deliberacio da assembleia ocorra apés 60
(sessenta) dias da data do balango para calculo do valor do recesso. O balango utilizado como base para
calculo possui data de 31 de mar¢o de 2011, ensejando o direito de requisicdo de balanco especial para

eventuais acionistas dissidentes.

30. Caso o valor do reembolso seja determinado mediante avaliagdo, listar os peritos ou
empresas especializadas recomendadas pela administragao

Nao se aplica.

31. Na hipotese de incorporacio, incorporacgio de acoes ou fusido envolvendo sociedades
controladora e controlada ou sob o controle comum

a. Calcular as relacoes de substituicdo das acoes com base no valor do patriménio
liquido a precos de mercado ou outro critério aceito pela CVM

Nao se aplica.

b. Informar se as relacdes de substituicio das acdes previstas no protocolo da
operacao sdo menos vantajosas que as calculadas de acordo com o item 9(a) acima

Nao se aplica.

C. Informar o valor do reembolso calculado com base no valor do patrimoénio liquido
a precos de mercado ou outro critério aceito pela CVM

Nao se aplica.

32. Informar o valor patrimonial de cada a¢cdao apurado de acordo com ultimo balanco
aprovado

O valor patrimonial por agdo é de R$ 7,4679 de acordo com o ultimo balang¢o patrimonial aprovado em
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31 de margo de 2011.
33. Informar a cotacao de cada classe ou espécie de acdes as quais se aplica o recesso nos

mercados em que sdo negociadas, identificando:

ix.Cotacio minima, média e maxima de cada ano, nos tultimos 3 (trés) anos

2008 - Minima: R$ 9,60 Média: R$ 16,71 Maxima: R$ 26,50
2009 - Minima: R$ 10,15 Média: R$17,49 Maxima: R$ 26,00
2010 - Minima: R$ 17,38 Média: R$ 22,36 Maxima: R$ 27,35

2011 (até 7/6) - Minima: R$ 20,69 Média: R$23,85 Maxima: R$27,75

x.Cotacido minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos

2009 - 1T - Minima:
2009 - 2T - Minima:
2009 - 3T - Minima:
2009 - 4T - Minima:
2010 - 1T - Minima:
2010 - 2T - Minima:
2010 - 3T - Minima:
2010 - 4T - Minima:
2011 - 1T - Minima:

xi.Cotacao minima, média e maxima de cada més, nos dltimos 6 (seis) meses

R$10,15 Média:
R$ 11,51 Média:
R$17,76 Média:
R$20,30 Média:
R$20,35 Média:
R$17,50 Média:
R$17,38 Média:
R$20,52 Média:
R$21,15 Média:

R$12,29 Maxima:
R$18,06 Maxima:
R$21,16 Maxima:
R$22,31 Maxima:
R$21,47 Maxima:
R$19,63 Maxima:
R$19,02 Maxima:
R$23,69 Maxima:
R$24,87 Maxima:

R$14,42
R$21,50
R$25,00
R$26,00
R$25,02
R$22,00
R$21,99
R$27,35
R$27,75

Dez/10 - Minima: R$24,35 Média: R$25,84 Maxima: R$27,35
Jan/11 - Minima: R$23,40 Média: R$25,85 Maxima: R$27,00
Fev/11 - Minima: R$21,15 Média: R$23,00 Maxima: R$24,80
Mar/11 - Minima: R$23,70 Média: R$25,84 Maxima: R$27,75
Abr/11 - Minima: R$22,25 Média: R$23,22 Maxima: R$27,57
Mai/11 - Minima: R$20,69 Média: R$22,23 Maxima: R$24,00

Jun/11 (até 7/6) - Minima: R$22,12 Média: R$23,25 Maxima: R$23,94

xii.Cotacdo média nos dltimos 90 (noventa) dias

R$23,31 (27/1/11a7/6/11 - 90 pregoes)

ANEXO 21 DA INSTRUCAO NORMATIVA CVM 481/2009
INFORMACAO SOBRE AVALIADORES
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1 - Listar os avaliadores recomendados pela administracao
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A Companhia contratou a empresa APSIS CONSULTORIA LTDA., estabelecida na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Assembleia, n? 35, 122 andar - Centro, inscrita no CNP] sob
0 n? 27.281.922/0001-70, registrada no Conselho Regional de Contabilidade do Estado do Rio de
Janeiro sob o n? 55029/0-1, para preparar a avaliacdo das acdes de emissao da NOVA ACADEMIA DO
CONCUROS - CURSOS PREPARATORIOS LTDA. “NOVA ACADEMIA”, pelo seu valor patrimonial
contabil.

2 - Descrever a capacitacao dos avaliadores recomendados

A APSIS foi indicada pela administracdo da Companhia para a emissdo do laudo de avaliacao
patrimonial da NOVA ACADEMIA em razio de sua solidez no mercado.

A APSIS ha mais de trinta anos presta consultoria as maiores e melhores Companhias do Brasil, América
Latina e Europa em avaliagdo de empresas, marcas e outros intangiveis, além de realizar avaliagdo
patrimonial de ativos, consultoria e negodcios imobilidrios, gestdo de ativo imobilizado e
sustentabilidade corporativa, contando com equipe altamente qualificada e atualizada com as
mudancas do mercado.

A APSIS assessora importantes clientes em operagdes societarias, tais como ALL - América Latina
Logistica, Andrade Gutierrez, BMF Bovespa, Claro, Coca-Cola, CNS - Companhia Siderurgica Nacional,
Eletrobras, FURNAS - Centrais Elétricas, GP Investimentos, Grupo Brascan, Kraft Foods, Nestlé,
Petrobras Petréleo Brasileiro, Shell Brasil Totvs, Vivo, dentre outros.

3 - Fornecer copia das propostas de trabalho e remuneracao dos avaliadores recomendados
Uma copia da proposta de trabalho e remuneracio dos avaliadores foi disponibilizada aos acionistas da

ESTACIO, por meio do Sistema IPE, podendo ser consultada por meio do website da CVM
(www.cvm.gov.br) e da BM&F BOVESPA (www.bovespa.com.br).

4 - Descrever qualquer relacio relevante existente nos ultimos 3 (trés) anos entre os
avaliadores recomendados e partes relacionadas a Companhia, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

A APSIS desenvolveu laudos de avaliacio de outras Sociedades adquiridas por subsidiaria da
Companhia, a saber, Sociedade Educacional Atual da Amazonia Ltda. - “ATUAL” e SOCIEDADE
NATALENSE DE EDUCACAO E CULTURA LTDA - “ANEC”, adquiridas pela IREP Sociedade de Ensino
Superior Médio e Fundamental Ltda.

ESTACIO PARTICIPACOES S.A.
Administracdo
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8. MODELO DE PROCURACAO

PROCURACAO

Por este instrumento de Procuragdo, [ACIONISTA], [QUALIFICACAO], (“Outorgante”), neste ato
nomeia e constitui como procurador:

1) Alexandre Mellao Hadad, brasileiro, casado, advogado, inscrito na OAB-R], sob o no. 42.349,
inscrito no CPF sob o n? 548.426.207-06, com endereco comercial na Av. Embaixador Abelardo Bueno,
no. 199, 62 andar, Barra da Tijuca, CEP: 22775-040, Rio de Janeiro/ R], para votar A_ FAVOR nas
matérias constantes da ordem do dia, de acordo com a orientacdo expressa abaixo proferida pelo (a)
acionista Outorgante;

2) Anibal José Grifo de Sousa, brasileiro, casado, advogado, portador da cédula de identidade n?
126.120, emitida em 17/06/2004 pela OAB/R], inscrito no CPF/MF sob o n? 082.381.497-11, residente
e domiciliado na cidade e estado do Rio de Janeiro, com endere¢o comercial na Av. Embaixador
Abelardo Bueno, 199, 6° andar, Barra da Tijuca, CEP: 22775-040, Rio de Janeiro/ R], para votar
CONTRA nas matérias constantes da ordem do dia, de acordo com a orienta¢cdo expressa abaixo
proferida pelo (a) acionista Outorgante; e

3) Marcelle Tavares Machado Silva, brasileira, casada, advogada, portadora da carteira de identidade
n? 159417, expedida pela OAB/ R] em 01/09/2009, inscrita no CPF/ MF sob o n® 117.007.677-71,
residente e domiciliada na cidade e estado do Rio de Janeiro, com endereco comercial na Av.
Embaixador Abelardo Bueno, 199, 6° andar, Barra da Tijuca, CEP: 22775-040, Rio de Janeiro/ R], para
ABSTER-SE nas matérias constantes da ordem do dia, de acordo com a orientacdo expressa abaixo
proferida pelo (a) acionista Outorgante.

Outorgando-lhes poderes especificos para, comparecer, examinar, discutir e votar em nome do
Outorgante, na Assembleia Geral Extraordinaria da ESTACIO PARTICIPACOES S.A. (a “COMPANHIA”),
sociedade anonima aberta, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 08.807.432/0001-10, com sede na Avenida
Embaixador Abelardo Bueno, 199, 6°. andar, sala 601, Barra da Tijuca, Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, a ser realizada no dia 27 de junho de 2011, as 15 horas, na sede da COMPANHIA, em
conformidade com as orientacdes estabelecidas abaixo, a cerca das seguintes matérias constantes da
ordem do dia:

1) Em sede de Assembleia Geral Extraordinaria:

(i) Quanto a deliberagdo sobre a ratificacdo da aquisicao da totalidade das quotas do capital
social da ANEC - SOCIEDADE NATALENSE DE EDUCACAO E CULTURA LTDA, mantenedora da Faculdade
de Natal ("FAL"), instituicdo com sede e campus na cidade de Natal, Rio Grande do Norte,através
da controlada Irep Sociedade de Ensino Superior Médio e Fundamental Ltda. (“Irep”), bem como
tomar conhecimento da contratacdo da Apsis Consultoria Empresarial Ltda. como empresa
especializada para a elaboracido do laudo de avaliacdo em atendimento, as finalidades do art. 256
da Lei 6.404/ 76 (“LSA”), ratificando, ainda, todos os atos e delibera¢cdes tomadas pela
Administragdo da Companhia, necessarios a conclusdo e implementacao da referida aquisicdo, a
instrucdo de voto é para que o OUTORGADO vote:
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(i)

() AFAVOR
() CONTRA
() ABSTER-SE

Quanto a ratificacdo da aquisicao da totalidade das quotas do capital social da Sociedade
Universitaria de Exceléncia Educacional do Rio Grande do Norte Ltda.,mantenedora da
Faculdade de Exceléncia Educacional do Rio Grande do Norte - FATERN ("FATERN"),
instituicdo com sede e campus na cidade de Natal, Rio Grande do Norte, através da
controlada Irep Sociedade de Ensino Superior Médio e Fundamental Ltda. (“Irep”), bem
como tomar conhecimento da contratacdo da Apsis Consultoria Empresarial Ltda. como
empresa especializada para a elaboracdo do laudo de avaliagio em atendimento, as
finalidades do art. 256 da Lei 6.404/ 76 (“LSA”), ratificando, ainda, todos os atos e
deliberagdes tomadas pela Administragdo da Companhia, necessarios a conclusdo e
implementacdo da referida aquisicdo, a instrucdo de voto é para que o OUTORGADO vote;

(iii)

() AFAVOR
() CONTRA
() ABSTER-SE

Quanto a ratificacdo da aquisicdo pela Companhia da totalidade das quotas do
capital social da Sociedade Nova Academia do Concurso-Cursos Preparatorios
Ltda. (“Academia do Concurso”), que por sua vez é proprietdria e gestora da
operacdo de cursos presenciais preparatorios para concursos publicos (carreiras
fiscais e nivel médio) e, ainda, dos ativos e direitos relativos a gestdo (incluindo
transferéncia da mantenca) da Faculdade da Academia Brasileira de Educacio e
Cultura (“FABEC”)., essa ultima através da controlada Sociedade de Ensino
Superior Estacio de Sa Ltda. (“SESES”), e por fim da totalidade das quotas da
sociedade Rio Neiva Participacdes Ltda., que passou a denominar-se Estacio
Editora e Distribuidora Ltda. que adquiriu a totalidade dos ativos da Livraria
Nova Academia, todos com sede na cidade do Rio de Janeiro. bem como tomar
conhecimento da contratacdo da Apsis Consultoria Empresarial Ltda. como
empresa especializada para a elaboracdo do laudo de avaliacdo em atendimento,
as finalidades do art. 256 da Lei 6.404/ 76 (“LSA”), ratificando, ainda, todos os
atos e deliberacdes tomadas pela Administracio da Companhia, necessarios a
conclusdo e implementacdo da referida aquisicdo. a instrugdo de voto é para que
0 OUTORGADO vote;

() AFAVOR
() CONTRA
() ABSTER-SE
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Para os fins da outorga deste mandato, o procurador tera poderes limitados ao comparecimento a
Assembleia Geral Extraordinaria e ao langamento de voto em conformidade com as orientacdes de voto
acima manifestadas, ndo tendo direito nem obrigacdo de tomar quaisquer outras medidas que nao
sejam necessarias ao cumprimento deste mandato. O procurador fica autorizado a se abster em
qualquer deliberacdo ou assunto para o qual nido tenha recebido, a seu critério, orientacdes de voto
suficientemente especificas. O presente instrumento de mandato tem prazo de validade por 2 (dois)
meses, a partir da presente data.

Rio de Janeiro, XX de XXXXXXXXX de 2011.

[INSERIR NOME DO OUTORGANTE]
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