SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 IFRS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRE CIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS IN FORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02101-6 ESTACIO PARTICIPAQ()ES S.A 08.807.432/0001-10
4-NIRE

3330028205-0

01.02 - SEDE
1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO
Av. Emb. Abelardo Bueno, 199 - 6° andar Barra da Tijuca
3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
22775-040 Rio de Janeiro RJ
6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX
21 3311-9700 - -
11-DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX
21 3311-9722 - -
15 - E-MAIL

ri@estacioparticipacoes.com

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Ender eco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME
Eduardo Alcalay
2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO
Avenida Abelardo Bueno, 199 - 6° andar Barra da Tijuca
4-CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
22775-040 Rio de Janeiro RJ
7 - DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX
21 3311-9700 - -
12 -DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX
21 3311-9722 - -
16 - E-MAIL

ri@estacioparticipacoes.com

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1-INiclO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 - INiClO 5 - TERMINO 6 - NUMERO 7 - INiCIO 8 - TERMINO
01/01/2010 31/12/2010 1 01/01/2010 31/03/2010 4 01/10/2009 31/12/2009
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
Ernst & Young Auditores Independentes S.S 00471-5
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
Fernando Alberto S. de Magalhaes 054.835.508-89
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 IFRS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02101-6 ESTACIO PARTICIPAGOES S.A. 08.807.432/0001-10

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Namero de Agdes 1- TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3- IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mil) 31/03/2010 31/12/2009 31/03/2009
Do Capital Integralizado
1 - Ordinéarias 78.617 78.585 78.585
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 78.617 78.585 78.585

Em Tesouraria

4 - Ordinarias

5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional

4 - CODIGO ATIVIDADE

3380 - Emp. Adm. Part. - Educagéo
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Participagédo em outras sociedades.

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 -CNPJ 3 - DENOMINAGCAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGO S DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM [2-EVENTO 3-APROVACAO [4- PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ ACAO
CLASSE DE
ACAO
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2010

Divulgagéo Externa

IFRS

1-CODIGO CVM

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

3-CNPJ

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EX ERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-ITEM |2 - DATA DA
ALTERACAO

3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL
(Reais Mil)

4 - VALOR DA ALTERAGAO
(Reais Mil)

5 - ORIGEM DA ALTERAGAO

7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS
(Mil)

8 - PRECO DA ACAO NA
EMISSAO
(Reais)

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA
11/10/2010

2 - ASSINATURA
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Divulgagéo Externa

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 IFRS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

02101-6 ESTACIO PARTICIPACOES S.A. 08.807.432/0001-10

08.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/2010 4 - 31/12/2009

1 Ativo Total 722.792 686.318
1.01 Ativo Circulante 381.476 350.483
1.01.01 Disponibilidades 224.503 201.033
1.01.01.01 Disponibilidade e Valores Equivalentes 85.486 51.303
1.01.01.02 Investimentos de Curto Prazo 139.017 149.730
1.01.02 Créditos 119.798 130.299
1.01.02.01 Clientes 114.394 117.982
1.01.02.02 Créditos Diversos 5.404 12.317
1.01.02.02.01 Partes Relacionadas 331 205
1.01.02.02.02 Adiantamentos a Funcionarios/Terceiros 4.198 11.201
1.01.02.02.03 Contas a Compensar - Sistema FIES 875 911
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Outros 37.175 19.151
1.02 Ativo N&o Circulante 341.316 335.835
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 30.938 25.933
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 2.772 2.676
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 2.772 2.676
1.02.01.03 Outros 28.166 23.257
1.02.02 Ativo Permanente 310.378 309.902
1.02.02.01 Investimentos 228 228
1.02.02.01.01 Participagbes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participages em Controladas 0 0
1.02.02.01.03 Outros Investimentos 228 228
1.02.02.02 Imobilizado 191.883 192.019
1.02.02.03 Intangivel 118.267 117.655
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Divulgagéo Externa

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 IFRS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

02101-6 ESTACIO PARTICIPACOES S.A. 08.807.432/0001-10

08.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Re ais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/2010 4 - 31/12/2009

2 Passivo Total 722.792 686.318
2.01 Passivo Circulante 173.529 163.143
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 4.238 4.721
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 17.278 17.624
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 14.477 15.994
2.01.05 Dividendos a Pagar 30.533 30.533
2.01.06 Provisdes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 107.003 94.271
2.01.08.01 Saléarios e Encargos Sociais 74.760 59.128
2.01.08.02 Mensalidades Recebidas Antecipadamente 26.388 30.258
2.01.08.03 Outros 5.855 4.885
2.02 Passivo N&o Circulante 70.492 71.742
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 70.492 71.742
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 179 849
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 32.967 33.274
2.02.01.03.01 ProvisGes para Contingéncias 32.967 33.274
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 37.346 37.619
2.02.01.06.01 Parcelamento de Tributos 1.753 1.778
2.02.01.06.02 Adiantamento de Convénio 22.915 23.573
2.02.01.06.03 Obrigacdes com desmobilizacéo de Ativos 12.595 12.265
2.02.01.06.04 Outros 83 3
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Part. de Acionistas N&o Controladores 0 0
2.05 Patriménio Liquido 478.771 451.433
2.05.01 Capital Social Realizado 295.769 295.237
2.05.02 Reservas de Capital 101.786 100.398
2.05.03 Reservas de Reavaliagcdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 56.098 56.098
2.05.04.01 Legal 6.238 6.238
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 49.860 49.860
2.05.04.05.01 Retencéo de Lucros 49.860 56.468
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Divulgagéo Externa

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 IFRS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINACAO SOCIAL 3-CNPJ

02101-6 ESTACIO PARTICIPACOES S.A. 08.807.432/0001-10

08.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Re ais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/03/2010 4 -31/12/2009

2.05.04.05.02 Ajustes de Adogao de Novas Praticas 0 (6.608)
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Ajustes de Avaliacéo Patrimonial (320) (300)
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversédo (320) (300)
2.05.05.03 Ajustes de Combinacéo de Negécios 0 0
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados 25.438 0
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Divulgagéo Externa

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 IFRS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

02101-6 ESTACIO PARTICIPAGOES S.A. 08.807.432/0001-10

09.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2010 a 31/03/2010 4 - 01/01/2010 a 31/03/2010 5 - 01/01/2009 a 31/03/2009 6 - 01/01/2009 a 31/03/2009
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 78.617 78.617 78.585 78.585
LUCRO POR AGAO (Realis) 0,32357 0,32357 0,37464 0,37464

PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Divulgagéo Externa

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 IFRS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

02101-6 ESTACIO PARTICIPACOES S.A. 08.807.432/0001-10

10.01 - DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO - METODO INDIRETO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/01/2010 a 31/03/2010 4-01/01/2010 a 31/03/2010 5 - 01/01/2009 a 31/03/2009 6 - 01/01/2009 a 31/03/2009

4,01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 31.971 31.971 58.329 58.329
4.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 39.209 39.209 48.170 48.170
4.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio/Periodo 25.438 25.438 29.441 29.441
4.01.01.02 Depreciacio e Amortizagéo 7.385 7.385 9.910 9.910
4.01.01.03 Valor Residual Baixado do Imobilizado 0 0 3 3
4.01.01.04 Amortizagdo de Agio 0 0 0 0
4.01.01.05 Provis&o para Devedores Duvidosos 5.046 5.046 6.237 6.237
4.01.01.06 Opcdes Outorgadas 1.388 1.388 1.153 1.153
4.01.01.07 Provis&o para Contingéncia 55 55 1.426 1.426
4.01.01.08 Jrs. S/ Emprestimos a Soc. Controladas (103) (103) 0 0
4.01.01.09 Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
4.01.02 Variacdes nos Ativos e Passivos (7.238) (7.238) 10.159 10.159
4.01.02.01 Aumento em Contas a Receber (5.005) (5.005) (10.764) (10.764)
4.01.02.02 Aumento em Outros Ativos (7.446) (7.446) 6.694 6.694
4.01.02.03 Aumento em Fornecedores (346) (346) 844 844
4.01.02.04 Aumento em Obrig. Tributarias (1.453) (1.453) (6.592) (6.592)
4.01.02.05 Aumento em Salario e Encargos Sociais 15.632 15.632 17.150 17.150
4.01.02.06 Aumento Mensalidades rec Antecipadamente (3.870) (3.870) 6.454 6.454
4.01.02.07 Aumento Prov. para Contigéncia (2.930) (2.930) (1.484) (1.484)
4.01.02.08 Aumento em Outros Passivos 961 961 (1.186) (1.186)
4.01.02.09 Aumento Adiantamento Convénios (658) (658) (722) (722)
4.01.02.10 Aumento Ativo nao circulante (2.326) (2.326) (233) (233)
4.01.02.11 Aumento Contas a Receber (Partes.Relac.) (127) (127) @) )
4.01.02.13 Obriga¢des com desmobilizagdo de Ativos 330 330 0 0
4.01.03 Outros 0 0 0 0
4.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 2.853 2.853 (46.867) (46.867)
4.02.01 Aplicacéo Financeira 10.713 10.713 (40.270) (40.270)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2010

Divulgagéo Externa

IFRS

1-CODIGO CVM
02101-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL
ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

3-CNPJ
08.807.432/0001-10

10.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO - METODO INDIRETO (Reais Mil)

D a 31/03/2009

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/01/2010 a 31/03/2010 4-01/01/2010 a 31/03/2010 5 - 01/01/2009 a 31/03/200901/01/200p6e B1/0E/2009 a 31/03/200901/01/200
4.02.03 Imobilizado (5.689) (5.689) (4.355) (4.355)
4.02.04 Intangivel - Outros (1.841) (1.841) (2.242) (2.242)
4.02.05 Custos liquido com desmobilizagéo (330) (330) 0 0
4.02.06 Var. Cambial de Investimento no Exterior 0 0 0 0
4.02.07 Investimentos em empresas controladas 0 0 0 0
4.03 Caixa Liquido Atividades Financiamento (621) (621) (1.842) (1.842)
4.03.01 Aumento de Capital 532 532 0 0
4.03.02 Dividendos Distribuidos 0 0 0 0
4.03.03 Ajustes de Adocao de Novas Préticas 0 0 0 0
4.03.04 Pagto de Empréstimos e Financiamentos (1.153) (1.153) (1.842) (1.842)
4.03.05 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0
4.03.06 Aquisicdo de empréstimos 0 0 0 0
4.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes (20) (20) (173) (173)
4.05 Aumento(Reducgéo) de Caixa e Equivalentes 34.183 34.183 9.447 9.447
4.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 51.303 51.303 38.130 38.130
4.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 85.486 85.486 47.577 47.577
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/03/2010

Divulgagéo Externa

IFRS

1- CODIGO CVM
02101-6

2 - DENOMINAQT\O SOCIAL
ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

3

-CNPJ
08.807.432/0001-10

11.01 - DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQ UIDO CONSOLIDADO DE 01/01/2010 a 31/03/2010 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3- CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVASDE  |5- RESERVASDE |6 - RESERVASDE (7 - LUCROS/ 8 - AJUSTES DE 9 - PARTICIPACAO |10 - PABTICIPAQAO 11-TOTAL
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO PREJUIZOS AVALIACAO TOTAL DOS DOS NAO PATRIMONIO
ACUMULADOS PATRIMONIAL CONTROLADORES |CONTROLADORES [LIQUIDO

5.01 Saldo Inicial 295.237 100.398 0 62.706 0 (300) 458.041 0 458.041
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 (6.608) 0 0 (6.608) 0 (6.608)
5.02.01 Mudancas em politicas contabeis 0 0 0 (6.608) 0 0 (6.608) 0 (6.608)
5.03 Saldo Ajustado 295.237 100.398 0 56.098 0 (300) 451.433 0 451.433
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 25.438 0 25.438 0 25.438
5.05 Destinacdes 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagoes 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizacdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 0 0 0 0 0 (20) (20) 0 (20)
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 (20) (20) 0 (20)
5.07.03 Ajustes de Combinagédo de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducéo do Capital Social 532 0 0 0 0 0 532 0 532
5.09 Constituicdo/Realizacdo Reservas Capital 0 1.388 0 0 0 0 1.388 0 1.388
5.09.01 Opg¢des Outorgadas 0 1.388 0 0 0 0 1.388 0 1.388
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.11 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.13 Saldo Final 295.769 101.786 0 56.098 25.438 (320) 478.771 0 478.771
12/11/2010 20:43:12 Pag: 10




SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/03/2010

Divulgagéo Externa

IFRS

1- CODIGO CVM
02101-6

2 - DENOMINAQT\O SOCIAL
ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

3

-CNPJ
08.807.432/0001-10

11.02 - DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQ UIDO CONSOLIDADO DE 01/01/2010 a 31/03/2010 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3- CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVASDE  |5- RESERVASDE |6 - RESERVASDE (7 - LUCROS/ 8 - AJUSTES DE 9 - PARTICIPACAO |10 - PABTICIPAQAO 11-TOTAL
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO PREJUIZOS AVALIACAO TOTAL DOS DOS NAO PATRIMONIO
ACUMULADOS PATRIMONIAL CONTROLADORES |CONTROLADORES [LIQUIDO

5.01 Saldo Inicial 295.237 100.398 0 62.706 0 (300) 458.041 0 458.041
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 (6.608) 0 0 (6.608) 0 (6.608)
5.02.01 Mudancas em politicas contabeis 0 0 0 (6.608) 0 0 (6.608) 0 (6.608)
5.03 Saldo Ajustado 295.237 100.398 0 56.098 0 (300) 451.433 0 451.433
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 25.438 0 25.438 0 25.438
5.05 Destinacdes 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagoes 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizacdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 0 0 0 0 0 (20) (20) 0 (20)
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 (20) (20) 0 (20)
5.07.03 Ajustes de Combinagédo de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducéo do Capital Social 532 0 0 0 0 0 532 0 532
5.09 Constituicdo/Realizacdo Reservas Capital 0 1.388 0 0 0 0 1.388 0 1.388
5.09.01 Opg¢des Outorgadas 0 1.388 0 0 0 0 1.388 0 1.388
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.11 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.13 Saldo Final 295.769 101.786 0 56.098 25.438 (320) 478.771 0 478.771
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformacgBes Trimestrais IFRS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/03/2010
02101-6 ESTACIO PARTICIPACOES S.A. 08.807.432/0001- 10

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
Contexto operacional

A Estacio Participac@es S.A. (“Estacio” ou “Companhia”) € uma sociedade anbnima com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, constituida por subscri¢cdo particular de
acOes em 31 de marco de 2007, e tem como atividades preponderantes o
desenvolvimento e/ou administracéo de atividades e/ou instituicdes nas areas de
educacao de nivel superior, educacéao profissional e/ou outras areas associadas a
educacéo, a administracdo de bens e negdcios proprios, e a participagdo, como socio ou
acionista, em outras sociedades simples ou empresarias, no Brasil e no exterior.

Base de preparacéo e apresentacdo das Informacfes  Trimestrais
Consolidadas - ITR

As informacdes trimestrais da Companhia para os trimestres findos em 31 de margo de
2010 e de 2009 e para o exercicio findo 31 de dezembro de 2009 incluem as informacdes
trimestrais consolidadas da Companhia e de suas controladas.

As informacdes trimestrais consolidadas da Companhia foram preparadas em
observancia das Normas Internacionais de Contabilidade (International Financial
Reporting Standards — IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB)

A Companhia adotou todas as normas, revisbes de normas e interpretacbes emitidas pelo
IASB e que sao efetivas para as informacdes trimestrais do trimestre findo em 31 de
marc¢o de 2010.

N&o existem outras normas e interpretacdes emitidas e ainda ndo adotadas que possam,
na opinido da Administracdo, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio
liguido divulgado pela Companhia.

A Administracdo da Companhia autorizou a conclusdo da elaboragédo das demonstracoes
financeiras em 10 de maio de 2010.
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As demonstrac@es financeiras interinas consolidadas incluem as operacdes da
Companhia e das seguintes sociedades controladas, cuja participacao na data do balanco
€ assim resumida:

31/03/2010 31/12/2009
Direta Indireta Direta Indireta
Sociedade de Ensino Superior Estacio de Sa LTDA ("SESES") 100% 100%
Sociedade de Ensino Superior do Para LTDA ("SESPA") 100% 100%
Sociedade de Ensino Superior do Ceara LTDA ("SESCE") 100% 100%
Sociedade de Ensino Superior de Pernambuco LTDA ("SESPE") 100% 100%
Sociedade Tecnopolitana da Bahia LTDA ("STB") 100% 100%
Sociedade de Ensino Superior, Médio e Fundamental LTDA ("IREP") 100% 100%
Faculdade Radial de Curitiba Sociedade LTDA ("RADIAL")
Sociedade Interlagos de Educagdo e Cultuta LTDA ("FINTEC") 100% 100%
Instituto Euro-Latino-Americano de Cultura e Tecnologia LTDA (EUROPAN") 100% 100%
Faculdade Brasilia de Sdo Paulo LTDA ("Brasilia") 100% 100%
Unido Cultural e Educacional Magister LTDA ("UNICEM") 100% 100%
Sociedad de Ensefianza Superior SA ("SESSA") 100% 100%
Sociedade de Ensino Superior de Sergipe LTDA ("SESSE") 100% 100%
Sociedade de Ensino Superior de Alagoas LTDA ("SESAL") 100% 100%
Unidade Nacional de Educagdo e Cultura LTDA ("UNEC") 100% 100%
Sociedade de Ensino Superior do Amapa LTDA ("SESAP") 100% 100%
Maria Montessori Educagdo e Cultura LTDA ("Montessori") 100% 100%
Cultura e Educagédo de Cotia LTDA ("Cotia") 100%
Unidade de Ensino Superior Montessori de Ibidna S/C ("Unissori") 100%

O periodo de abrangéncia das demonstracdes contabeis das controladas incluidas na
consolidacdo séo coincidentes com os da controladora e as praticas contabeis foram
aplicadas de forma uniforme nas empresas consolidadas e sédo consistentes com
aquelas utilizadas no periodo anterior.

As subsidiarias sdo consolidadas desde a data de aquisi¢cdo, que corresponde a data
na qual a Companhia obteve o controle, e continuam sendo consolidadas até a data
que cessa tal controle.

Os principais procedimentos de consolida¢ao séo:

e Eliminacéo dos saldos de contas correntes e outras, integrantes do ativo e/ou
passivo, mantidos entre as sociedades consolidadas;

* Eliminacdo dos efeitos decorrentes das transacdes significativas realizadas entre
as sociedades consolidadas;

e Eliminacéo das participacdes no capital, reservas e lucros acumulados das
sociedades consolidadas; e

e Eliminacao dos saldos de receitas e despesas decorrentes de negdcios entre as
sociedades consolidadas.
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Primeira adocéo das novas praticas contdbeis (IF RS)

A Companhia apresentava suas informacdes trimestrais individuais e consolidadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil que incorporavam as mudancas
introduzidas pelas Leis 11.638/07 e 11.641/09 complementadas pelos pronunciamentos
do CPC, aprovados por resolu¢des do Conselho Federal de Contabilidade - CFC e de
normas da CVM até 31 de dezembro de 2008, as quais incluiam a ado¢ao dos CPC n° 1
aon° 14,

Conforme estabelecido no IFRS 1, os padrdes internacionais e/ou as alteracdes nas
praticas foram implementados retroativamente a 1° de janeiro de 2009. Dessa forma, as
informagfes trimestrais consolidadas do exercicio ou periodo anterior, originalmente
divulgadas, foram ajustadas e estdo sendo reapresentadas de acordo com esses novos
padrbes para fins de comparacao.

a) Isencdes a aplicacdo retrospectiva adotadas pela Companhia:

Na preparacdo dessas informacdes trimestrais consolidadas de acordo com as novas
praticas contabeis adotadas no Brasil, a Companhia aplicou as excec¢des obrigatérias
relevantes e certas isengfes opcionais em relacdo a aplicacdo completa retrospectiva
das novas praticas contabeis que descrevemos abaixo, seguindo as prerrogativas do
IFRS 1.

IsencBes da aplicacdo retrospectiva:

v' combinacdo de neg6cios - a Companhia aplicou a isencdo de combinacdo de
negoécios, assim sendo, ndo reapresentou as combinacdes de negdcios que
ocorreram antes de 1° de janeiro de 2009, data de transi¢ao.

As demais isencdes constantes no IFRS 1, ndo se aplicam a Companhia em face dos
motivos a seguir mencionados:

v" beneficio a empregados - a Companhia ndo patrocina planos de pensao e outros
beneficios p6s-emprego.

v' Arrendamentos — a Companhia optou por revisitar os contratos considerando os
fatos e circunstancias na data de transicdo. Nao foram identificados impactos uma
vez que as préticas adotadas anteriormente pela Companhia e os IFRS ja
estavam alinhados.
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v

AN

Pagamento baseado em ac¢bBes — o tratamento contdbil das op¢Bes de acdes
concedidas pela Companhia em periodos anteriores ndo sofreram impactos, uma
vez que as praticas adotadas anteriormente e os IFRS ja estavam alinhados.

Ativos e passivos de controladas — a adogdo inicial das novas préticas foi aplicada
concomitantemente e de forma consistente em todas as controladas do Grupo.

Instrumentos financeiros compostos — ndao ha operacgfes envolvendo esse tipo de
instrumento financeiro.

Passivos decorrentes de desativacao incluidos no custo do ativo imobilizado — n&o
houve mudancas especificas nos passivos decorrentes de desativacdo em data
anterior a data de transicao e até a data das demonstracdes financeiras.

Ativos financeiros e ativos intangiveis contabilizados de acordo com o IFRIC 12 -
Contratos de concessédo — a Companhia ndo possui contratos de concessao.

Custo atribuido ao ativo imobilizado - a Companhia optou por ndo remensurar seus
ativos imobilizados na data de transicdo pelo valor justo, optando por manter o
custo de aquisi¢do adotado no BRGAAP como valor do imobilizado

Ao mesmo tempo em que o IFRS 1, prevé isencdes voluntarias de ajuste também
proibe expressamente o ajuste de determinadas transagfes na primeira ado¢ao, uma
vez que a respectiva aplicacdo nessas areas exigiria que a administragdo efetuasse
analises de condi¢cdes passadas, ap6s o resultado das respectivas transacdes. As
excecdes obrigatorias contemplam:

4

v

v

Contabilizacdo de baixa de ativos e passivos financeiros: a Companhia néo
efetuou ajustes retrospectivos em seus ativos e passivos financeiros.

Registro de operagbes de hedge: a Companhia ndo possuia qualquer operacao
classificada como hedge na data de transicao.

Mudancas nas estimativas: as estimativas adotadas na transicdo sao consistentes
com as estimativas adotadas pelos critérios contabeis anteriores.

Operacgdes descontinuadas: a Companhia ndo possuia qualquer operagao

descontinuada, na data de transicéo.

b)

Comparacdo das demonstracoes financeiras ajustadas as novas praticas contabeis e

aguelas divulgadas originalmente
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ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

Divulgacao Externa

DATA-BASE -

08.807.432/0001-

Em atendimento aos requerimentos de divulgagéo, a Companhia esta apresentando

abaixo uma breve descrigéo e os valores correspondentes no resultado e no patrimonio

liguido referentes a esses efeitos:

IFRS
31/03/2010

10

Lucro liquido Patriménio liquido

31/3/2010 31/3/2009 31/3/2010 31/12/2009

Saldos antes dos efeitos das novas préaticas contabeis 23.089 29.767 483.030 458.041
Depreciagdo — Redefinicdo de vida Gtil remanescente 2.768 2.768
Depreciagdo — Proviséo para desmobilizagao (362) (346) (7.328)
Impostos diferidos (57) 20 301
Saldos apds dos efeitos das novas praticas contabeis 25.438 29.441 478.771

b.1) Reconciliacdo do balanco patrimonial consolidado da Companhia em 1°de janeiro de

2009 (“Data de Transicao”)

BRGAAP Ajuste IFRS
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 38.130 38.130
Titulos e valores mobiliarios 164.077 164.077
Contas a receber 101.822 101.822
Contas a compensar - Sistema FIES 2.253 2.253
Adiantamentos a funcionérios / terceiros 9.094 9.094
Partes relacionadas 176 176
Despesas antecipadas 2.913 2.913
Outros (i) 14.454 14.454
332.919 332.919
N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Despesas antecipadas 2.983 2.983
Depdsitos judiciais (iv) 749 9.977 10.726
Outros 252 252
3.732 10.229 13.961
Investimentos
Em controladas
Outros 233 233
233 233
Imobilizado (i) 190.738 6.482 197.220
Intangivel 106.863 106.863
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Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Divulgacao Externa

IFRS
DATA-BASE - 31/03/2010
08.807.432/0001- 10
297.834 6.482 304.316
301.566 16.711 318.277
634.485 16.711 651.196
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BRGAAP Ajuste IFRS
Passivo e patrimonio liquido
Circulante
Empréstimos e financiamentos 6.735 6.735
Fornecedores 24.396 24.396
Salarios e encargos sociais 56.205 56.205
Obrigagoes tributarias 16.806 16.806
Mensalidades recebidas antecipadamente 29.147 29.147
Parcelamento de tributos 1.484 1.484
Dividendos a pagar 17.866 17.866
Compromissos a pagar 1.500 1.500
Outros 3.782 3.782
157.921 157.921
N&o circulante
Exigivel a longo prazo
Empréstimos e financiamentos 4.838 4.838
Provisdo para contingéncias (iv) 20.166 9.977 30.143
Adiantamento de convénio 26.460 26.460
Parcelamento de tributos 4.025 4.025
Provisdo com obrigagdes desmobilizagéo de Ativos (i) 12.065 12.065
Total do passivo néo circulante 55.489 22.042 77.531
Patriménio liquido
Capital social 295.237 295.237
Reservas de capital 96.482 96.482
Reservas de lucros (iii) 28.959 (5.331) 23.628
Ajustes de avaliagao patrimonial 397 397
421.075 (5.331) 415.744
634.485 16.711 651.196

Registro da provisédo para desmobiliza¢do. Em 1° de janeiro de 2009 a obrigagé&o relacionada aos compromissos de
desmobilizagdo monta a R$ 12.065. A contrapartida desta obrigagao foi o ativo fixo onde foi registrada a provisédo para
desmobilizag@o de R$ 12.065 e a respectiva depreciagdo acumulada até 1° de janeiro de 2009 no montante de R$ 5.583.

Registro dos efeitos fiscais relacionados aos ajustes decorrentes da ado¢éo de novas praticas contabeis. O efeito fiscal foi
determinado com base na aliquota efetiva que a Administracéo espera ser aplicavel 8 Companhia quando da realizacédo das
diferencas existentes entre as bases contabil e fiscal.

Todos os ajustes relacionados a adog&o de novas praticas, como descrito em (i), (i) e (iv) acima tiveram como contrapartida
as reservas de lucros.
Os depésitos judiciais vinculados a processos provisionados passam a ser divulgados separadamente
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b.2) Reconciliacdo do balanco patrimonial consolidado da Companhia em 31 de dezembro
de 2009

Consolidado
31/12/2009
(originalmente
emitida) Ajuste 31/12/2009
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 51.303 51.303
Titulos e valores mobiliarios 149.730 149.730
Contas a receber 117.982 117.982
Contas a compensar - Sistema FIES 911 911
Adiantamentos a funcionarios / terceiros 11.201 11.201
Partes relacionadas 205 205
Despesas antecipadas 4.220 4.220
Outros 14.931 14.931
350.483 350.483
N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Despesas antecipadas 2.195 2.195
Partes Relacionadas 2.676 2.676
Depésitos judiciais(iii) 2.314 18.389 20.703
Outros (ii) 359 359
7.185 18.748 25.933
Investimentos
Em controladas
Outros 228 228
228 228
Imobilizado (i) 186.721 5.298 192.019
Intangivel 117.655 117.655
304.604 5.298 309.902
Total do ativo ndo circulante 311.789 24.046 335.835
Total do ativo 662.272 24.046 686.318
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Consolidado
31/12/2009
(originalmente
emitida) Ajuste 31/12/2009
Passivo e patrimdnio liquido
Circulante
Empréstimos e financiamentos 4.721 4,721
Fornecedores 17.624 17.624
Salérios e encargos sociais 59.128 59.128
Obrigagdes tributarias 15.526 15.526
Mensalidades recebidas antecipadamente 30.258 30.258
Parcelamento de tributos 468 468
Dividendos a pagar 30.533 30.533
Compromissos a pagar 1.321 1.321
Outros 3.564 3.564
163.143 163.143
N&o circulante
Exigivel a longo prazo
Empréstimos e financiamentos 849 849
Provisao para contingéncias(iii) 14.885 18.389 33.274
Adiantamento de convénio 23.573 23.573
Parcelamento de tributos 1.778 1.778
Provisdo com obrigages desmobilizagao de Ativos (i) 12.265 12.265
Outros 3 3
Total do passivo ndo circulante 41.088 30.654 71.742
Patriménio liquido
Capital social 295.237 295.237
Reservas de capital 100.398 100.398
Reservas de lucros (iv) 62.706 (6.608) 56.098
Ajustes de avaliagéo patrimonial (300) (300)
458.041 (6.608) 451.433
Total do passivo e patrimonio liquido 662.272 24.046 686.318

Registro da provisé@o para desmobilizag@o. Em 31 de dezembro de 2009 a obrigacao relacionada aos
compromissos de desmobilizacdo monta a R$ 12.265. A contrapartida desta obrigagéo foi o ativo fixo onde foi registrada a
provisédo para desmobilizacio de R$ 12.265 e a respectiva depreciacdo acumulada até 1° de janeiro de 2009 no montante
de R$ 6.967.

Registro dos efeitos fiscais relacionados aos ajustes decorrentes da adogédo de novas praticas contébeis. O
efeito fiscal foi determinado com base na aliquota efetiva que a Administracéo espera ser aplicavel a Companhia quando da
realizacdo das diferencas existentes entre as bases contabil e fiscal.

Os depésitos judiciais vinculados a processos provisionados passam a ser divulgados separadamente
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Todos os ajustes relacionados a adogdo de novas praticas, como descrito em (i), (ii) e (iv) acima tiveram como
contrapartida as reservas de lucros.

b.3) Reconciliacdo da demonstracao de resultado consolidada da Companhia do trimestre
findo em 31 de marco de 2009

BRGAAP Ajuste IFRS
Receita bruta das atividades
Graduacéo 309.211 309.211
Politécnico 58.272 58.272
Especializacao 9.023 9.023
Outras 3.960 3.960
380.466 380.466
Deducdes da receita bruta
Gratuidades - bolsas de estudo (97.885) (97.885)
Devolucéo de mensalidades e taxas (797) (797)
Descontos concedidos (5.913) (5.913)
Impostos (11.298) (11.298)
(115.893) (115.893)
Receita liquida das atividades 264.573 264.573
Custos diretos dos servigos prestados (i) (176.319) (211) (176.530)
Lucro bruto 88.254 (211) 88.043
(Despesas) receitas das operacionais
Despesas Comerciais (17.705) (17.705)
Gerais e administrativas (i) (43.795) (135) (43.930)
Receitas financeiras 9.007 9.007
Despesas financeiras (5.358) (5.358)
Outras receitas operacionais 1.276 1.276
Resultado das atividades néo continuadas 3 3
(56.572) (135) (56.707)
Lucro operacional e antes da contribuigdo social e do imposto de renda 31.682 (346) 31.336
Contribuigéo social (ii) (509) 5 (504)
Imposto de renda (ii) (1.406) 15 (1.391)
Lucro liquido do exercicio 29.767 (326) 29.441

Representa a estimativa inicial de custo de desmontagem e remocao dos equipamentos e benfeitorias em iméveis de
terceiros e correspondente restauracao do local no qual esta localizado.
A depreciag&o usada para determinar o lucro tributavel (prejuizo fiscal) é diferente daquela usada para determinar o lucro

contabil. A diferenca temporéria é a diferenga entre o valor contabil do ativo e sua base fiscal, representada pelo custo
original do ativo menos todas as deducgdes referentes aquele ativo permitidas pelas autoridades tributarias para determinar
o lucro tributavel dos periodos corrente e anteriores. A diferenca temporaria resultou em passivo fiscal diferido, em
decorréncia do fato da depreciacao para fins fiscais ser acelerada quando comparada com a depreciagdo contabil.
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4 Sumario das principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas pela Companhia estéo descritas a seguir:
Apuracéo do resultado

O resultado é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia,
destacando-se o seguinte:

As receitas das atividades é reconhecidas quando da prestacdo dos servicos
correlatos;

O custo dos servigos prestados é reconhecido quando incorrido na prestagéo dos
servicos correlatos;

As despesas e receitas operacionais sdo reconhecidas quando incorridas.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancérias e investimentos de curto
prazo com liguidez imediata e com baixo risco de variacdo no valor de mercado, que sdo
mantidos com a finalidade de atender a compromissos de curto prazo da Companhia.
Esses investimentos séo avaliados ao custo, acrescidos de juros até a data do balango, e
marcados a mercado sendo 0 ganho ou a perda registrado no resultado do periodo.

Titulos e valores mobiliarios

A Companhia classifica suas aplicacdes financeiras na categoria de mantidas para
negociacgdo, considerando o propdsito para qual o investimento foi adquirido.

As aplicacgBes financeiras mantidas para negociacdo sdo mensuradas pelo seu valor
justo. Os juros, variagdo monetéria e cambial, quando aplicavel, sdo reconhecidos no
resultado quando incorridos.
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Contas a receber e mensalidades antecipadas

As contas a receber sdo decorrentes da prestagao de servigos de atividades de ensino e
ndo incluem montantes de servigos prestados apds as datas dos balancos. Os servi¢os
faturados, e ainda ndo prestados nas datas dos balancos, sdo contabilizados como
mensalidades recebidas antecipadamente e sédo reconhecidos no respectivo resultado do
periodo de acordo com o regime de competéncia.

As contas a receber - Sistema FIES, estéo representadas pelos créditos educacionais,
cujos financiamentos foram contratados pelos alunos junto a Caixa Econémica Federal -
CEF, sendo os recursos financeiros repassados mensalmente pela CEF em conta
corrente bancaria especifica. O referido montante tem sido utilizado exclusivamente para
pagamento das contribuicdes previdenciarias retidas (INSS sobre salarios) dos
funcionarios da Companhia.

Proviséo para créditos de liquidag&o duvidosa

E apresentada como reducdo das contas a receber e é constituida em montante
considerado suficiente pela Administracdo para fazer face a eventuais perdas na
realizacdo das contas a receber decorrentes de mensalidades e de cheques a receber,
considerando os riscos envolvidos.
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Imobilizado
Demonstrado ao custo de aquisicdo ou construcédo, deduzido da depreciagdo acumulada.

A depreciacdo de bens é calculada pelo método linear as taxas mencionadas na Nota 8
gue levam em consideragdo a vida util econdmica desses bens. A amortizagdo das
benfeitorias em imoéveis alugados é calculada com base nos respectivos prazos dos
contratos de locacdo. Os custos subseqiientes ao do reconhecimento inicial séo
incorporados ao valor residual do imobilizado ou reconhecidos como item especifico,
conforme apropriado, somente se os beneficios econbémicos associados a esses itens
forem provaveis e os valores mensurados de forma confiavel. O saldo residual do item
substituido é baixado. Demais reparos e manutencfes sédo reconhecidos diretamente no
resultado quando incorridos.

Os itens do ativo imobilizado séo baixados quando vendidos ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante
da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o
valor residual do ativo) sédo reconhecidos ha demonstracao do periodo em que o ativo for
baixado.

Os valores residuais e a vida util dos ativos sao revisados e ajustados, se apropriado, ao
final de cada exercicio.

Intangivel

E avaliado ao custo de aquisi¢do ou formacéo, deduzido da amortizacdo acumulada e
perdas por reducao do valor recuperavel, quando aplicavel. Os ativos intangiveis sdo
compostos de: (i) agio registrado na aquisi¢cao de participagdo acionéria que tem
fundamento econdmica a rentabilidade futura, foi amortizado no prazo e na extensdo das
projecBes de resultados que o determinaram até 31 de dezembro de 2008 e (ii) softwares
e licencas de uso, os quais sdo amortizados levando em conta uma vida til estimada de
5 anos; e (iii) desenvolvimento de ativos intangiveis, que sdo mensurados ao custo de
formacéo e, posteriormente, deduzidos da amortizacdo acumulada e perdas do valor
recuperavel, quando aplicavel.

Os ativos intangiveis com vida til definida sdo amortizados de acordo com sua vida (til
econdmica estimada e, quando sé&o identificadas indicagdes de perda de seu valor
recuperavel, submetidos a teste para andlise de perda no seu valor recuperavel. Os ativos
intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados, porém séo submetidos a teste
anual para analise de perda no seu valor recuperavel.

12/11/2010 20:43:25 Pag: 24




SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformacgBes Trimestrais IFRS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/03/2010
02101-6 ESTACIO PARTICIPACOES S.A. 08.807.432/0001- 10

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

(h) Reducao ao valor recuperavel de ativos

A Companhia analisou o valor contébil liquido dos ativos imobilizado e intangivel com o
objetivo de identificar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais
ou tecnoldgicas que possam indicar a deteriorizacdo, obsolescéncia ou perda de seu valor
recuperavel. Com base nas andlises efetuadas, nao foram identificadas evidéncias que
requeressem ajustes para perda por reducéo de seu valor de recuperacéo.

(i)  Arrendamento mercantil

rrendamento financeiro

Os contratos de arrendamento mercantil transferem substancialmente & Companhia os
riscos e beneficios inerentes a propriedade de um ativo. Esses contratos sdo
caracterizados como contratos de arrendamento financeiro e os ativos sdo reconhecidos
pelo valor justo ou pelo valor presente dos pagamentos minimos previstos em contrato.
Os bens reconhecidos como ativos sé&o depreciados pelas taxas de depreciacéo
aplicaveis a cada grupo de ativo conforme a Nota 10. Os encargos financeiros relativos
aos contratos de arrendamento financeiro sdo apropriados ao resultado ao longo do prazo
do contrato, com base no método de custo amortizado e da taxa de juros efetiva.

> A
rrendamento operacional

Sao reconhecidos no resultado do exercicio pelos pagamentos efetuados em base linear
durante o prazo do contrato, obedecendo o regime de competéncia dos exercicios.

()  Proviséo para contingéncias

A Companhia registrou provisfes, as quais envolvem consideravel julgamento por parte
da Administracdo, para riscos fiscais, trabalhistas e civeis que como resultado de um
acontecimento passado, é provavel que uma saida de recursos envolvendo beneficios
econdmicos seja hecessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa razoavel possa
ser feita do montante dessa obrigacdo. A Companhia e suas subsidiarias também estdo
sujeitas a varias reivindicacoes, legais, civeis e trabalhistas cobrindo uma ampla faixa de
assuntos que advém do curso normal das atividades de negécios. O julgamento da
Companhia e de suas subsidiarias é baseado na opinido de seus consultores legais. As
provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢des nas circunstancias
tais como prazo de prescri¢éo aplicavel, conclusées de inspec¢des fiscais ou exposi¢cdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. Os
resultados reais podem diferir das estimativas.
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Demais passivos circulantes e nao circulantes

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridos.

Uma proviséo é reconhecida quando a Companhia possui uma obrigacao legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-la. Alguns passivos envolvem incertezas quanto ao
prazo e valor, sendo estimados na medida em que séo incorridos e registrados por meio
de provisdo. As provisfes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas da
Administracdo quanto ao risco envolvido.

Tributac&o

As controladas que aderiram ao PROUNI gozam de isencéo, pelo periodo de vigéncia do
termo de adesédo, com relacdo aos seguintes tributos federais:

IRPJ e CSLL, instituida pela Lei n® 7.689 de 15 de dezembro de 1988;
COFINS, instituida pela Lei Complementar n° 70 de 30 de dezembro de 1991; e
PIS, instituida pela Lei Complementar n® 7 de 7 de setembro de 1970.

As isenc¢fes acima mencionadas recaem sobre o valor da receita auferida em decorréncia
da realizacdo de atividades de ensino superior, provenientes de cursos de graduacéo e
cursos sequenciais de formacao especifica. Ainda em decorréncia da alteracdo da forma
juridica para sociedade empresaéria, 0s seguintes eventos passaram a ocorrer a partir de
outubro de 2005 para determinadas controladas e fevereiro de 2007 para a Sociedade de
Ensino Superior Estacio de Sa Ltda. (“SESES"):

(i)  Término da imunidade tributaria no &mbito do Imposto sobre Servigos (“ISS”); e

(i) Perda daisencdo de 100% da cota patronal do Instituto Nacional de Seguridade
Social (“INSS”), arcando com o 6nus da mesma em bases escalonadas como
previsto na legislacdo do PROUNI (20% no 1° ano, 40% no 2° ano até 100% no 5°
ano) — SESES.

A Estécio Participagfes S.A. ndo goza das isen¢fes advindas do PROUNI e apura
normalmente os tributos federais.
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IRPJ e CSLL

O imposto de renda e a contribuicdo social correntes foram apurados considerando os
critérios estabelecidos pela Instrucdo Normativa da Receita Federal, especificamente ao
PROUNI, que permite que esses tributos ndo sejam recolhidos sobre o lucro de
exploracao das atividades de graduacéo tradicional e tecnoldgica e sejam transformados
em reserva de lucro.

PIS e COFINS

As regras do PROUNI definem que estéo isentas de recolhimento do PIS e da COFINS as
receitas oriundas das atividades de graduacdo tradicional e tecnoldgica. Para as receitas
das demais atividades de ensino, incide o PIS e a COFINS as aliquota de 0,65% e 3,00%,
respectivamente e, para as atividades ndo relacionadas a ensino, incide o PIS a aliquota
de 1,65% e a COFINS a 7,6%.

Imposto de renda e contribuigdo social corrente e diferido

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos sédo reconhecidos, em sua totalidade,
sobre as diferencas geradas entre os ativos e passivos reconhecidos para fins fiscais e
correspondentes valores reconhecidos nas Informacdes Trimestrais. Entretanto, o imposto
de renda e contribuicao social diferidos ndo seréo reconhecidos se forem gerados no
registro inicial de ativos e passivos em operacgfes que nao afetam as bases tributérias,
exceto em operagfes de combinacdo de negdcios. Imposto de renda e contribuicdo social
diferidos sé@o determinados considerando as taxas (e leis) vigentes na data de preparacao
das Informacgdes Trimestrais e aplicAveis quando o respectivo imposto de renda e
contribuicdo social forem realizados. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
ativos sdo reconhecidos somente na extensédo em que seja provavel que existira base
tributavel positiva para a qual as diferencas temporarias possam ser utilizadas e prejuizos
fiscais possam ser compensados.

Pagamento baseado em a¢bes

O valor justo dos respectivos instrumentos patrimoniais € calculado na data da outorga
dos programas de subscricdes e op¢bes de compra de acées com base em modelos de
precificagdo usualmente adotados pelo mercado. Estes modelos s&o calculados
utilizando-se premissas tais como valor de mercado da acéo, prego de exercicio da
opcao, volatilidade do preco das ac6es da Companhia e da Controlada, taxa de juros livre
de risco, prazo de vigéncia do contrato (“vesting period”) e expectativa de desisténcia/
cancelamento. Os custos de remuneracao atrelados a estes programas sao séo
registradas no resultado operacional, na rubrica “opc¢bes outorgadas reconhecidas”, no
grupo de despesas gerais e administrativas, de acordo com os periodos de liberacao
para exercicio das opc¢des definidos nos programas e descritos na Nota 22 (b).
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Uso de estimativas

Na elaboracéo das informacdes trimestrais é necessario utilizar estimativas e julgamentos
para contabilizar certos ativos, passivos e outras transacdes. Dentre as premissas e
estimativas com risco de impacto material em ativos e passivos estao aquelas referentes
as vidas Uteis do ativo imobilizado, o retorno dos beneficios a serem auferidos com os
ativos intangiveis, as provisfes para perdas em contas a receber de clientes, as provisdes
necessarias para riscos relacionados a reclamacdes judiciais e/ou administrativas, a
mensuracdo do valor do beneficio concedido através do plano de op¢ado de compra de
acOes, do valor justo dos instrumentos financeiros, & determinacdo de proviséo para
imposto de renda e outras similares. As estimativas e 0s julgamentos contabeis sédo
continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histdrica e em outros fatores,
incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias,
as quais apesar de refletirem a melhor estimativa e julgamento possivel por parte da
Administracdo da Companhia e controladas, podem apresentar variacoes em relacéo aos
dados e valores efetivos, quando realizados. Mudancas nas estimativas contabeis sdo
reconhecidas no periodo em que a estimativa é revisada.

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa

As demonstrac@es dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo apresentadas de acordo
com IAS 7.

As demonstragdes de fluxos de caixa refletem as modificacdes no caixa que ocorreram
nos periodos apresentados utilizando o método indireto. Os termos utilizados na
demonstracéo do fluxo de caixa séo os seguintes:

Atividades operacionais: Sao as principais atividades geradoras de receita da Companhia
e suas controladas e outras atividades que n&o sejam atividades de investimento ou de
financiamento;

Atividades de investimento: Sao as atividades relativas a aquisi¢édo e alienacéo de ativos
a longo prazo e outros investimentos nao incluidos em atividades operacional e de
financiamento; e

Atividades de financiamento: Séo as atividades que tem como consequéncia alteracdes
na dimensdo e composi¢do do capital proprio e nos empréstimos obtidos pela Companhia
e suas controladas.

Lucro liquido por agédo

Conforme Norma Internacional (IAS 33) o lucro liquido € calculado e apresentado no
formato basico e diluido, conforme descrito na Nota 23.
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Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores

Divulgacao Externa

Caixa e bancos

Aplicacdes financeiras

Titulos Publicos Federais (LFT)
Certificados de Dep6sitos Bancarios - CDB
Debéntures de Instituicdes Financeiras

Depésitos a prazo com Garantia Especial

IFRS
DATA-BASE - 31/03/2010
08.807.432/0001- 10
mobiliarios
31/3/2010 31/12/2009 1/1/2009
40.569 32.360 35.686
44,917 18.943 2.444
85.486 51.303 38.130
15 62.731
30.615 32.240 69.320
73.004 82.877 32.026
35.398 34.598
139.017 149.730 164.077
224.503 201.033 202.207

Total

O fundo de investimento exclusivo e outras aplicacdes financeiras oferecem liquidez
diaria. O fundo de investimento exclusivo em 31 de mar¢o de 2010 era composto de
depdsitos bancarios (22%), debéntures de institui¢cbes financeiras (53%) e depositos a
prazo com garantia especial (25%). O fundo € administrado por terceiros que seguem as
politicas de investimentos determinadas pela Companhia. As taxas de remuneragao
variam entre 100% e 114% do Certificado de Deposito Interbancéario (CDI). Em 31 de

marco de 2010, a taxa do CDI era de 8,61% a.a.

Com base nas demonstracdes financeiras do fundo exclusivo, elaboradas de acordo com
as normas da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, os investimentos sdo classificados
como cotas de fundo lastreadas por titulos para negociacéo, avaliados a valor de
mercado, cujos rendimentos séo refletidos nas receitas financeiras.

Contas a receber

31/3/2010 31/12/2009 1/1/2009
FIES 4.559 2.270 2.476
Mensalidades de alunos 184.318 177.742 197.438
Cheques a receber 15.484 16.257 13.002
Cartdes de crédito a receber 1.060 2.666 653
Taxas a receber 8.205 881 798
Créditos a identificar (4.821) (3.052) (9.424)
Proviséo para devedores duvidosos (85.146) (78.782) (103.121)
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123.659 117.982 101.822
A composicao por idade dos valores a receber € apresentada a seguir:
31/3/2010 %  31/12/2009 % 1/1/2009 %
FIES 4.559 2% 2.270 1% 2.476 1%
A vencer 49.991 23% 22,770  12% 16.524 8%
Vencidas até 30 dias 31.961 15% 29.094  15% 30.231 14%
Vencidas de 31 a 60 dias 18.753 9% 18.720 9% 22.076 10%
Vencidas de 61 a 90 dias 2.177 1% 17.492 9% 20.368 10%
Vencidas de 91 a 179 dias 25.250 12% 33.641 17% 37.486 18%
Vencidas a mais de 180 dias 80.935 38% 72.282 37% 83.755 39%
213.626 100% 196.269  100% 212.916 100%
As mensalidades recebidas antecipadamente, nos montantes de R$ 26.388, R$ 30.258 e
R$ 29.147 em 31 de marco de 2010, 31 de dezembro de 2009 e 1° de janeiro de 2009,
respectivamente, sdo apropriadas ao resultado considerando o periodo de sua
competéncia.
A movimentagé&o na provisao para devedores duvidosos consolidada foi como segue:
Complemento Complemento
Descrigdo 1/1/2009 de provisédo Baixa 31/12/2009 de provisédo Baixa 31/3/2010
Mensalidade de graduagéo 49.873 32.634 45.229 37.278 6.220 (906) 42.592
Mensalidade de politécnico 16.211 12.947 17.204 11.954 2.158 (122) 13.990
Mensalidade de
especializagio 6.559 3.853 6.211 4.201 1.408 @) 5.605
Mensalidade de mestrado 251 88 174 165 108 274
Mensalidade de extencéo 319 321 370 270 111 ) 379
Proviséo sobre dividas
negociadas 21.350 (732) 20.618 304 (1.364) 19.558
Proviséo sobre outras dividas 8.558 (2.917) 1.346 4.295 (1.547) 2.748
103.121 46.194 70.534 78.781 10.309 (3.945) 85.146
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Transacdes com partes relacionadas

Divulgacao Externa

IFRS
DATA-BASE - 31/03/2010
08.807.432/0001- 10

As operacdes com partes relacionadas foram realizadas em condi¢des contratadas pelas

partes e estdo descritas a seguir:

Natureza da transagdo 31/3/2010

31/12/2009 1/1/2009 Indexacéo

ATIVO CIRCULANTE
Mutuo
Sociedades controladas

IREP 93 110% CDI
EUROPAN 4 110% CDI
4 93
Pessoas ligadas (ii) 327 205 83 100% CDI
331 205 176
Despesas antecipadas (i) 2.596 700 700
2.596 700 700
ATIVO NAO CIRCULANTE
Mdtuo
Sociedades Ligadas
CDI+ 7,7%
ESCUELA (jii) 2.772 2.676 a,a.
2.772 2.676
Despesas antecipadas (i) 3.345 992 1.692
3.345 992 1.692
PASSIVO CIRCULANTE
Sociedades controladas
SESES 2
2
Consolidado
31/3/2010 31/3/2009
Receitas financeiras
Mdtuo com acionistas
e sociedades ligadas
Despesas gerais e administrativas
Servico de consultoria (2¢) (699)
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Em 4 de junho de 2008, a Companhia firmou um Contrato de Consultoria (“Contrato”) com
a Marone Consultoria e Participa¢cdes Ltda. (“Marone”), sociedade controlada pelos Srs.
André Cle6fas Uchba Cavalcanti e Marcel Cle6fas Uchda Cavalcanti, detentores de,
aproximadamente, 0,8% das acdes ordinarias de emissao da Companhia e acionistas
integrantes do Acordo de Acionistas, celebrado em 4 de junho de 2008, tendo por objeto a
prestacao de servigos relacionados as atividades académicas e de ensino superior e ao
planejamento estratégico e desenvolvimento de novos negdcios, além de estabelecer a
obrigacdo de ndo competicdo por parte da Marone. O referido Contrato vigorara pelo
prazo de 48 (quarenta e oito) meses, a partir da data de sua assinatura.

Em contrapartida pelo comprometimento de ndo atuarem no setor de educacao em
entidades concorrentes nem, de qualquer forma, competirem com a Companhia e suas
controladas, bem como pelos servigos prestados, foi estabelecida a remuneracgéo total de
R$ 14.000, composta da seguinte forma: R$ 2.800, no ato da assinatura do Contrato, a
titulo de antecipacdo que sera diluida ao longo de sua vigéncia, para a qual ndo ha
previsdo de atualizagdo monetéria ou incidéncia de encargos financeiros, e 48 parcelas
mensais, iguais e consecutivas no valor de R$ 233, cujo vencimento da primeira ocorreu
no dia 6 de junho de 2008. Ficou acordado, ainda, que o valor das referidas parcelas sera
corrigido, na menor periodicidade admitida por lei, pelo IGP-M/FGV ou, na sua falta, por
outro indice equivalente que venha a substitui-lo, desde a data da assinatura do Contrato
até a data do efetivo pagamento de cada parcela.

A obrigacdo de ndo competigdo assumida pela Marone, pelos seus sOcios e por quaisquer
sociedades das quais estes venham a ser controladores é valida em todo territorio
nacional. No entanto, ficam excluidas dessa obriga¢éo as seguintes sociedades
mantenedoras: SESSE, SESAL, SESAP, UNEC, SESSA, as quais o controle societario foi
transferido para a Companhia, e Asociacién de Ensefianza Superior de Las Américas
(“AESA”), cujo controle societario podera ser transferido para a Companhia, conforme
termos e condi¢Bes estabelecidos no Memorando de Entendimentos firmado em 7 de abril
de 2007 com os controladores dessas Sociedades, entre 0s quais 0s Srs. André Cleofas
Uchba Cavalcanti e Marcel Cle6fas Uchda Cavalcanti.
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O Contrato podera ser rescindido, por iniciativa de qualquer uma das Partes, mediante o
envio de notificacdo a outra Parte, com antecedéncia de 60 (sessenta) dias, devendo ser
observado, nessa hip6tese todas as implicacdes previstas no Contrato, entre as quais a
obrigacdo de pagamento de indenizacdo a Marone, em parcela Unica devidamente
atualizada pela variagéo do IGP-M/FGV, no valor correspondente a soma das parcelas
devidas até o final do contrato, em caso de resciséo por iniciativa da Companhia. Caso o
Contrato seja rescindido, de forma antecipada, por parte da Marone, ndo cabe a esta
gualquer pagamento indenizatério a Companhia.

O Conselho de Administragéo, em reuniéo realizada em 23 de julho de 2008, aprovou a
celebracdo desse Contrato de Consultoria. Em 15 de janeiro de 2010 foi firmado o Termo
Aditivo ao Contrato de Consultoria, contemplando o pagamento a titulo de antecipacao,
do valor de R$ 4.909, que representa um desagio de 30% sobre o valor total do contrato,
que permanece em pleno vigor no que concerne a clausula de ndo competicao e esta
contabilizada em despesas antecipadas.

Em dezembro de 2008, abril de 2009 e marco de 2010 foram celebrados contratos de
mutuo com administradores, no valor total de R$ 315, com vencimentos em 22 de junho
de 2010, 5 de abril de 2010 e 30 de abril de 2011, respectivamente. Em 31 de marco de
2010 estes valores corrigidos totalizam R$ 327.

Em 28 de maio de 2009 foi celebrado um Instrumento Particular de Matuo entre a Estécio
Participacdes S.A. e a Escuela de Informatica S.R.L., empresa com sede na Cidade de
Montevidéu, Uruguai, pertencente ao acionista controlador Jodo Uchoa Cavalcanti Netto,
no valor de US$ 1.200 mil, equivalente a R$ 2.340, cujo valor atualizado pelo indice de
remuneracédo do contrato até 31 de marco de 2010 é de R$ 2.772, para que a mesma
utilizasse tais recursos para adequacgéo do seu capital de giro e investimentos.

Na mesma data foi assinado o Instrumento Particular de Op¢édo de Compra de Quotas e
Outras Avencas, através do qual a Estacio Participagdes S.A. possui o direito de exercer
a opc¢ao de compra de adquirir 80% das quotas de emissao da Escuela de Informatica
S.R.L., em até 60 dias contados da divulgacédo das suas demonstracdes financeiras
relativas ao exercicio social no ano de 2011.

O preco de exercicio da op¢do de compra € o valor resultante da aplicagdo da formula
“Preco de exercicio da op¢do” baseada em indicadores de Ebitda, divida bancaria e
contingéncias.

Em 28 de janeiro de 2010, o Conselho de Administracdo aprovou a formalizacéo de
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Termo Aditivo ao Contrato em quest&o, para autorizar a diretoria executiva da
Companhia a alterar o prazo de pagamento das parcelas dos juros remuneratérios, que
passa a ser a da data de amortizacédo do principal do matuo.
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Imobilizado

Benfeitorias em Equipamentos de
imoveis de Méveis e Computadores e Méquinas e atividades fisicas / Constru
Terrenos Edificacdes terceiros utensilios periféricos equipamentos hospitalares Biblioteca Instalagdes Outros an

Saldos em 1° de janeiro de 2009 21.483 54.129 16.101 17.945 21.789 11.851 6.762 25.508 3.763 4.672
Aquisicdes 308 10.685 3.847 4.245 2273 1521 7.610 1.162 2.069
Baixas (217) (1.525) (188) (604) (139) (42) (5) (2.553)
Transferéncias 1.179 (1.195) (94) @ (14) 4 7 198
Depreciagao/amortizagio (3.700) (7.796) (3.413) (8.131) (2.122) (2.523) (4.957) (638) (901)
Saldos em 31 de dezembro de 2009 (pro forma) 21.483 51.916 17.578 16.854 17.621 11.397 5.607 28.123 4.205 3.485
Aquisigdes 44 2782 220 262 589 469 1.060 191 61
Baixas

Transferéncias 29 (533) 128 851 52 225 (752)
Depreciagao/amortizagao (956) (1.911) (837) (2.024) (545) (565) (1.316) (170) (227)
Saldos em 31 de margo de 2010 21.483 51.004 18.478 15.704 15.987 12.292 5.563 28.092 4.226 2.567
Saldos em 31 de mar¢o de 2010

Custo total 21.483 87.366 69.380 35.615 52.748 26.496 15.194 55.262 7.083 5.304
Depreciagao acumulada (36.362) (50.902) (19.911) (36.761) (14.204) (9.631) (27.170) (2.857) (2.737)
Valor residual 21.483 51.004 18.478 15.704 15.987 12.292 5.563 28.092 4.226 2.567
Saldos em 31 de dezembro de 2009

Custo total 21.483 87.323 66.568 36.881 52.043 23.935 14.643 53.922 6.885 5.995
Depreciagao acumulada (35.407) (48.990) (20.027) (34.422) (12.538) (9.036) (25.799) (2.680) (2.510)
Valor residual 21.483 51.916 17.578 16.854 17.621 11.397 5.607 28.123 4.205 3.485
Saldos em 01 de janeiro de 2009

Custo total 21.483 80.204 65.628 39.175 53.792 24.587 13.945 46.254 5.712 6.497
Depreciagéo acumulada (26.075) (49.527) (21.230) (32.003) (12.736) (7.183) (20.746) (1.949) (1.825)
Valor residual 21.483 54.129 16.101 17.945 21.789 11.851 6.762 25.508 3.763 4.672
Taxas anuais de depreciacéo - % 1,67% (i) 8,33% 25,00% 8,33% 6,67% 5,00% 8,33%  10% a 20%
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A Administracdo da Companhia revisou a vida util econdmica dos principais grupos de
ativos imobilizado, tendo como base laudos de avaliadores externos, o que resultou nas
seguintes modificacdes de taxas:

Antigataxade Nova taxa de
depreciacdo  depreciacéo

Equipamentos de Informatica 20% 25%
Edificios 4% 1,67%
Médveis e Utensilios 10% 8,33%
Magquinas e Equipamentos 10% 8,33%
Veiculos 10% 20,00%
Biblioteca 10% 5%
InstalacGes 10% 8,33%
Sistemas, Aplicativos e Softwares 20% 16,67%
Benfeitorias em bens de terceiros () ()
Equipamentos de Atividades Fisicas/Hospitalares 20% 6,67%
Equipamentos de Cine, Foto e Som 10% 10%

A amortizacdo em benfeitorias em imoveis de terceiros esta sendo efetuada pelo
respectivo prazo de vigéncia contratual dos aluguéis, a ndo ser que essas benfeitorias
tenham vida util inferior a tal prazo.

Essas mudancas de estimativas de vida Gtil desses ativos tiveram seus efeitos
reconhecidos a partir de 1°de janeiro de 2010. No periodo de trés meses findo em 31 de
marc¢o de 2010, o efeito da revisdo da vida Util dos ativos representou uma reducéo de
aproximadamente R$ 2.760 (consolidado), reconhecidos na linha de despesa de
depreciacdo e amortizacdo das demonstracfes do resultado do periodo.

Adicionalmente, a Companhia optou por ndo avaliar o seu ativo imobilizado pelo valor
justo como custo atribuido (“deemed cost”) considerando que: (i) o método de custo,
deduzido de proviséo para perdas, é o melhor método para avaliar os ativos imobilizados
da Companhia; (ii) o ativo imobilizado da Companhia é segregado em classes bem
definidas e relacionadas a sua atividade operacional; (iii) a Administracao da Companhia
revisa freqlentemente a recuperabilidade e estimativas de vida util dos bens do ativo
imobilizado, procedimento que vem sendo aplicado consistentemente ao longo dos anos e
(iv) a Companhia possui controles eficazes sobre os bens do ativo imobilizado que
possibilitam a identificacdo de perdas e mudancas de estimativa de vida util dos bens.

O imo6vel do Campus Rebougas situado & Rua do Bispo, 83, de propriedade da SESES,
foi dado em penhora, devido a um litigio na justica, em que 0 Municipio do Rio de Janeiro
estd cobrando da SESES o pagamento do IPTU do referido imoével. Consoante
informacdes de seus consultores juridicos, ja foi obtido ganho de causa e a SESES vem
diligenciando junto a Prefeitura a baixa do referido gravame.
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Adicionalmente, conforme mencionado na Nota 10, determinados bens adquiridos através
de financiamento foram dados em garantia aos respectivos contratos. A Companhia ndo
concedeu outras garantias de bens de sua propriedade em nenhuma transacao efetuada.
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De acordo com o CPC 01, “Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos”, os itens do ativo
imobilizado, que apresentam sinais de que seus custos registrados sao superiores aos
seus valores de recuperacao, sdo revisados para determinar a necessidade de provisdo
para reducdo do saldo contébil a seu valor de realizagdo. A Administracdo efetuou analise
anual do correspondente desempenho operacional e financeiro de seus ativos. Em 31 de
marc¢o de 2010, em 31 de dezembro de 2009 e 1° de janeiro de 2009 nao foram
identificadas evidéncias de ativos corporeos com custos registrados superiores a seus

valores de recuperacéo.

Intangivel

Agio em aquisi¢des de Direito de uso de EAD e Central Central de

investimentos software Integrac@o CSC de Ensino Relacionamento Qutros Tot:
Saldos em 1°de janeiro de 2009 91.186 6.574 9.103 106.8€
Adicdes 2.581 2172 2.129 7.651 1871 93 16.49
Transferéncias 189 (189) -
Variagéo Cambial (427) (42
Amortizagéo (3.300) (1.736) (239) (3) (5.27
Saldos em 31 de dezembro de 2009 90.759 6.044 9.539 1.701 7.651 1.871 920 117.65
Adictes 69 1.740 32 1.84
Variagdo Cambial (15) ¢
Depreciacdo/amortizagdo (560) (551) (97) (6) (1.21
Saldos em 31 de margo de 2010 90.744 5.553 8.988 1.604 9.391 1.871 116 118.2€

Agio em aquisi¢bes de Direito de uso de EAD e Central Central de
investimentos software Integracéo CSC de Ensino Relacionamento Outros Total

Saldos em 31 de margo de 2010:
Amortizag&o acumulada (6.924) (22.819) (2.407) (336) (9) (32.495)
Valor residual (6.924) (22.819) (2.407) (336) 9) (32.495)
Saldos em 31 de dezembro de 2009:
Custo total 97.683 28.303 11.395 1.940 7.651 1.871 93 148.936
Amortizag&o acumulada (6.924) (22.259) (1.856) (239) (3) (31.281)
Valor residual 90.759 6.044 9.539 1.701 7.651 1.871 90 117.655
Saldos em 01 de dezembro de 2009:
Custo total 98.110 25.109 9.222 132.441
Amortizagdo acumulada (6.924) (18.535) (119) (25.578)
Valor residual 91.186 6.574 9.103 106.863
Taxas anuais de amortizagéo - % Indefinida 20% aa 20% aa 20% aa 25% aa 20% aa 20% aa
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Em 31 de marco de 2010, 31 de dezembro e 1° de janeiro de 2009, o agio apurado nas aquisicdes em
investimentos estava representado da seguinte forma:

31/3/2010 31/12/2009 1/1/2009 31/3/2010 31/12/2009 1/1/2009
Amortizagdo Amortizagdo Variagéo
Custo acumulada Liquido Liquido Liquido Custo acumulada Cambial Liquido Liquido Liguido
investimentos
IREP 43.941 (3.066) 40.875 40.875 40.875 # 43.941 (3.066) 40.875 40.875 40.875
RADIAL 5.960 (416) 5.544 5.544 5544 # 5.960 (416) 5.544 5.544 5.544
FINTEC # 6.213 (582) 5.631 5.631 5.631
EUROPAN/ABAETE # 8.398 (1.260) 7.138 7.138 7.138
FACULDADE DE BRASILIA # 2.532 (190) 2342 2.342 2.342
UNICEM # 3.617 (362) 3.255 3.255 3.255
SESSA # 2.097 (442) 1.655 1.669 2.096
SESSE 7.690 (384) 7.306 7.306 7.306 # 7.690 (384) 7.306 7.306 7.306
SESAL 3.730 (186) 3.544 3.544 3.544 # 3.730 (186) 3.544 3.544 3.544
UNEC 4.221 (151) 4.070 4.070 4.070 # 4.221 (151) 4.070 4.070 4.070
SESAP 1.161 (58) 1.103 1.103 1.103 # 1161 (58) 1.103 1.103 1.103
MONTESSORI # 3.249 (108) 3.141 3.141 3.141
COTIA 4.062 (135) 3.927 3.927 3.927
UNISSORI 1.240 (26) 1.214 1.214 1.214
66.703 (4.261) 62.442 62.442 62.442 98.111 (6.924) (442) 90.745 90.759 91.186

Independentemente da existéncia de indica¢éo de n&o recuperacao de seu valor contébil,
saldos de &gio originados da combinacéo de negdcios e ativos intangiveis com vida Util
indefinida tém sua recuperacéo testada pelo menos uma vez por ano, de acordo com o
IAS 36.

Quando o valor residual contabil do ativo exceder seu valor recuperavel, a Companhia
reconhece uma reducéo do saldo contabil deste ativo (impairment). A reducdo no valor
recuperavel é registrada no resultado do exercicio.
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10 Empréstimos e financiamentos

Modalidade Encargos financeiros 31/3/2010 31/12/2009 1/1/2009
Capital de giro 1,70% ao més e/ou CDI + 0,25% ao més 178 208 287
Contratos de arrendamento mercantil IGPM + 12,3% ao ano 3.749 4,772 8.863
Contratos de arrendamento mercantil 11,8% a 22,1% ao ano 490 590 2.423

4.417 5.570 11.573
Passivo circulante 4.238 4,721 6.735
Passivo nao circulante 179 849 4.838

4.417 5.570 11.573

Em garantia dos arrendamentos mercantis foram oferecidas notas promissorias
avalizadas pelos socios e os proprios bens arrendados.

11 Salarios e encargos sociais

31/3/2010 31/12/2009 1/1/2009

Saléarios e encargos sociais a pagar 44.265 41.231 32.360
Proviséo de férias 20.988 17.897 23.845
Provisédo de 13° salario 9.507

74.760 59.128 56.205

12 Obrigacdes tributarias

31/3/2010 31/12/2009 1/1/2009

ISS a recolher 3.950 3.432 3.587
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IRRF a recolher 4.985 5.181 3.786
IRJP a recolher 3.078 4.165 6.504
CSLL a recolher 1.212 1.581 2.390
PIS e COFINS a recolher 848 1.167 539

14.073 15.526 16.806

Composicao dos ativos e passivos de imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos,
constituidos as aliquotas nominais:

Passivo
30/3/2010 31/12/2009 1/1/2009

Redefinicdo de vida util do ativo (65)
Provisé@o para desmobilizacao 8 107 252
(57) 107 252

Os créditos tributarios reconhecidos tém por base diferencas temporarias decorrentes dos
ajustes iniciais para ado¢do de novas praticas e estao registrados nas rubricas de outros
ativos e outros passivos de longo prazo.

Parcelamento de tributos

Parcelamentos 31/3/2010 31/12/2009 1/1/2009
ISS 159 168 284
PIS 14 14 113
COFINS 18 18 376
INSS 1.793 1.834 4.317
IPTU 173 212 419

2.157 2.246 5.509
Passivo circulante 404 468 1.484
Passivo néo circulante 1.753 1.778 4.025

2.157 2.246 5.509

Referem-se a parcelamentos de tributos junto a Prefeituras, Receita Federal do Brasil e
Previdéncia Social. Os montantes de pagamentos mensais sdo de aproximadamente
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R$ 25, restando ainda 53, 7 e 176 parcelas, com término previsto para agosto de 2014
outubro de 2010 e novembro de 2024, respectivamente.

2011 239
2012 192
2013 150
2014 146
2015 146
2016 a 2024 880

1.753

Adiantamento de convénio

Em 24 de margo de 2004, foi efetuado contrato de parceria entre a SESES e afiliadas
(incluindo as Mantenedoras) e o Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A. com prazo
de vigéncia até 24 de marco de 2009, onde o objeto principal deste contrato era o de
conceder exclusividade/preferéncia ao Unibanco na oferta e no fornecimento de produtos
e servigos aos alunos, funcionarios e fornecedores, bem como de ser o principal provedor
de servicos financeiros. Em contrapartida, o Unibanco adiantou o equivalente a R$ 4.000
a SESES e as Mantenedoras para serem compensados mensalmente no decorrer do
contrato por meio de uma metodologia estipulada pelas partes.

Em 3 de agosto de 2006, foi efetuado contrato de parceria entre a SESES e afiliadas
(incluindo as Mantenedoras) e o Unibanco com prazo de vigéncia até 31 de julho de 2011,
onde o objeto principal deste contrato era o de conceder exclusividade/preferéncia ao
Unibanco na oferta e no fornecimento de produtos e servicos aos alunos, funcionarios e
fornecedores, bem como de ser o principal provedor de servigcos financeiros.

Em contrapartida a exclusividade concedida ao Unibanco, e pela manutencao dessa
condicdo durante toda a vigéncia do contrato, ou seja, até 31 de julho de 2011, o
Unibanco pagou a SESES e as Mantenedoras uma receita fixa de R$ 15.954, que esta
sendo apropriada ao resultado por tal prazo contratual. Em 18 de fevereiro de 2008, sem
gue tenha havido mudancas significativas nas principais clausulas contratuais, as partes
firmaram novo acordo prorrogando a parceria até 18 de fevereiro de 2018. Em
contrapartida a exclusividade concedida ao Unibanco, e pela manutencéo dessa condi¢cédo
durante toda a vigéncia do contrato, o Unibanco pagou a Companhia uma quantia
adicional de R$ 18.000. Em 31 de marc¢o de 2010, o saldo da receita antecipada pelo
convénio de reciprocidade bancéria montava R$ 22.915 (R$ 23.573 em 31 de dezembro
de 2009 e R$ 26.460 em 1 de janeiro de 2009) classificado como passivo ndo circulante,
0 qual serad amortizado pelo prazo contratual.
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As controladas séo partes envolvidas em processos de naturezas civeis, trabalhistas e
tributérias, que estéo sendo discutidos nas esferas apropriadas. A Administracéo,
consubstanciada na opinido de seus consultores juridicos externos, constituiu provisao
em montante considerado suficiente para cobrir as perdas potenciais com essas acoes

em curso.

Em 31 de marco de 2010, 31 de dezembro de 2009 e 1 de janeiro de 2009 a provisao
para contingéncias, liquida dos correspondentes depdsitos judiciais, era composta da

seguinte forma:

Proviséo para Depdsitos
contingéncias judiciais
Saldos em 31 de marco de 2010
Civeis 6.857 3.493
Trabalhistas 18.813 12.929
Tributarias 7.297 7.040
Saldo total 32.967 23.462
Saldos em 31 de dezembro de 2009
Civeis 8.516 3.499
Trabalhistas 17.444 10.125
Tributarias 7.314 7.079
Saldo total 33.274 20.073
Saldos em 01 de janeiro de 2009
Civeis 9.862 2.085
Trabalhistas 11.570 2.321
Tributarias 8.711 6.320
Saldo total 30.143 10.726
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A movimentacao da provisdo para contingéncias estd demonstrada a seguir:

Fiscais Trabalhistas Civeis Total

Saldos em 1° de janeiro de 2009 8.711 11.570 9.862 30.143
Adicdes 9.004 1.935 10.939
Reversdes (1.397) (2.433) (2.628) (6.458)
Baixas (697) (653) (1.350)
Saldos em 31 de dezembro de 2009 7.314 17.444 8.516 33.274
Adicdes 2.825 762 3.587
Reversdes a7) (1.378) (2.137) (3.532)
Baixas (78) (284) (362)
Saldos em 31 de margo de 2010 7.297 18.813 6.857 32.967

Contingéncias civeis

A maior parte das acdes envolve, principalmente, pedidos de indenizacdo por danos
materiais e morais, decorrentes de cobrancgas indevidas, demora na expedicdo de
diplomas, ndo devolucéo de taxas de matriculas de cursos de férias, entre outros
problemas de carater operacional e/ou académico.

Os consultores juridicos efetuaram levantamento, avaliacdo e quantificacdo das diversas
acles de natureza civel e, para fazer face as provaveis perdas com essas causas, a
administragdo mantém provisdo no montante de R$ 6.857 em 31 de margo de 2010 (R$
8.516 — 31 de dezembro de 2009).

Dentre as principais acdes classificadas com risco de perda provavel, podemos destacar a
acao indenizatoria decorrente de acidente com “bala perdida” sofrido por uma aluna no
interior do Campus Reboucgas. A Companhia foi condenada em primeira instancia e o
Tribunal de Justica do Rio de Janeiro, quando do julgamento da apelacao interposta pela
Companhia, manteve em parte a sentenca de 12 instancia, determinando o seguinte: (a)
pensdo mensal e vitalicia, equivalente ao valor de um salario minimo, acrescido das
verbas trabalhistas (13° salario, férias e FGTS); (b) continuidade do aluguel de um imével
adaptado para a moradia da autora; (c) constituicdo de capital garantidor das obrigagtes
vincendas; (d) danos morais e estéticos, 0s quais na ocasido da realizacdo do respectivo
deposito judicial somavam a quantia de aproximadamente R$ 1.800; (e) reembolso por
tratamento psicolégico aos familiares da autora; e (f) pagamento do tratamento médico,
inclusive “home care”. O valor médio despendido mensalmente pela SESES para o
tratamento médico da Autora é de aproximadamente R$ 45. Sem prejuizo dos Recursos
Especial e Extraordinario interpostos contra a decisdo do Tribunal de Justica do Rio de
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Janeiro, que ainda estédo pendentes de julgamento, 0os autores ingressaram com a
execucdo provisoéria da sentenca, tendo sido o valor de R$ 1.800 depositado em juizo.

12/11/2010 20:43:25 Pag: 11




(i)

(ii)

(iii)

SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformacgBes Trimestrais IFRS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/03/2010
02101-6 ESTACIO PARTICIPACOES S.A. 08.807.432/0001- 10

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Dentre as principais acfes avaliadas por nossos consultores juridicos externos
classificadas com risco de perda possivel, podemos destacar:

Acdao Civil Publica, com pedido de tutela antecipada, proposta pelo Ministério Publico
Federal em face de varias instituicbes de ensino superior, através da qual se objetiva a
abstencao das rés de cobrarem taxa para a confeccdo da primeira via do diploma de
conclusao de curso e a devolugcdo em dobro da taxa cobrada dos ex-alunos ja formados.
O valor estimado da causa é de R$ 1.000;

Acao de Reintegracdo de Posse promovida por Seven Park Estacionamento Ltda., sob
alegacéao de descumprimento de clausula contratual referente a Contrato de Locag&o do
estacionamento utilizado por uma das unidades da Companhia. Atualmente o processo
estd em fase de instru¢do, aguardando a realizacado de pericia e provas testemunhais e
documentais. O valor estimado corresponde a R$ 1.000;

Trata-se de Acdo de Cobranca de Aluguel e Outras Obriga¢des, decorrente de Contrato
de Sublocac¢éo do Imével da Rua Coronel Luiz Barroso, n° 566, atual Rua Dr. Antbnio
Bento, n° 509, firmado em 1° de janeiro de 1998, e encerrado em 15 de setembro de
2008, quando da entrega das chaves, agdo essa em que a parte autora pleiteia,
resumidamente, a condenacao dos Réus no (i) pagamento as diferencas de aluguéis no
valor de R$ 496; (ii) pagamento do valor necessario para a reparacao do imoével,
estipulado em R$1.080, conforme devidamente apurado por meio de trés orgamentos
apresentados unilateralmente pela autora; (iii) aluguéis referentes ao periodo em que o
imovel esta supostamente indisponivel para utilizacdo, tendo em vista as alegadas
péssimas condi¢des em que se encontra, até o tempo necessario para a realiza¢do dos
reparos; (iv) multa correspondente a 3 meses de aluguel, pelo suposto descumprimento
da obrigacéo de apresentar a documentacao do imével e de devolver o imével em
condi¢des de uso. No dia 3 de fevereiro de 2009, foi realizada audiéncia no Setor de
Conciliagdo do Férum Central, conciliagdo essa que restou infrutifera. Atualmente,
processo encontra-se em fase de conhecimento, especificamente em fase de realizacéo
de prova pericial; e
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Acdo de indeniza¢do promovida por Hudson José Roque Lima e outros contra a
Companhia, através da qual se objetiva a entrega de diploma do curso de tecnélogos em
analises clinicas - curso que foi extinto pelo Ministério da Educacéo - MEC. O processo
esta em fase de conhecimento. O montante estimado é de R$ 1.161.

Acao civil publica promovida pelo Ministério Publico do Estado do Rio de Janeiro contra a
SESES, através da qual pretende que sejam declaradas nulas as clausulas do contrato de
adeséao da instituicdo, condenando-a a se abster de realizar qualquer cobrangca com a
incidéncia de juros de mora superiores ao limite legal, de 1% (um por cento) ao més, e
multa excedente a 2% (dois por cento), inclusive quando supostamente embutidos em
desconto por pagamento antecipado, adotando como remuneragao para seus produtos e
servicos aquele fixado para o respectivo pagamento antecipado. Requer, ainda, a
condenacado da SESES para restituir em dobro todo valor auferido com os valores
indevidamente cobrados do corpo discente da SESES. No dia 09 de abril de 2010, foi
apresentada a respectiva contestagédo. O processo encontra-se em fase de conhecimento,
aguardando decisédo de 12 instancia. O valor atribuido a causa é de R$ 20.

Nenhuma provisédo para contingéncias foi consignada nas demonstragdes financeiras
consolidadas para estas acdes, em decorréncia da classificacdo de risco atribuida para as
mesmas.

Contingéncias trabalhistas

Os principais pedidos das reclamacdes trabalhistas sdo horas extras, férias ndo gozadas,
reconhecimento de vinculo empregaticio, equiparagéo salarial e diferencas salariais
decorrentes de reducédo de cargas horarias de determinados professores. Nossos
consultores juridicos efetuaram levantamento, avaliacdo e quantificagéo das diversas
acOes de natureza trabalhista e, para fazer face as provaveis perdas com essas causas, a
administracdo da Companhia mantém provisao no montante de R$ 18.813 em 31 de
marco de 2010 (R$ 17.444 em 31 de dezembro de 2009).
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Dentre as principais acfes trabalhistas classificadas com risco de perda provavel,
podemos destacar:

Acdo trabalhista movida pelo Sindicato dos Auxiliares de Administragéo Escolar do
Espirito Santo em face da SESES, por meio da qual requer o pagamento, em favor do
corpo administrativo da Instituicdo, dos valores devidos a titulo de previdéncia privada,
conforme Clausula 102 da Convencéo Coletiva do Trabalho, a qual estabelece o
recolhimento em favor de entidade de previdéncia privada de 6% sobre o total da folha
salarial dos auxiliares, a ser rateado em partes iguais entre o total de colaboradores.
Atualmente, o processo encontra-se em fase de execucao e o valor estimado é de R$
1.178;

Acdo trabalhista movida por ex-funcionario em face da SESES, com pedido de
reintegracdo ao cargo de docente, sob a alegacdo de que seu processo de demisséo néo
foi devidamente submetido a prévia apreciacdo do extinto Conselho Departamental, 6rgédo
interno e colegiado existente a época da contratacdo do referido reclamante.
Adicionalmente, pleiteia o reclamante a condena¢do da Companhia ao pagamento do
valor corresponde as férias em dobro, acrescidas de abono equivalente a 1/3 das férias,
dentre outros pedidos de menor relevancia. Atualmente, o processo encontra-se em fase
de execucdo. O valor estimado da causa é R$ 740.

Acdao trabalhista movida por ex-funcionaria em face da SESES, requerendo o pagamento
das diferencas salariais por desvio de funcdo. Alega que foi contratada como advogada
orientadora para atuar nos nucleos de assessoria juridica da Institui¢cdo, local de estagio
obrigatorio para o corpo discente do curso de direito, porém, desempenhava tarefas
inerentes ao magistério. Adicionalmente, pleiteia o pagamento de diferencas salariais
decorrentes da reducéo de carga horaria em sala de aula, inerente ao seu labor como
professora, horas extras, dentre outros pedidos de menor relevancia. Atualmente, o
processo encontra-se em fase de execucdo e o valor estimado é de R$ 645; e
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Acdao trabalhista movida pelo Sindicato dos Professores do Rio de Janeiro em face da
SESES, por meio da qual a Instituicdo é cobrada pelas contribui¢des sindicais, sob o
argumento de terem sido pagas indevidamente ao Sindicato dos Auxiliares de
Administracao Escolar, nos anos de 1997, 1998 e 1999. Atualmente, o processo encontra-
se em fase de execucao e o valor estimado é R$ 438.

Nossos consultores juridicos efetuaram levantamento, avaliacao e quantificacdo das
diversas acdes de natureza trabalhista com perda possivel, cujo valor em 31 de marco de
2010 é de R$ 39.468 (R$ 47.607 — 31 de dezembro de 2009).

Dentre as principais a¢fes trabalhistas avaliadas por nossos consultores juridicos
externos classificadas com risco de perda possivel podemos destacar:

Acdo movida pelo espdlio de ex-terceirizado em face da SESPA, através da qual requer
indenizacdo por dano moral e material, além de pensdo mensal, em razéo do “de cujus”
ter falecido nas dependéncias da Companhia. Neste caso, discute-se quem € 0
verdadeiro empregador e responsavel pelas indeniza¢des. Apesar do falecimento ter
ocorrido no interior da Companhia, o "de cujus” era contratado por empresa terceirizada.
Em 31 de janeiro de 2008, o juiz do trabalho responsavel por este processo prolatou
sentenca de improcedéncia, favoravel a Companhia. Atualmente, aguarda-se julgamento
do recurso interposto pelo Espélio. O valor estimado da causa é de R$ 1.638;

Ac¢édo movida pelo Ministério Publico do Trabalho em face da SESES, na qual se discute a
legalidade da alterac&o praticada pela Companhia no contrato de trabalho dos
professores horistas, com a consequente mudanca do sistema de calculo dos
pagamentos dos salérios e a legalidade do procedimento trabalhista em manter
professores em seu corpo docente sem turmas para ministrar aulas, situacédo de
suspensao tacita e unilateral dos contratos de trabalho. O processo encontra-se
temporariamente fora de pauta de julgamento. O valor estimado da causa é de R$ 500;
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Acdo trabalhista movida por ex funcionaria em face da SESES, requerendo o pagamento
das diferencas salariais por desvio de funcdo, sob o0 argumento de exercer atividades
inerentes ao cargo de Diretora Académica. Adicionalmente, pleiteia o pagamento de
adicional de transferéncia, férias em dobro acrescidas de abono equivalente a 1/3 das
férias, danos morais, dentre outros pedidos de menor relevancia. Atualmente, o processo
encontra-se em fase de instrucéo, aguardando a oitiva de testemunhas e o valor estimado
é R$ 695;

Acdao trabalhista movida por ex-funcionario em face da SESES, através da qual requer
pagamento de férias, devolucdo dos descontos indevidos, danos morais, repouso
semanal remunerado, feriados e domingos trabalhados, indenizacdo por
responsabilizacao civil aos danos supostamente causados a sua saude e ao seu estado
psiquico e caracterizacdo do salario in natura, adicional de 25% de transferéncia.
Atualmente, o processo encontra-se em fase de conhecimento e o valor estimado é R$
1.353;

Acdo movida por ex-funcionario, que exercia a funcéo de Diretor Geral de uma das
nossas unidades académicas da SESES, através da qual o mesmo requer indenizagcao
por danos morais, em razdo de supostas humilhacdes e constrangimentos sofridos
durante a vigéncia de seu contrato de trabalho. Atualmente, o0 processo encontra-se em
fase de conhecimento e o valor estimado é R$ 500;

Acao movida por ex-terceirizado em face da Magister, por meio da qual requer o
reconhecimento do vinculo empregaticio com a Instituicdo, bem como o pagamento das
verbas rescisoérias inerentes a sua contratagao, férias, horas extras, danos morais, dentre
outros pedidos de menor relevancia. Atualmente aguarda-se o julgamento interposto pela
Instituicdo. O valor estimado da causa é de R$ 857; e
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Acdao distribuida por ex-professor e coordenador do Curso de Direito da SESES, por meio
da qual pretende o pagamento de diferencas salariais decorrentes da reducéo salarial
pela extingdo do cargo de coordenador de curso e reflexos, férias, 13°salario, repouso
semanal remunerado e indenizac¢édo por dano moral. O processo encontra-se em fase de
instrucao, aguardando a designacao de audiéncia. O valor estimado da causa é de R$
517.

Nenhuma provisdo para contingéncias foi consignada nas demonstracdes financeiras
consolidadas para estas acdes, em decorréncia da classificacdo de risco atribuida para as
mesmas.

Contingéncias tributarias

Nossos consultores juridicos efetuaram levantamento, avaliacao e quantificacdo das
diversas acdes de natureza tributaria e, para fazer face as provaveis perdas com essas
causas, a Administracdo mantém provisdo no montante de R$ 7.297 em 31 de margo de
2010 (R$ 7.314 — 31 de dezembro de 2009).

Dentre as principais acdes de natureza tributaria, podemos destacar:

Acao Anulatéria de Débito Fiscal distribuida pela SESES, em face da Unido Federal, para
guestionar a legalidade do langcamento relativo a cobranca do FINSOCIAL, considerando
a suspensdo temporaria, pela Secretaria da Receita Federal, de sua imunidade tributaria
através do Ato Declaratdrio n° 14/96. Sentenca publicada, em 4 de novembro de 2009,
julgando improcedentes os pedidos da SESES. Foram opostos embargos de declaracéo
pela SESES, os quais foram rejeitados em 11 de novembro de 2009. Apresentamos
recurso de apelacédo em 26 de novembro de 2009. Foi aberto prazo para a Unido Federal
apresentar as suas contra-razées. Por conta desse processo, foram efetuados depésitos
judiciais em 2005, no montante de R$ 930;
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Acao Declaratéria e de Repeticdo de Indébito distribuida pela SESES, em face da Unido
Federal, para discutir judicialmente a exigéncia da contribuicdo ao PIS. Trata-se de acao
objetivando a declaracdo de inexisténcia de relacao juridico-tributaria da obrigacéo do
recolhimento da contribuicdo ao PIS na medida em que a Companhia era portadora do
CEBAS, bem como do reconhecimento do direito a restituicdo dos valores recolhidos nos
ultimos dez anos. Em 12 e 22 instancias, foram proferidas decisGes favoraveis a
Companhia, reconhecendo a imunidade e crédito decorrente do recolhimento indevido.
Atualmente, o processo encontra-se pendente de julgamento de recurso especial,
interposto pela prépria para majoracéo de honorarios advocaticios, bem como de recurso
extraordinario, interposto pela Unido Federal, pleiteando a improcedéncia do pedido
inicial. Por conta desse processo, passaram a ser depositados judicialmente o valor de R$
5.358 que seriam devidos a titulo do PIS (a base de 1% da folha de pagamento);
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Acao Ordinaria distribuida pela SESES, em face da Unido Federal/Fazenda Nacional,
através da qual pleiteia autorizac¢d@o para recolher as contribui¢cdes previdenciarias, de
acordo com a gradagéo prevista no artigo 13 da Lei n® 11.096/05 (“Lei do PROUNI”),
tendo essa gradacéo inicio a partir do 1° més de realizacdo da assembléia geral que
autorizou a transformagéo da sua natureza juridica para sociedade com fins lucrativos,
ocorrida em fevereiro de 2007, resultando, por conseguinte, na seguinte gradacao para
recolhimento das contribuicdes previdenciarias pela SESES: 20% em 2007; 40% em
2008; 60% em 2009; 80% em 2010 e 100% em 2011, em detrimento do entendimento da
fiscalizacdo do INSS, a qual defende que a contagem do prazo de 5 (cinco) anos para a
aplicacdo da gradacao dos percentuais previstos no referido artigo 13 da Lei do PROUNI
teria 0 seu inicio com a publicacdo da referida Lei, o que ocorreu em 2005. A SESES
requer, ainda, a antecipacgdo dos efeitos da tutela para que a Fazenda Nacional se
abstenha de recusar a expedi¢é@o de Certiddo Positiva com efeitos de Negativa de Débitos
de Contribui¢cdes Previdenciarias e as de Terceiros, assim como de praticar quaisquer
outros atos tendentes a exigir da SESES supostos débitos objeto da “Consulta
Regularidades junto ao Fisco Previdenciario”, sendo a exigibilidade dos mesmos
suspensa ou ainda daqueles resultantes da interpretacdo dada pela SESES ao artigo 13
da Lei No. 11/096/05. Em 28 de agosto de 2009, foi publicada decisdo negando
provimento ao pedido de antecipacéo de tutela. Por este motivo, foi protocolado agravo de
instrumento contra esta decisdo. Atualmente, o processo est4 em fase de conhecimento.
A classificacdo de risco de perda atribuida pelos nossos consultores externos é possivel e
o valor envolvido da demanda é de R$ 9.081. Nenhuma provisao foi consignada nas
informacdes trimestrais.

Auto de Infracéo, lavrado pela Secretaria da Receita Federal, contra a SESES, tendo por
objeto alegados débitos de COFINS, relativos ao exercicio social de 1996, por entender
que a Instituicdo ndo preenchia todos os requisitos legais para sua qualificacdo como
entidade beneficente de assisténcia social e seu correspondente direito a imunidade
tributéria. Essa autuacao continua sendo discutida em esfera administrativa,
especificamente no Conselho Administrativo de Recursos Fiscais. A classificacdo de risco
de perda atribuida pelos nossos consultores externos € possivel e o valor estimado da
demanda é R$ 2.278. Nenhuma provisao foi consignada nas informagdes trimestrais;
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Acao Anulatéria distribuida pela SESES, em face da Unido Federal, objetivando
desconstituir o crédito fiscal objeto da Intimagéo para Pagamento n° 86202/2008,
consubstanciada na cobranga de contribui¢cBes previdenciarias supostamente devidas no
periodo compreendido entre 12/2005 e 02/2008. Atualmente, 0 processo encontra-se em
fase de conhecimento, aguardando decisdo administrativa de 12 instancia. A classificacéo
de risco de perda atribuida pelos nossos consultores externos € possivel e o valor estimado
da demanda é R$ 1.786. Nenhuma provisao foi consignada nas informagdes trimestrais; e

Contribuigdo Patronal do INSS

A SESES foi considerada sem fins lucrativos e de caréter filantropico até 9 de fevereiro de
2007. Portanto, até essa data gozava, nos termos dos artigos 150 - inciso VI, letra C - e
195 - paragrafo 7° - da Constituicdo Federal e dos artigos 12 e 15 da Lei no 9.532/97, de
imunidade e isencao tributaria, sendo reconhecida como de utilidade publica no &mbito
federal e estadual através do Decreto no 86.072, de 4 de junho de 1981 e da Lei n°® 2.536,
de 3 de janeiro de 1975, respectivamente.

A SESES possuia, ainda, os seguintes certificados emitidos por 6rgdos governamentais:
(a) certificado de inscricdo no Conselho Municipal de Assisténcia Social; (b) Titulo
Declaratorio de Regularidade de Situacdo Estadual; e (c) Certificado de Entidade
Beneficente de Assisténcia Social - CEBAS, emitido pelo Conselho Nacional de
Assisténcia Social - CNAS.

O artigo 55 da Lei no 8.212/91, que foi revogado pela Medida Proviséria n® 446/08 de 11
de novembro de 2008, considerava estar isenta de pagamento da cota patronal do INSS a
entidade beneficente de assisténcia social, que atenda os seguintes requisitos: (a) fosse
reconhecida como de utilidade publica Federal e Estadual ou Municipal; (b) fosse
portadora do Certificado e do Registro de Entidade de Fins Filantrépicos - CEFF,
fornecido pelo Conselho Nacional de Assisténcia Social, renovados a cada trés anos; (c)
promovesse, gratuitamente e em carater exclusivo, a assisténcia social beneficente; (d)
nao percebessem seus diretores, conselheiros, sdcios, instituidores ou benfeitores,
remuneracdo e ndo usufruissem vantagens ou beneficios a qualquer titulo; e (e)
aplicassem integralmente o eventual resultado operacional na manutencéo e
desenvolvimento de seus objetivos institucionais.
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A Lei no 9.732/98 estabeleceu ainda que: (a) as entidades sem fins lucrativos educacionais,
gque nao praticassem de forma exclusiva e gratuita atendimento a pessoas carentes,
gozariam da isencao das contribuicdes de que tratam os artigos 22 (cota patronal do INSS)
e 23 (CSLL e COFINS) da Lei n°® 8.212/91, na proporcéo do valor das vagas cedidas,
integral e gratuitamente, a carentes, desde que satisfeitos os requisitos do artigo 55 da
referida Lei, (b) o disposto no revogado artigo 55 da Lei n® 8.212/91 e no artigo 40. desta Lei
teria aplicagéo a partir da competéncia abril de 1999 e (c) ficou cancelada, a partir de abril
de 1999, toda e qualquer isengéo concedida, em carater geral ou especial, de contribui¢cdo
para a seguridade social em desconformidade com o artigo 55 da Lei n°® 8.212/91 ou com 0
artigo 4° desta Lei.

Conforme mencionado anteriormente, a época de sua constituicdo a SESES foi
reconhecida como entidade sem fins lucrativos, e em razéo disso lhe foi assegurado o
direito & isencao da contribuicdo patronal do INSS incidente sobre a folha de pagamento.
Os normativos legais posteriores preservaram sua condicdo de pessoa juridica isenta,
situacdo essa que legalmente perdurou até fevereiro de 2007, quando a SESES foi
transformada em sociedade com fins lucrativos.

A SESES tem sido questionada pelo INSS quanto as renovag¢des do CEBAS concedidas
nos anos de 2000 e 2003. A Secretaria da Receita Previdenciaria apresentou recursos ao
Ministro da Previdéncia Social objetivando desconstituir as duas ultimas referidas
renovacdes do CEBAS concedidas pelo CNAS. Porém, a SESES aderiu em dezembro de
2004 ao PROUNI e, sendo assim, entende a Administracéo que as entidades que aderirem
e adotarem as suas regras seria possivel obter a restauracdo da CEBAS e o
restabelecimento da isen¢&o da contribuicdo social, caso o indeferimento ou cancelamento
da isenc¢do, referente os dois Ultimos triénios, ndo tenha sido em razédo do descumprimento
dos requisitos previstos nos incisos lll, IV e V do revogado artigo 55 da Lei no 8.212/91, ou
seja: (a) promova assisténcia social gratuita; (b) ndo remunere seus dirigentes; e (c) aplique
o resultado operacional no desenvolvimento de seus objetivos institucionais. Os
gquestionamentos oferecidos pela Secretaria da Receita Previdenciaria ndo alegam
infringéncia aqueles dispositivos, o que, em tese, daria a SESES o direito de restauracéo do
CEBAS caso viesse a perdé-lo.
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Considerando que o CEBAS é€, na 6ptica das autoridades fiscais, imprescindivel a fruicdo
da imunidade/isencéo, na eventualidade de seu cancelamento em determinado periodo,
todos os demais tributos e contribuicdes devidos pelas sociedades empresarias poderéao
vir a ser exigidos pelas autoridades fiscais retroativamente e acrescidos dos encargos
monetarios, além dos valores relativos aos questionamentos do INSS.

Em relacéo a esse tema, a Administragdo informa que foi movida uma Acao Popular, por
Luiz Claudio de Lemos Tavares, em face da SESES e da Est4cio Participagdes,
objetivando anular o Certificado de Entidade Beneficente de Assisténcia Social (CEBAS),
relativamente ao triénio 2001 a 2003 e, por consequéncia, a compelir a SESES a ressarcir
0 erério publico dos tributos nao recolhidos, em decorréncia de sua imunidade. Em 22 de
setembro de 2009, foi publicada decisdo que reconheceu a ilegitimidade passiva da
Estacio Participacfes. Atualmente, 0 processo encontra-se em fase de conhecimento. De
acordo com 0s nossos consultores juridicos externos, a possibilidade de perda nesse
processo é remota e o valor atribuido a causa pelo autor € R$ 140.000.

Adicionalmente, a Companhia reitera que foram recebidos, em 23 de dezembro de 2008,
27 autos de infracdo, lavrados pela Secretaria da Receita Federal, contra sua controlada
SESES, tendo por objeto alegados débitos de contribuicdes previdenciarias, relativos aos
exercicios sociais de 2003, 2004 e 2005, no valor total de R$ 484.462, assim como termo
de arrolamento de bens imoéveis da SESES, em conformidade com a legislacéo tributéria
aplicavel.

Esses autos questionam principalmente o preenchimento dos requisitos legais para
gualificacdo da SESES como entidade beneficente de assisténcia social e seu
correspondente direito & imunidade sobre contribuic6es previdenciarias, condicdo que
ostentou até 9 de fevereiro de 2007 quando se transformou em sociedade empresaria.
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A Companhia reforga que as chances de perda s&o remotas, com base em pareceres
legais elaborados por seus consultores juridicos, os quais entendem, ainda, que as
autuacdes sdo passiveis de nulidade, devido as inconsisténcias apresentadas no
procedimento e fundamentacdo dos autos de infracéo.

Dentre os principais argumentos de defesa, apontados por nossos consultores legais,
destacamos os seguintes:

Os CEBAS da SESES, correspondentes aos triénios de 2001-2003 e 2004-2006,
encontram-se plenamente validos;

A eventual cobranca de contribui¢cdes previdenciarias pelo ndo cumprimento de requisitos
legais poderia, somente, ser aplicada apds o regular cancelamento do CEBAS, através de
processo administrativo préprio, previsto em Lei, que nao foi observado nesse caso;

Decadéncia do direito da Administracdo Publica de cancelar o CEBAS referente ao triénio
2001/2003 (concesséo no ano de 2000 - decadéncia em 5 anos);

N&o observancia de procedimento administrativo proprio para desqualificacao da
imunidade da SESES;

O art. 38 da Medida Provisoria n° 446/08 estabeleceu que os recursos, relativos a pedidos
de renovacdo de CEBAS, foram extintos, o que é o caso da SESES;

O remoto cancelamento da imunidade da SESES somente opera efeitos para o futuro;

A decadéncia dos pretendidos lancamentos tributarios referentes ao periodo de janeiro a
novembro de 2003;
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Observancia do requisito da gratuidade e da possibilidade de considerar bolsas parciais
no coémputo dos 20% (vinte por cento) de gratuidade, o que foi reforgado pela Resolugcdo
CNAS 177/00 e art. 11 da Lei n° 11.096/05;

Efeitos da adesdo ao PROUNI (dezembro de 2004), notadamente o perdao do legislativo
em relagéao a pedidos de CEBAS negados exclusivamente pelo ndo cumprimento do
requisito da gratuidade, e a comprovacéao da gratuidade, a partir do exercicio de 2005,
pelos critérios do art. 11 da Lei do PROUNI;

Em relagéo a questado da reversao do patriménio, a SESES sustenta que a sua
transformacédo de entidade sem fins lucrativos para sociedade empresaria ndo importou
em sua dissolucao ou liquidagdo, nos termos do art. 1.113 do Cdédigo Civil. Portanto, ndo
h& que se falar em reversdo de patriménio para outra entidade beneficente ou publica; e

No que diz respeito ao suposto pagamento de remuneragao ao sécio controlador da
SESES, enquanto entidade beneficente, foram apresentados junto com as impugnacgoes
todos os contratos de locacao e respectivos recibos de aluguel, ficando, portanto, afastada
a pretenséo da fiscalizac&o de caracterizar pagamento de remuneracéo ao referido sécio.

Com base na opinido dos seus assessores juridicos, a administracdo da Companhia nao
espera obter decisédo final desfavoravel nesse processo e classifica a expectativa de
perda como remota. Por esse motivo, nenhuma provisao foi consignada nas
demonstracgdes financeiras.

12/11/2010 20:43:25 Pag: 24




(vii)

SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformacgBes Trimestrais IFRS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/03/2010
02101-6 ESTACIO PARTICIPACOES S.A. 08.807.432/0001- 10

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Transformacao em sociedade empresarial com fins lucrativos

Determinadas controladas efetuaram a alteracao de suas naturezas juridicas de sociedades
civis sem fins lucrativos para sociedades empresarias em 30 de setembro de 2005 e 9 de
fevereiro de 2007. Com a referida alteragdo da natureza juridica destas companhias, estas
perdem o direito do gozo de imunidades e isencdes fiscais previstas para entidades sem
fins lucrativos, passando a se sujeitar as regras de tributacdo aplicaveis as demais pessoas
juridicas, ressalvadas as isen¢6es decorrentes do PROUNI.

A administragdo entende, consubstanciada na opinido de seus assessores juridicos e
tributarios, que a simples transformacédo das mantenedoras em sociedades lucrativas ndo
¢é fato gerador de tributos, e que somente os lucros, rendimentos, receitas e ganhos de
capital gerados apoés esta transformacgéo € que seréo alcangados pela tributacao,
ressalvados os beneficios fiscais do PROUNI. Sendo assim, 0s superdvits gerados no
periodo em que as mantenedoras eram imunes e isentas nao sofreram ou sofrerdo
qualquer tributacao, sob a condicdo de ndo serem distribuidos aos sécios das entidades e
de serem reinvestidos nas proprias instituicdes, ou seja, mantidos nos patriménios sociais
das mesmas. Entretanto, as autoridades fiscais poderé&o vir a questionar tal transformagéo
e exigir o recolhimento dos tributos incidentes sobre os resultados isentos auferidos até a
data da transformacé&o.
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Autos de Infracdo - ISS / Municipio de Niteroi

Foram lavrados autos de infracé@o através dos quais a Prefeitura de Niter6i cobra da
SESES 0 ISS do periodo compreendido entre 01/2004 a 01/2007, tendo em vista a
suspensao da imunidade tributaria, realizada pela Administracdo Publica Municipal em
razdo de alegado descumprimento dos requisitos para o0 gozo da imunidade previstos no
art. 14 do CTN, ou seja, por ndo ter sido supostamente apresentada a fiscalizacéo a
escrita fiscal e contabil nos termos da legislacdo em vigor. Sendo ignorado pela
Fiscalizacdo o Regime Especial concedido, em fevereiro/05, que autoriza a SESES a
centralizar a escrita contabil das suas filiais em Niteroi na sua unidade mais antiga, razao
pela qual os documentos solicitados pela fiscalizacdo néo existiam e, portanto, ndo
poderiam ser apresentados a autoridade fiscalizadora. Adicionalmente, sédo exigidas
diversas multas por descumprimento de obriga¢gfes acessorias, algumas sem qualquer
respaldo legal e outras com possivel carater confiscatorio. Foram protocoladas as nossas
impugnacfes, em 29 de setembro de 2009. Estamos aguardando as decisdes de 12
instancia administrativa. O valor total autuado foi de R$ 7.793.

Com base na opinido dos seus assessores juridicos, a administracdo da Companhia ndo
espera obter decisédo final desfavoravel nesses processos e classifica a expectativa de
perda como possivel. Por esse motivo, nenhuma proviséo foi consignada nas informacdes
trimestrais consolidadas.
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Auto de Infracdo - ISS / Municipio do Rio de Janeiro

Foi lavrado Auto de Infracdo pela Secretaria Municipal de Fazenda do Municipio do Rio de
Janeiro, o qual aponta as supostas infracdes: (i) ndo recolhimento de ISS sobre a
prestacdo de servi¢cos de ensino superior, no periodo de janeiro/05 a janeiro/07, por ter
transferido todo o seu patriménio em fevereiro/07 para uma “nova sociedade por quotas
limitadas”; (ii) ndo recolhimento de ISS sobre a prestacao de servicos de ensino superior,
no periodo de fevereiro/07 a julho/09, por ndo incluir na base de célculo do ISS o valor
das bolsas concedidas através do PROUNI; e (iii) insuficiéncia de retencéo e recolhimento
de ISS devido pelos servicos prestados por empresas de guarda, vigilancia, conservacao
e limpeza de imoveis, no periodo de janeiro/05 a maio/09. Foi protocolada a nossa
impugnacédo, em 22 de fevereiro de 2010. Estamos aguardando a decisdo de 12 instancia
administrativa. O valor atualizado da autuacao é de R$ 136.000.

Com base na opinido dos seus assessores juridicos, a Administracdo da Companhia ndo
espera obter decisédo final desfavoravel nesses processos e classifica a expectativa de
perda como remota. Por esse motivo, nenhuma provisao foi consignada nas informacdes
trimestrais consolidadas.

Auto de Infracdo- ISS / Municipio de Recife

Foi lavrado Auto de Infragdo pela Secretaria Municipal de Fazenda do Municipio de
Recife, através do qual a municipalidade busca a cobranca de complemento de ISS,
relativamente aos exercicios de 2006 e 2007, sob alegacao de insuficiéncia de
recolhimento do referido imposto. Foi proferida, em 23 de dezembro de 2009, decisédo
administrativa desfavoravel para a Sociedade de Ensino Superior de Pernambuco -
SESPE, a qual julgou procedente a Notificagdo Fiscal. Foi interposto recurso voluntario
em 29 de janeiro de 2010, cuja tese nao foi acolhida pelo Conselho de Recursos Fiscais,
em decisdo administrativa proferida em 30 de mar¢o de 2010. Em decorréncia de tal
deciséo, sera distribuida, pela SESPE, acao anulatéria visando a desconstituicdo do
suposto débito tributario. O valor total autuado foi de R$ 410.
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Com base na opinido dos seus assessores juridicos, a Administracdo da Companhia ndo
espera obter decisao final desfavoravel nesses processos e classifica a expectativa de
perda como remota. Por esse motivo, nenhuma provisao foi consignada nas informacdes
trimestrais consolidadas.

Auto de Infracdo - ISS / Municipio de Salvador

Foi lavrado Auto de Infragdo pela Secretaria Municipal de Fazenda do Municipio de
Salvador, em face da STB, através do qual a municipalidade busca a cobranca
complementar de ISS, relativamente aos exercicios de fevereiro de 2007 a julho de 2009,
sob alegacédo de néo recolhimento de ISS sobre a prestacéo de servigos de ensino
superior, no referido periodo, por ndo incluir na base de calculo do ISS o valor das bolsas
concedidas através do PROUNI. A STB apresentou manifestacdo em 8 de fevereiro de
2010. No momento aguarda-se decisao de 12 instancia administrativa. O valor autuado foi
de R$ 235.

Com base na opinido dos seus assessores juridicos, a administracdo da Companhia ndo
espera obter decisédo final desfavoravel nesses processos e classifica a expectativa de
perda como possivel. Por esse motivo, nenhuma provisao foi consignada nas informacoes
trimestrais consolidadas.

Outros assuntos tributarios contingentes

Com relacdo aos demais tributos incidentes sobre as operacdes préprias das atividades
das suas controladas, destacamos o seguinte:

Contribuic&o Proviséria sobre Movimentacgéo Financeira (“CPMF"): a SESES, entendia
ndo estar sujeita a incidéncia de tal contribuicdo nos termos da Emenda Constitucional n°
21/99, assim como foi entendimento de seus consultores juridicos que a isen¢éo estava
configurada nos termos da Lei n°® 9.311/96 e InstrucBes Normativas da Secretaria da
Receita Federal aplicaveis a espécie;
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COFINS: isencao da referida contribuicéo, para os fatos geradores ocorridos a partir de 1
de fevereiro de 1999, sobre as receitas relativas as atividades proprias das instituicdes de
educacéo e assisténcia social a que se refere o artigo 12 da Lei n® 9.532/97.
Adicionalmente, a SESES, com base na opinido de seus advogados, entendeu estar
assegurada a referida isencéo, uma vez que a eficacia dos artigos da Lei n® 9.732/98 esta
suspensa por ADIN;

CSLL: a SESES e determinadas controladas entenderam, enquanto sem fins lucrativos e
considerando que a eficicia dos artigos da Lei n® 9.732/98 esta suspensa pela ADIN, que
estavam isentas da referida contribuigdo, nos termos do artigo 15, paragrafo 1°, da Lei n°
9.532/97.

A Administracdo da Companhia, assim como seus consultores juridicos, entenderam estar
assegurada a isencao integral das referidas contribuigdes; por esse motivo, nenhuma
provisao foi consignada nas informacdes trimestrais consolidadas.

Patrimonio liquido

Capital social

O capital social podera ser aumentado pelo Conselho de Administracao,
independentemente de reforma estatutéaria, até o limite de 1.000.000.000 (um bilh&o)

acoes. Em 31 de marco de 2010, o capital social é representado por 78.617.187 agBes
ordinarias.
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A composicéao acionaria do capital da Companhia em 31 de marco de 2010, 31 de
dezembro de 2009 e 1°de janeiro de 2009 é como seg ue:
31/3/2010 % 31/12/2009 % 1/1/2009 %
Uchda Cavalcanti Participagbes S.A. 28.702.835 36,5% 41.004.050 52,2%
Jo&o Uchda Cavalcanti Netto 28.702.835 36,5%
Moena Participagbes S.A. 15.717.013 20,0% 15.717.013 20,0% 15.717.013 20,0%
Magnoliophyta Participagbes S.A 8.200.810 10,5%
GPCP4 - Fundo de Investimento em Participagbes
Marcel Cledfas Uchoa Cavalcanti 4.442.521 5,7% 342.566 0,4% 692.566 0,9%
André Cletfas Uchoa Cavalcanti 4.424.321 5,6% 324.366 0,4% 674.366 0,9%
Jade Empreendimentos Imobiliarios e Participacdes
S.A. 4.100.405 5,2% 4.100.405 5,2%
Monique Uchoa Cavalcanti de Vasconcelos 666.666 0,8%
Administradores e Conselheiros 48.007 0,1% 52.482 0,1%
Tesouraria
Outros 21.182.085 26,9% 21.197.071 27,0% 19.777.923 25,1%
78.617.187  100,0% 78.585.066  100,0% 78.585.066  100,0%
(b) Movimentacéo das ac¢bes do capital
Quantidade de acbes escriturais, sem valor nominal.
Movimentacéo das Agdes
Em 1°de janeiro e 31 de dezembro de 2009 78.585.066
Emissao de a¢bes ordinarias, em atendimento
ao exercicio das opgdes outorgadas - AGO 28.01.2010 32.121
Em 31 de margo de 2010 78.617.187

(©)

Reserva de capital
c.1) Agio na subscricdo de acdes

A época de sua constituicdo, a SESES foi reconhecida como entidade sem fins lucrativos,
e em razdo disso gozava de imunidade e isengdo tributaria, sendo reconhecida como de
utilidade publica no &mbito federal e estadual. Com a transformagéo da SESES em
sociedade com fins lucrativos, em 9 de fevereiro de 2007, a Entidade passou a se sujeitar
a carga tributaria devida por uma sociedade comercial, ressalvadas as isencoes
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decorrentes a adesado ao Programa Universidade para Todos — PROUNI. A exemplo da
SESES, as mantenedoras, embora ndo tivessem carater filantrépico, quando de sua
constituicdo também foram reconhecidas como entidades sem fins lucrativos, fazendo jus
a determinadas isencdes fiscais até 30 de setembro de 2005 quando foram transformadas
em sociedades empresariais com fins lucrativos.

Quando do referido aumento do capital social, os acionistas da Companhia atribuiram ao
preco de emissédo das agdes o valor de R$ 27.072, ao passo que o valor dos ativos
utilizados na integralizagéo do capital indicava que as quotas da SESES e das
mantenedoras possuiam um valor patrimonial de R$ 123.554.

O valor deste aumento de capital (R$ 27.072) equivale aos recursos efetivamente
aportados pelos acionistas controladores no negécio, seja como capital inicial, seja como
aumento do mesmo mediante a capitalizacdo de lucros e reservas de lucros gerados apos
a transformacdo da SESES e das mantenedoras em sociedades empresarias com fins
lucrativos. O valor da diferenca (R$ 96.482) entre o montante atribuido aos bens pelos
acionistas subscritores e 0 montante desses bens a valor patrimonial, foi registrado na
Companhia em rubrica especifica de reserva de capital (agio na subscri¢cdo de acfes) e
refere-se, substancialmente, ao saldo remanescente dos resultados acumulados auferidos
pelas empresas controladas (SESES e mantenedoras) antes da transformacéo de sua
forma juridica de entidades sem fins lucrativos para sociedades empresarias.

c.2) Opcodes de outorgas

A Companhia constituiu a Reserva de Capital para Opg¢des de A¢bes outorgadas no
montante de R$ 1.388 durante o trimestre findo em 31 de margo de 2010, conforme
mencionado na Nota 23 (b). Como o pronunciamento técnico requer, o valor justo das
opcoes foi determinado na data da outorga e estd sendo reconhecido pelo periodo de
aquisicao do direito (vesting period), até a data dessas informacdes trimestrais.

Ajustes de avaliac&o patrimonial

Em conformidade com o disposto pelo IAS 21, onde determina que os ajustes das
variacbes cambiais de investimentos no exterior sejam reconhecidas direto no patrimoénio
liquido da Controladora. A Companhia mantém saldo negativo de R$ 320 na conta de
Ajustes acumulados de conversdo em 31 de margo de 2010, decorrentes da converséo
das informacdes trimestrais de sua controlada no exterior, SESSA.

Reserva de lucros
e.l) Reservalegal

Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20%
do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital.
ApOs esse limite, a apropriacdo na mais se faz obrigatério. A reserva de capital somente
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poderd ser utilizada para aumento de capital social ou para compensar prejuizos
acumulados.

e.2) Reserva de retencao de lucros

E destinada a aplicacdo em investimentos previstos em orcamento de capital, em
conformidade com o artigo 196 da Lei das Sociedades por Acbes.

Resultado financeiro

31/3/2010 31/3/2009
Receitas financeiras

Multa e juros recebidos por atraso 3.377 3.219
Rendimentos de aplicag¢des financeiras 3.567 5.490
Outras 252 298
7.196 9.007

Despesas financeiras
Despesas bancérias (1.231) (1.572)
Juros e encargos financeiros (415) (899)
Descontos financeiros (1.701) (2.324)
Outras (943) (563)
(4.290) (5.358)

A rubrica de descontos financeiros correspondem aos descontos concedidos quando das
renegocia¢cfes de mensalidades em atraso.

Imposto de renda e contribuicéo social

Em conformidade com a Lei n° 11.096/2005, regulamentada pelo Decreto 5.493/2005 e
normatizada pela Instrugdo Normativa da Secretaria da Receita Federal n® 456/2004, nos
termos do artigo 5° da Medida Proviséria n® 213/2004, as entidades de ensino superior
gue aderiram ao PROUNI ficam isentas, no periodo de vigéncia do termo de adeséo,
dentre outros, do IRPJ e da CSLL, devendo a apuragéo ser baseada no lucro da
exploracao das atividades isentas.
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A reconciliagdo dos impostos apurados, conforme aliquotas nominais, e o valor dos
impostos registrados nos trimestres findos em 31 de mar¢o de 2010 e de 2009 esta
apresentada a seguir:

Consolidado

31/3/2010 31/3/2009
Lucro antes do imposto de renda e da contribuig&o social 26.111 31.336
Aliquota nominal combinada de imposto de renda e da contribuicéo 34% 34%
social
Imposto de renda e contribui¢&o social as aliquotas da legislagéo 8.878 10.654
Ajustes para calculo pela aliquota efetiva
Ajustes da Lei 11.638/2007 586 381
Equivaléncia patrimonial
Amortizag&o de Agio
Despesas ndo dedutiveis (a) 33 38
Provisdo de Bonus (443)
Lucros auferidos no exterior
Compensacao de prejuizo fiscal (761) (340)
Ajustes iniciais para adogao de novas praticas 98
Provisdo para contingéncias 19 485
Reversao de PDD n&o dedutivel e mensalidades a cancelar(c ) (526) 282
Provisdo para devedores duvidosos
Crédito tributério diferido n&o contabilizado (d) 360 395
Provisdo para perda no imobilizado
Outras 129 (70)
8.274 11.923
Beneficio fiscal lucro da exploragao - PROUNI (7.602) (10.028)
Imposto de renda e contribui¢c&o social no resultado do periodo 673 1.895
Aliquota efetiva 2,58% 6,05%

(a) Refere-se basicamente a despesa de bdnus a funcionarios, patrocinios e brindes.
(b) Valor de PDD néo dedutivel se refere aos alunos com carnés em abertos, vencidos a menos de 180 dias,

e a provisdo para cancelamento de boletos de mensalidades.
(c) Referem-se aos créditos tributarios calculados sobre prejuizos fiscais, bases negativas de contribuigdo social
e diferencgas temporarias ainda ndo contabilizados.
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Em 31 de marco de 2010 a Companhia possui créditos tributarios decorrentes de prejuizo
fiscal e base negativa de contribuicao social no montante de R$ 3.038 (R$ 3.637 — 31 de
dezembro de 2009 e R$ 3.557 — 1 de janeiro de 2009) ainda nao registrados
contabilmente, por ndo ser possivel afirmar se sua realizacao €, presentemente,
considerada provavel.

A Companhia optou pelo Regime Tributario de Transicdo (RTT) instituido pela Lei n°
11.941 de 27 de maio de 2009, por meio do qual as apuracdes do imposto sobre a renda
(IRPJ), da contribuicdo social sobre o lucro liquido (CSLL), da contribuicdo para o PIS e
da contribuicdo para o financiamento da seguridade social (COFINS), continuam a ser
determinadas sobre os métodos e critérios contabeis definidos pela Lei n° 6.404 de 15 de
dezembro de 1976, vigentes em 31 de dezembro 2007. Dessa forma, o imposto de renda
e a contribuicdo social diferidos, calculados sobre os ajustes decorrentes da adogéo das
novas préticas contabeis advindas da Lei n® 11.941/09 foram registrados nas informacdes
trimestrais da Companhia, quando aplicaveis. A Companhia consignou referida opcéo na
Declaragdo de Informag¢Bes Econdémico-Fiscais da Pessoa Juridica (DIPJ) no ano de
2009.

Instrumentos financeiros

Os valores de mercado dos ativos e passivos financeiros foram determinados com base
em informagBes de mercado disponiveis e metodologias de valorizacdo apropriadas para
cada situacao. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacéo dos
dados de mercado para produzir a estimativa do valor de realizacdo mais adequada.
Como consequéncia, as estimativas aqui apresentadas ndo indicam, necessariamente, 0s
montantes que poderao ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes
informagdes de mercado e/ou metodologias de avaliagdo podera ter um efeito relevante
no montante do valor de mercado.

Os instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia em 31 de marco de 2010,
encontram-se registrados nas contas patrimoniais e por valores compativeis com aqueles
praticados no mercado. Os principais estdo descritos a seguir, bem como os critérios,
premissas e limita¢des utilizados no célculo dos valores de mercado:

Disponibilidades e valores equivalentes

Os valores contabilizados se aproximam dos valores de mercado em razdo do vencimento
a curto prazo desses instrumentos.

Partes relacionadas

Apresentadas ao valor contabil, uma vez que néo existem instrumentos similares no
mercado.
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Empréstimos e financiamentos

Sao classificados como passivos financeiros mantidos até o vencimento, e estao
contabilizados pelos seus valores contratuais. Os valores de mercado destes passivos
séo equivalentes aos seus valores contabeis.

Contas a receber

Sao classificados como ativos financeiros mantidos até o vencimento, e estdo
contabilizados pelos seus valores contratuais, 0s quais equivalem ao valor de mercado.

Demais instrumentos financeiros ativos e passivos

Os valores estimados de realizacdo de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meio de informacdes disponiveis no mercado e metodologias
apropriadas de avaliagoes.

Fatores de riscos:

Todas as operacdes da Companhia e suas controladas séo realizadas com bancos de
reconhecida liquidez, o que minimiza seus riscos. A Administracdo constitui provisédo para
créditos de liquidacdo duvidosa em montante julgado suficiente para cobrir possiveis
riscos de realizacdo das contas a receber; portanto, o risco de incorrer em perdas
resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados encontra-se mensurado e
registrado contabilmente. Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negocio
da Companhia podem ser assim enumerados:

Risco de crédito

A politica de matricula da Companhia para fins de elaboragédo dessas informacdes
trimestrais esté intimamente associada ao nivel de risco de crédito a que estdo dispostas
a se sujeitarem no curso de seus negocios.

Risco de taxa de juros

O risco da taxa de juros a que a Companhia esta exposta € em funcéo de sua divida de
longo prazo e, em menor escala de curto prazo. A divida a taxa de juros flutuantes
expressa em reais esta sujeita, principalmente, a flutuacdo da Taxa de Juros de Longo
Prazo (TJLP) e do Certificado de Depdsito Interbancério (CDI). Adicionalmente, qualquer
aumento nas taxas de juros podera elevar o custo dos empréstimos estudantis, inclusive
0s empreéstimos nos termos do FIES, e reduzir a demanda em relacdo aos cursos.

Risco de taxa de cambio

O resultado da Companhia ndo é suscetivel a sofrer variacdes pela volatilidade da taxa de
cambio, pois a Companhia ndo possui operacdes significativas em moeda estrangeira.
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Andlise de sensibilidade

De acordo com a deliberagcdo CVM No. 475 de 17 de dezembro de 2008, que dispbe
sobre a apresentacao de informacdes sobre instrumentos financeiros derivativos em nota
explicativa, a Companhia informa que ndo opera tais instrumentos, desta forma nao
identificou nenhum risco decorrente de uma eventual exposi¢ao associada.

Cobertura de Seguros

A Companhia e suas controladas possuem um programa de gerenciamento de riscos com
0 objetivo de delimitar os riscos, buscando no mercado coberturas compativeis com seu
porte e suas operacdes. As coberturas foram contratadas pelos montantes a seguir
indicados, considerados suficientes pela Administrac&o para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade, os riscos envolvidos em suas operacoes e a
orientacdo de seus consultores de seguros.

A Companhia e suas controladas possuiam as seguintes principais apélices de seguro
contratadas com terceiros:

Importancias segurados

Ramos 31/3/2010 31/12/2009 1/1/2009
Responsabilidade Civil dos Diretores 75.000 75.000

Incéndio de bens do imobilizado 25.000 25.000 31.450
Responsabilidade Civil 5.000 5.000 3.880
Despesa Fixa 5.000 5.000 340
Equipamentos Eletrénicos 400 400 5.530
Queda de aeronave 860
Demais ramos 1.760 1.760 3.058

N&o esta incluido no escopo dos trabalhos de nossos auditores a revisdo da suficiéncia
da cobertura de seguros, a qual foi determinada e avaliada quanto a sua adequacéo pela
Administracdo da Companhia.

Compromissos

As empresas controladas possuem diversos contratos de aluguel de suas instalagbes. Os
compromissos futuros relacionados a esses contratos em vigor em 31 de margo de 2010,
considerando (i) que havera renovac¢des normais em seus prazos de vencimentos e (ii)
levando-se em conta os valores conhecidos naquela data, serdo anualmente da ordem de
R$ 94.000 pelos préximos 5 anos.

Remuneracgéo dos administradores
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Remuneragéo

De acordo com a Lei das Sociedades por Acbes e com o Estatuto Social da Companhia, é
de responsabilidade dos acionistas, em Assembléia Geral, fixar o0 montante global da
remuneracao anual dos administradores. Cabe ao Conselho de Administracéo efetuar a
distribuicdo da verba entre os administradores. Em Assembléia Geral Ordinaria realizada
em 30 de abril de 2010, foi fixado o limite de remuneracéo global mensal dos
Administradores (Conselho de Administracdo e Diretoria) da Companhia.

Nos periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2010 e 31 de marco de 2009, a
remuneracéo total (salarios e participacao nos lucros) dos conselheiros, dos diretores e
dos principais executivos da Companhia foi de R$ 2.850 e R$ 2.071, respectivamente,
remuneracdes estas dentro dos limites aprovados em correspondentes Assembléias de
Acionistas.

A Companhia e suas controladas ndo concedem beneficios pés-empregos, beneficios de
rescisdo de contrato de trabalho ou outros beneficios de longo prazo para a
Administracdo e seus empregados (exceto pelo plano de opcdo de compra de acgdes
descrito na Nota 23.b).

Plano de opcéo de compra de acdes

Na Assembléia Geral Extraordinaria de 13 de junho de 2008, os acionistas aprovaram o
Plano de Opcédo de Compra de Ac¢des da Companhia (“Plano”), direcionado aos
administradores, empregados e prestadores de servico da Companhia (“beneficiarios”). O
Plano é administrado pelo Comité de Administracdo do Plano, criado pelo Conselho de
Administracdo especificamente para este fim em reunido realizada em 1° de julho de
2008. Compete ao Comité, periodicamente, criar programas de opc¢ao de aquisi¢do de
acles e outorgar a listagem de Beneficiarios (revisada de tempos em tempos) as opcdes
e as regras especificas aplicaveis, sempre observadas as regras gerais do Plano
(“Programa”).

O volume de opcBes de aquisicdo de acdes esta limitado a 4,15% das acdes
representativas do capital social da Companhia na data da aprovagédo de cada Programa.
Tal limite podera ser elevado até 5%, desde que a Companhia, através de recompras no
mercado, tenha adquirido acBes de sua propria emissdo e cancelado as mesmas em
montante igual ou superior ao montante de acdes equivalentes ao percentual de 0,85%
gque poderao ser emitidas em razdo do plano de opcdo de compra de agoes.

A opcao de aquisi¢do de acdes é formalizada em contrato individual firmado entre a
Companhia e cada beneficiario. Como condi¢éo para aquisi¢cao do direito a op¢éo de
compra de agbes, o beneficiario deve efetuar o pagamento do valor das a¢cées em até 30
(trinta) dias contados da subscricdo ou aquisicdo das a¢fes relativas ao lote incorporado
e exercido. Para o 1° Programa de Opcédo de Compra de Acbes, aprovado pelo Comité
em 15 de julho de 2008, o Preco de Exercicio das opgfes seré de dezesseis reais e
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cinqlenta centavos por acdo, devidamente corrigido pelo IGPM desde 11 de julho de
2008, e deduzido o valor dos dividendos e juros sobre o capital proprio por acao
eventualmente pagos pela Companhia a partir da data da celebrac&o do contrato
individual com o beneficiario.

Para o 2° Programa de Opc¢éo de Compra de Ac¢Bes, aprovado pelo Comité em 20 de abril
de 2010, o Preco de Exercicio das opcbes sera equivalente ao valor médio das a¢des dos
ualtimos 30 (trinta) pregdes na Bolsa de Valores de Sdo Paulo anteriores a data da
inclus@o do beneficiario no 2° Programa, devidamente corrigido pelo IGPM desde a data
da inclusédo do beneficiario no 2° Programa, e deduzido o valor dos dividendos e juros
sobre o capital proprio por acdo eventualmente pagos pela Companhia a partir da data da
celebracdo do contrato individual com o beneficiario. O Comité podera, quando da
inclusdo do beneficiario no 2° Programa, determinar que seja concedido um desconto de
até 10% (dez por cento) no Preco de Exercicio.

Em 31 de margo de 2010 o numero de opcdes outorgadas que tinham sido exercidas era
de 31.121 ac¢Bes. O saldo de a¢Bes que compdem essas opcoes € 2.446.968 acles.

As premissas utilizadas para calculo de cada outorga, a partir do modelo de Black-
Scholes, sdo descritas a sequir:

Data da Volatilidade Taxa de Preco de Prazo médio Dividend

outorga Precgo spot* anual juros real exercicio (anos) Yield
11/7/2008 23,50 57,49% 6,85% 16,50 4,68 0,97%
30/9/2008 14,05 56,00% 8,42% 16,50 4,68 1,62%
2/10/2008 14,60 55,87% 7,66% 16,50 4,68 1,56%
10/11/2008 14,65 64,90% 9,68% 16,50 4,68 1,55%
13/1/2009 13,20 63,99% 6,83% 16,50 4,68 1,72%
10/8/2009 24,05 58,14% 577% 16,50 4,68 0,95%
29/9/2009 20,10 56,75% 5,64% 16,50 4,68 1,13%
11/1/2010 24,50 63,15% 6,23% 16,50 4,68 0,93%
1/3/2010 22,50 62,20% 6,21% 16,50 4,68 1,01%

* preco de mercado nas respectivas datas das outorgas

Em atendimento ao disposto no IFRS 3, os pagamentos baseados em acdes que estavam
em aberto em 31 de marco de 2010 foram mensurados e reconhecidos pela Companhia.

A Companhia reconhece mensalmente as op¢des de a¢gdes outorgadas,como reserva de
capital com contrapartida no resultado, registrando-se o montante de R$ 1.388 no
trimestre findo em 31 de marco de 2010.

Além do Plano de Opcéao de Compra de Ac¢Bes, a Companhia ndo concedeu quaisquer
outros beneficios aos seus administradores até 31 de marco de 2010.
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Lucro por acao

As tabelas a seguir reconciliam o lucro liquido aos montantes usados para calcular o lucro
por agéo basico e diluido.

O lucro por acao basico € computado pela divisdo do lucro liquido pela média ponderada
das acdes em circula¢do no periodo. O célculo de lucro por agédo diluido é calculado
incluindo-se as opcdes de compra de acdes de executivos e funcionarios-chave usando-
se 0 método de acdes em tesouraria quando o efeito é dilutivo. O efeito anti-dilutivo de
todas as potenciais agdes sado ignoradas no célculo do lucro por acéo diluido.

a) Lucro por acéo basico

31/03/2010 31/03/2009
Lucro liquido do periodo 25.438 29.441
Média ponderada de nimero de agdes em circulagéo 78.606.480 78.585.066
Lucro liquido por ac&o basico 0,000323612 0,000374639
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b) Lucro por acao diluido

31/03/2010 31/03/2009
Lucro liquido do periodo 25.438 29.441
Média ponderada de nimero de a¢des em circulagao 78.606.480 78.585.066
Potencial incremento na quantidade de acdes em fungdo do plano de opgbes 2.418.847 2.418.847
Média ponderada ajustada de a¢Ges em circulagao 81.025.327 81.003.913
Lucro liquido por agéo diluido 0,000313951 0,000363452
24. Demonstracgéo do resultado abrangente
Consolidado
31/3/2010 31/3/2009
Lucro liquido do trimestre 25.438 29.441
Variacdo cambial sobre investimento no exterior (20) (73)
Resultado abrangente. 25.418 29.268

25
(@)

Eventos Subsequentes
Oferta Publica de Distribuicdo Primaria e Secundaria de A¢6es Ordinarias

Em reunido do Conselho de Administracao realizada em 11 de agosto de 2010 foram
aprovadas a distribuicao primaria e secundaria de a¢gbes de emissdo da Companhia
através de uma Oferta Publica de Ac¢es.

Em 8 de outubro de 2010 o processo de Oferta Publica de Ac¢des foi concluido e
encerrado. O Preco por Agéo e a autorizacdo para a Companhia outorgar a Opcao de
Lote Suplementar e emitir as Acbes do Lote Suplementar foram aprovados em reunido do
conselho de administracdo da Companhia realizada em 30 de setembro de 2010. Foram
ofertadas a¢fes ordinarias de emissdo da Companhia, todas nominativas, escriturais e
sem valor nominal, livres e desembaracadas de qualquer 6nus ou gravame, sendo
32.803.240 Acdes de titularidade dos Acionistas Vendedores, especificados no Prospecto
Definitivo da Oferta Publica de Ac¢des e 3.280.324 Ac¢bes do Lote Suplementar ao preco
de R$19,00 por Acdo perfazendo o total de R$ 623.261.

O aumento de capital social da Companhia decorrente do exercicio da Opc¢ao de Lote
Suplementar, com a excluséo do direito de preferéncia dos atuais acionistas da
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Companhia, nos termos do artigo 172 da Lei das Sociedades por Agdes e do seu estatuto
social, dentro do limite de capital autorizado previsto no estatuto social da Companhia, foi
aprovado em reunido do conselho de administracdo da Companhia realizada em 6 de
outubro de 2010.

Os Acionistas Vendedores alienaram todas as a¢6es da Companhia que possuiam e nao
mais detém participacdo alguma no capital social da Estacio Participacdes.

Aquisicdo da Faculdade Atual da Amazonia

Em 18 de outubro de 2010 a controlada IREP adquiriu a totalidade das quotas do capital
social da Sociedade Educacional Atual da Amazonia Ltda., sociedade limitada, com sede
na Cidade de Boa Vista, Estado de Roraima. A Sociedade é a mantenedora da
Faculdade Atual da Amazonia — FAA ("FAA").
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Mensagem da Administracao

No primeiro trimestre de 2010, mais de 54 mil novos alunos matricularam-se nos campi e nos
polos de EAD da Estacio. Superando as metas iniciais da Companhia, os cursos de EAD
totalizaram 16,4 mil alunos matriculados ao final de marco de 2010. Com o crescimento do EAD,
apdés um ciclo de captacdo particularmente afetado pelo atraso no Exame Nacional do Ensino
Médio (ENEM), a base total de alunos apresentou uma reducdo de apenas 1,3% em relagdo o
mesmo periodo de 2009 e encerrou o trimestre com 216,5 mil alunos.

O desempenho do EAD, tanto em termos quantitativos quanto qualitativos, cada vez mais reforca
as expectativas da Companhia quanto as perspectivas de crescimento deste segmento para os
proximos anos. Em pesquisa realizada na primeira quinzena de abril com mais de 10 mil
participantes, 76,2% dos alunos responderam que a abordagem do conteldo esta apropriada e
73,2% que o acompanhamento on-line dos professores atende plenamente a turma. A qualidade
é fundamental para o desempenho do EAD e a Estacio busca estar sempre alinhada com as
expectativas dos alunos e com as determinagdes do regulador.

Nos cursos presenciais, 0 sucesso do lancamento do material didatico incluso na mensalidade nos
Estados fora do Rio de Janeiro comprova que a estratégia de diferenciacdo adotada pela
Companhia ¢é sdlida e contribuira para o crescimento sustentavel do negdcio, tanto em relacdo a
satisfacdo dos alunos quanto em relacdo a logistica adotada para a distribuicdo. Em pesquisa
realizada com mais de 10 mil respondentes, 91,2% dos alunos estdo satisfeitos com o formato
adotado pela Estacio (escolha de capitulos de livros selecionados de acordo com o novo modelo
académico) e a logistica obteve 95,3% de entregas perfeitas.

No inicio de abril deste ano, pela primeira vez, a Estacio pagou remuneracao variavel aos seus
professores e principais gestores com base no resultado da Companhia e no desempenho
individual. Cerca de 20% dos 8 mil professores foram beneficiados com o programa de
remuneracdo variavel da Estacio, que leva em consideracdo quatro quesitos: indice de satisfacdo
do aluno, avaliagdo do coordenador do curso, avaliacdo do gerente-académico e performance
geral da unidade em que o professor da aula.

Em 19 de abril de 2010, a Companhia aprovou também o pagamento de dividendos aos seus
acionistas, pelo terceiro ano consecutivo. Foram R$30,5 milhdes distribuidos, um pay-out de 50%
do lucro liquido ajustado do exercicio.
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A Diretoria Estatutaria conta com um novo executivo, o Sr. Fabio Sandri, que assumiu a Diretoria
Financeira e de RelagGes com Investidores. O Sr. Sandri foi responsavel, no Ultimo ano, pelas
areas administrativa e financeira da Imbra, empresa do ramo odontoldgico. E de 2005 a 2008,
atuou na Braskem, como Diretor de Estratégia e ParticipagGes e posteriormente como Diretor de
Controladoria e Risco.

A Estacio tem trabalhado ativamente nos projetos de aquisicdo anunciados no inicio deste ano,
pois acredita que o modelo académico e a estrutura organizacional e de ensino agora
estabelecidos sdo o alicerce para extrair o maximo de sinergias da consolidacdo destas aquisigGes
e criacdo de valor para os acionistas.
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Indicadores Operacionais

Tabela 1 — Base de Alunos

Base de Alunos - Final 219,2 216,5 -1,3%
Presencial 219,2 200,1 -8,8%
Graduagao 210,7 190,3 -9,7%
Pds-graduacao 8,5 9,7 14,3%

EAD - 16,4 N.A.
Graduacao - 14,9 N.A.
Pds-graduacdo - 1,5 N.A.

Ao final do 1T10, a base de alunos totalizou 216,5 mil, uma reducdo de 1,3% em relagao ao
1T09, em razao principalmente da redugao na base de alunos de graduagao presencial (-8,8%). A
base de EAD totalizou 16,4 mil alunos ao final do 1T10, um crescimento de 71,1% sobre o 4T09,
comprovando que a qualidade do conteldo e estrutura oferecidas pela Estacio suportam a
estratégia de crescimento sustentavel neste segmento.

Tabela 2 — Movimentacgao da Base de Alunos de Graduagao Presencial

Saldo Inicial de Alunos 206,7 186,9 -9,6%
Formandos (18,0) (19,5 8,1%
Base Renovavel 188,7 167,4 -11,3%
Evasdo / Nao Renovados (31,0) (24,4) -21,6%
Renovacao 157,6 143,1 -9,2%
% Renovacdo sobre Base Renovavel 83,5% 85,5% 1,9 p.p.
Captacgdo 53,1 47,3 -11,1%
Saldo Final de Alunos 210,7 190,3 -9,7%

Apesar do ciclo de captacdo dos cursos de graduacdo presencial no 1T10 ter sido
particularmente afetado pelo atraso no Exame Nacional do Ensino Médio (ENEM), ficando abaixo
das expectativas iniciais da Companhia, e apresentado uma reducdo de 6,1 mil alunos em relagdao
a captacdo do 1T09, o percentual de renovacao das matriculas chegou a 85,5% no trimestre,
representando uma sensivel melhoria em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

A Companhia continua trabalhando para que as campanhas sobre o material didatico incluso
na mensalidade, que sera langado nacionalmente no segundo semestre deste ano, preparem as
bases para o crescimento organico sustentavel deste segmento.
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Receita Operacional

Tabela 3 — Composicao da Receita Operacional

Em R$ milhoes 1T09 1T10 Variacao

Receita Operacional Bruta 380,5 365,4 -4,0%
Mensalidades 376,5 362,0 -3,9%
Outras 4,0 3,4 -13,2%

Deducoes da Receita Bruta (115,9) (109,4) -5,6%
Gratuidades - bolsas de estudo (97,9) (93,7) -4,3%
Devolucao de mensalidades e taxas (0,8) (0,6) -30,1%
Descontos concedidos (5,9) (4,3) -26,4%
Impostos (11,3) (10,8) -4,4%

% Deducdes / Receita Operacional Bruta 30,5% 29,9% -0,5 p.p.

Receita Operacional Liquida 264,6 256,0 -3,2%

A receita operacional bruta totalizou R$365,4 milhdes no 1T10, uma redugao de 4,0%, devido
principalmente a redugdao na base de alunos de graduacdo presencial. O segmento de EAD, que
possui uma mensalidade menor em relacdo aos cursos presenciais, contribuiu com R$11,9
milhGes a receita bruta no trimestre.

No 1T10, as dedugdes representaram 29,9% da receita bruta, contra 30,5% no ano anterior,
indicando a manutencao do controle de descontos e bolsas.

Tabela 4 — Calculo do Ticket Médio — Presencial

Em R$ milhoes* 1T09 1T10 Variacao

Receita Bruta Presencial 380,5 353,5 -7,1%
Deducdes Presencial (115,9) (105,7) -8,8%
Receita Liquida Presencial 264,6 247,9 -6,3%
Base de Alunos Presencial Final (mil) 219,2 200,1 -8,8%
Ticket Médio Presencial (R$) 401,6 412,9 2,8%

* A ndo ser quando especificado de forma diferente.

No 1T10, o ticket médio dos alunos presenciais aumentou 2,8% no periodo, em funcdo de
reajustes de preco ocorridos no periodo.

Tabela 5 — Calculo do Ticket Médio — EAD
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Em R$ milhoes* 1T09 1T10 Variacao

Receita Bruta EAD - 11,9 N.A.
Deducdes EAD - (3,7) N.A.
Receita Liquida EAD - 8,2 N.A.
Base de Alunos EAD Final (mil) - 16,4 N.A.
Ticket Médio EAD (R$) - 167,0 N.A.

* A ndo ser quando especificado de forma diferente.

Custos dos Servicos Prestados

Tabela 6 — Composicao dos Custos dos Servicos Prestados

Em R$ milhoes 1T09 1T10 Variacao

Custos dos Servicos Prestados (176,3) (170,0) -3,6%
Pessoal (127,5) (122,8) -3,7%
Pessoal e encargos (108,7) (102,1) -6,1%

INSS (18,8) (20,6) 9,8%
Aluguéis, condominio e IPTU (25,6) (23,6) -7,8%
Material didatico - (2,2) N.A.
Servigos de terceiros e outros (13,2) (12,0) -9,2%
Custos ndo recorrentes (1,0) (2,3) 126,2%
Depreciacdo (8,9) (7,0) -21,6%

Obs.: Ao longo de 2009, foram realizados varios estudos com vistas a um melhor planejamento e
controle da gestdo do custo de pessoal que resultou no ajuste de diretrizes e processos
administrativos. Este ajuste teve como conseqiiéncia a reclassificacdo de R$13,8 milhdes, que no
1TO9 estavam alocados como despesas gerais e administrativas para custos dos servigos
prestados.

Tabela 7 — Analise Vertical dos Custos dos Servicos Prestados
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% em relacao a receita operacional liquida 1TO09 i1T10 Variacao

Custos dos Servicos Prestados 66,6% 66,4% -0,3 p.p.
Pessoal 48,2% 48,0% -0,2 p.p.
Pessoal e encargos 41,1% 39,9% -1,2 p.p.

INSS 7,1% 8,1% 1,0 p.p.
Aluguéis, condominio e IPTU 9,7% 9,2% -0,5 p.p.
Material didatico 0,0% 0,9% 0,9 p.p.
Servicos de terceiros e outros 5,0% 4,7% -0,3 p.p.
Custos ndo recorrentes 0,4% 0,9% 0,5 p.p.
Depreciacao 3,4% 2,7% -0,6 p.p.

Os custos dos servigos prestados totalizaram R$170,0 milhdes no 1T10, representando 66,4%
da receita liquida, praticamente estavel em relacdo aos 66,6% no 1T09. A redugao de R$6,3
milhdes em relagdo ao 1T09 ocorreu principalmente em funcao da redugdo de R$6,6 milhdes em
custo docente, mesmo com o aumento de R$1,8 milhdo em INSS em fungdo da aplicagdo da
aliquota escalonada. A Companhia implantou ferramentas de gestao para o melhor planejamento
e controle de um de seus custos mais representativos, o custo docente, e ja observou reflexos da
melhor gestdo neste trimestre.

No trimestre, foram registrados R$2,2 milhdes em custos nao recorrentes, relacionados a
rescisoes contratuais de pessoal.
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Lucro Bruto

Tabela 8 — Demonstracao do Lucro Bruto

Em R$ milhGes 1T09 iT10 Variacao

Receita operacional liguida 264,6 256,0 -3,2%
Custos dos servicos prestados (176,3) (170,0) -3,6%
Lucro Bruto 88,254 86,1 -2,5%
(-) Custos nao recorrentes 1,0 2,3 126,2%
Lucro Bruto Recorrente 89,3 88,4 -1,0%
Margem Bruta Recorrente 33,7% 34,5% 0,8 p.p.

A reducdo dos custos dos servicos prestados, a partir principalmente da melhor gestao do custo
docente, proporcionou o ganho de 0,8 pontos percentuais de margem bruta no 1T10 em
comparagao ao 1T09.

Despesas Comerciais, Gerais e Administrativas

Tabela 9 — Composicao das Despesas Comerciais Gerais e Administrativas

Em R$ milhoes 1T09 1T10 Variacao

Despesas Comerciais, Gerais e Administrativas (60,2) (65,3) 8,4%
Despesas Comerciais (17,7) (21,3) 20,3%
PDD (6,2) (5,0) -19,1%
Publicidade (11,5) (16,3) 41,8%
Despesas Gerais e Administrativas (41,9) (41,2) -1,7%
Pessoal (14,2) (13,9) -1,9%
Pessoal e encargos (12,5) (11,9 -8,5%

INSS (1,7) (2,5) 45,4%
Qutros (25,8) (23,9) -7,4%
Despesas ndo recorrentes (1,9) (3,49 79,2%
Depreciacao (0,7) (2,8) N.A.

Obs.: Ao longo de 2009, foram realizados varios estudos com vistas a um melhor planejamento e
controle da gestdo do custo de pessoal que resultou no ajuste de diretrizes e processos
administrativos. Este ajuste teve como conseqiiéncia a reclassificacdo de R$13,8 milhdes, que no
1T09 estavam alocados como despesas gerais e administrativas para custos dos servigos
prestados.
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Tabela 10 — Analise Vertical das Despesas Comerciais Gerais e Administrativas

% em relagao a receita operacional liquida 1TO09 1T10 Variacao

Despesas Comerciais, Gerais e Administrativas 22,8% 25,5% 2,7 p.p.
Despesas Comerciais 6,7% 8,3% 1,6 p.p.
PDD 2,4% 2,0% -0,4 p.p.
Publicidade 4,3% 6,4% 2,0 p.p.
Despesas Gerais € Administrativas 15,8% 16,1% 0,3 p.p.
Pessoal 5,4% 5,4% 0,1 p.p.
Pessoal e encargos 4,7% 4,5% -0,3 p.p.

INSS 0,7% 1,0% 0,3 p.p.
Outros 9,7% 9,3% -0,4 p.p.
Despesas ndo recorrentes 0,7% 1,3% 0,6 p.p.
Depreciacdo 0,2% 1,1% 0,8 p.p.

As despesas comerciais totalizaram R$21,3 milhdes no 1T10, um aumento de 20,3% em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, principalmente em fungdo do aumento nas despesas
com publicidade que totalizaram R$16,3 milhdes no trimestre, em funcdo dos esforcos para o
lancamento do material didatico, para tentar incentivar a captacdo devido aos efeitos do atraso no
ENEM e para as campanhas do EAD.

A Estacio manteve o rigido controle na politica de renegociacdo de mensalidades em atraso no
1T10 e a relacao PDD com a receita liquida teve uma reducdo de 0,4 p.p. A Companhia foi capaz
de reduzir a PDD sem influenciar a renovacao de matriculas que atingiu 85,5% no trimestre.

As despesas gerais e administrativas totalizaram R$41,2 milhdes no 1T10, uma reducdo de
1,7% em comparagdo ao 1T09, principalmente em funcdo da reducdo de R$1,9 milhdo nas
despesas com outros (principalmente servigos de terceiros).

EBITDA

Tabela 11 — Demonstracdo do Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciacio e
Amortizacao (EBITDA)
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Em R$ milhoes 1T09 1T10 Variacao

Receita Operacional Liquida 264,6 256,0 -3,2%
Custos dos Servicos Prestados (176,3) (170,0) -3,6%
Despesas Comerciais, Gerais e Administrativas (60,2) (65,3) 8,4%
(-) Depreciacio e Amortizacdo 9,6 9,8 2,4%
EBITDA 37,6 30,6 -18,7%
(-) Resultado financeiro operacional 2,6 3,4 31,7%
(-) Custos e despesas ndo recorrentes 2,9 5,7 95,8%
EBITDA recorrente 43,1 39,6 -7,9%
Margem EBITDA recorrente 16,3% 15,5% -0,8 p.p.

A queda na receita liquida aliada ao aumento nas despesas comerciais, gerais e administrativas,
no 1T10 em comparagao ao mesmo periodo do ano anterior, influenciou o desempenho do
EBITDA recorrente que apresentou uma redugao de -7,9% em relacdo ao ano anterior,
atingindo uma margem EBITDA de 15,5%.

Resultado Financeiro

Tabela 12 — Composicao do Resultado Financeiro

Em R$ milhGes 1T09 iT10 Variacao

Resultado Financeiro 3,6 2,9 -20,3%
Receitas Financeiras 9,0 7,2 -20,1%
Juros e aplicacdes financeiras 6,4 3,8 -40,7%
Resultado financeiro operacional 2,6 3,4 31,7%
Despesas Financeiras (5,4) (4,3) -19,9%

O resultado financeiro teve uma reducao de R$0,7 milhdo no 1T10 em comparac¢do ao 1T09,
devido principalmente a reducdo de R$1,8 milhdo nas receitas financeiras, principalmente em
funcdo do menor montante de caixa aplicado.

Lucro Liquido

Tabela 13 — Demonstracao do Lucro Liquido a partir do EBITDA
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1709 1T10 _ Variagio

EBITDA 37,6 30,6 -18,7%
Resultado financeiro 3,6 2,9 -20,3%
Depreciagdo e amortizagdo (9,6) (9,8) 2,4%
Contribuicdo social (0,5) (0,2) -67,8%
Imposto de renda (1,4) (0,5) -67,8%
Lucro Liquido 29,8 23,1 -22,5%
(-) Custos e despesas ndo recorrentes 2,9 5,7 95,8%
Lucro Liquido Ajustado 32,7 28,8 -12,0%

Capitalizacao e Caixa

Tabela 14 — Capitalizacao e Caixa

Em R$ milhoes 1T09 1T10 Variacao

Patrimdnio liquido 451,8 483,0 6,9%
Empréstimos e financiamentos 9,7 4,4 -54,5%
Curto prazo 5,8 4,2 -26,9%
Longo prazo 3,9 0,2 -95,4%
Caixa e equivalentes 251,9 224,5 -10,9%
Caixa Liquido 242,2 220,1 -9,1%

Ao final do 1T10, o caixa liquido totalizava R$220,1 milhGes, aplicados conservadoramente em
instrumentos de renda fixa, referenciados ao CDI, em titulos do governo federal e certificados de
depositos de bancos nacionais de primeira linha. O endividamento de R$4,4 milhdes no 1T10

corresponde a capitalizagao das despesas de /easing com equipamentos em cumprimento a Lei
11.638.

Fluxo de Caixa

Grafico 1 — Fluxo de Caixa (R$ milhoes)
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Investimentos (CAPEX)

No 1T10, o CAPEX organico da Estacio representou 2,9% da receita liquida, contra 2,6% no
1T09. Do CAPEX de R$7,5 milhdes no trimestre, 60,5% foi destinado a projetos de reestruturacao
e expansdo, incluindo o novo modelo de ensino, e o restante estd relacionado a investimentos
operacionais correntes de manutencao.

Grafico 2 — Composicdao do CAPEX (R$ milhdes)

1T09 1T10
® Organico
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

02101-6

ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

Divulgacao Externa

DATA-BASE -

08.807.432/0001-

20.01 - OUTRAS INFORMAGCOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

A tabela abaixo contém informagfes sobre a quatdidie agbes de emissdo da Companhia, detidas pelo

IFRS

31/03/2010

10

Acionista Controlador, por pessoas a ele vinculaaesnbros de Acordo de Acionistas, por Administrado
da Companhia, além de acBes que estdo em circyl@cdims Acionistas).

31/03/2010

Uchba Cavalcanti Participacdes S.A.* 28.702.83536,5%| 28.702.835 36,5%
Moena Participacdes S.A.* 15.717.013 20,0%| 15.717.013 20,0%
Jade Empreendimentos Imobilidrios e Participacds'S| 4.100.405 5,2%| 4.100.4085 5,2%
Marcel Cle6fas Uchoa Cavalcanti* 4,442,821 5,7%| 4.442.52] 5,7%
André Cleo6fas Uchoa Cavalcanti* 4.424.321 5,6%| 4.424.32]] 5,6%
Administradores e Conselheiros 48.007 0,1% 48.007 0,1%

Conselho de Administrac@o 48.007 0,1% 48.007 0,1%

Diretores 0 0,0% 0 0,0%

Conselho Fiscal 0 0,0% 0 0,0%
AcBes em Tesouraria 0 0,0% 0 0,0%
QOutros Acionistas 21.182.085 26,9%| 21.182.085 26,9%
Total 78.617.187 100,0%| 78.617.187 100,0%
Acdes em Circulacdo** 21.182.085 26,9%| 21.182.083 26,9%

* Membros do Acordo de Acionistas.

** Total de A¢des — Controladores membros do AcatdAcionistas — Conselho de Administracéo —

Diretores.

31/03/2009

Uchba Cavalcanti Participacdes S. A.* 41.004.05052,2%| 41.004.05Q 52,2%
Moena Participacdes S.A.* 15.717.013 20,0%| 15.717.013 20,0%
Marcel Cleéfas Uchoa Cavalcanti* 692.566 0,9% 692.566) 0,9%
André Cletfas Uchoa Cavalcanti* 674.366 0,9% 674.366 0,9%
Monique Uchda Cavalcanti de Vasconcelos* 666,666 0,8% 666.666 0,8%
Administradores e Conselheiros 51951 0,1% 51.951 0,1%

Conselho de Administracdo 50.007 0,1% 50.007 0,1%

Diretores 1.944 0,0% 1.944 0,0%

Conselho Fiscal 0 0,0% 0 0,0%
AcBes em Tesouraria 0 0,0% 0 0,0%
Outros Acionistas 19.778.454 252%| 19.778.454 252%
Total 78.585.068 100,0%| 78.585.066 100,0%
AcOes em Circulacdo** 19.778.454 252%| 19.778.454 25.2%

* Membros do Acordo de Acionistas.

** Total de A¢cBes — Controladores membros do AcatddAcionistas — Conselho de Administracéo —

Diretores.
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20.01 - OUTRAS INFORMAGCOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 358/2002, quedlssobre a necessidade de informar a posicao
acionaria por espécie e classe de todo acionigtaletiver mais de 5% das a¢Oes de cada espécsse co
capital social da Companhia, de forma direta ouréeta, até o nivel de pessoa fisica, apresentamas s
composicdes a seguir:

Composigdo Acionaria da Uchda Cavalcanti Participaies S.A.

31/03/2010
Jodo Uchda Cavalcanti Netto 10.499.997100,0%| 10.499.997 100,0%
Cleofas Ismael de Medeiros Uchba 1 0,0% 1 0,0%
Jodo Batista de Carvalho Athayde 1 0,0% 1 0,0%
Alcyr Cabral Simbes 1 0,0% 1 0,0%
Total 10.500.00Q 100,0%| 10.500.000 100,0%

Composigdo Acionaria da Jade Empreendimentos Imobdrios e Participacdes S.A.

31/03/2010
Monique Uchba Cavalcanti de Vasconcelos 1,000.00,0% 1.000] 100,0%
Total 1.000| 100,0% 1.000] 100,0%
Composigdo Acionaria da Moena Participagfes S.A.

31/03/2010
Private Equity Partners C, LLC 126.099.149 97,3%| 126.099.149 97,3%
Antonio C. A. R. Bonchristiano 1 0,0% 1 0,0%
Eduardo Alcalay 1 0,0% 1 0,0%
Danilo Gamboa 1 0,0% 1 0,0%
GPCP4 - Fundo de Inv. em Participacfes 3.519.879 2,7% 3.519.879 2,7%
Total 129.619.031 100,0%| 129.619.031 100,0%

A Moena é controlada diretamente pela Private Edeidtrtners C, LLC, sociedade devidamente constituid
sob as leis de Delaware, Estados Unidos da Américeate Equity Partners C, LLC é detida pela Reva
Equity Partners C (Cayman), Ltd, sociedade deviddeneonstituida sob as leis das llhas Cayman e, p
sua vez, é sociedade controlada por GP CapitahétartlV, L.P. fundo de investimento devidamente
constituido sob leis das llhas Cayman.

O GPCPIV é um fundo que tem como finalidade renliz@estimentos de private equity, ou relacionados
private equity, em empresas localizadas no Brasit@m atividade comercial expressiva no Brasilre, e
menor extensdo, em outros paises da América Ldtusgando o controle ou o controle compartilhadpb, o
uma participacao minoritaria influente nas empredas.

O GPCPIV é gerido pela GP Investments IV, Ltd. (fgel partner”), subsidiaria integral da GP Invesits,
Ltd., companhia aberta com sede nas Bermudas (‘GP"peneral partner atua em sua administracdo
(conforme os termos do Partnership Agreement fioratre o general partner e os demais investidioes
fundo, os "Limited Partners"”), possuindo total didonariedade pelas decisbes de investimento e
desinvestimento do fundo. Os Limited Partners imeluy resumidamente, instituicbes de fomento
internacionais, fundos de universidades, hedgesfunddacbes familiares e investidores particulares
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20.01 - OUTRAS INFORMAGCOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

A GP, além de controlar o general partner do GPCHiveste também no Fundo através da GP Private
Equity, Ltd., sua subsidiaria integral. A GP, comuestidora indireta, detém cerca de 30,70% dd ti#a
acdes emitidas pela Companhia e é controlada pettndPs Holdings, Inc., sociedade devidamente
constituida sob as leis das llhas Virgens Briténigae, por sua vez, ndo possui nenhum individua cuj

participagéo indireta na companhia seja igual @esar a 5%.
Clausula Compromissoria

Conforme Capitulo Xl, artigo 45, de seu Estatutoci@lp a Estacio Participacdes, seus acionistas,
administradores e membros do Conselho Fiscal, quamstalado, obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem perante a Camara de Arbitragem do Merdada e qualquer disputa ou controvérsia quegposs
surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em éalpea aplicacado, validade, eficacia, interpretag@olacéo

e seus efeitos, das disposicdes contidas na Lebaeisdades por A¢des, no Estatuto Social da Caman
nas normas editadas pelo Conselho Monetério Ndcipab Banco Central do Brasil e pela Comissdo de
Valores Mobiliarios, bem como nas demais normas@gis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes no Regulamento @@ Wercado da Bovespa, do Regulamento de
Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado eCdotrato de Adocdo de Praticas Diferenciadas de
Governanca Corporativa do Novo Mercado da Bovespa.
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21.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALV A

Relatorio de revisdo dos auditores independentes
Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da

Estacio Participacfes S.A.

Rio de Janeiro — RJ

Revisamos as informagfes contabeis contidas nas Informag8es Trimestrais consolidadas
— ITR da Estécio Participacdes S.A. e empresas controladas referentes ao trimestre findo
em 31 de mar¢co de 2010, compreendendo o balanco patrimonial consolidado, as
demonstracbes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patriménio liquido, dos fluxos de caixa, o relatério de desempenho e as notas explicativas,
elaborados sob a responsabilidade de sua Administracéo.

Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho
Federal de Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indagacdo e
discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Companhia e de suas controladas quanto aos principais critérios adotados
na elaboracéo das Informacdes Trimestrais consolidadas; e (b) revisdo das informacdes e
dos eventos subsequentes que tenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a
posicado financeira e as operagcdes da Companhia e de suas controladas.

Com base em nossa revisdo nao temos conhecimento de nenhuma modificacao relevante
gue deva ser feita nas informagBes contabeis contidas nas Informag¢Bes Trimestrais
consolidadas acima referidas, para que estas estejam de acordo com o padrdo contabil
internacional, aplicavel a preparacdo de Relatorios Financeiros Intermediarios (“IAS 34")
emitido pelo International Accounting Standards Board — IASB.

Rio de Janeiro, 11 de novembro de 2010.

ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6-F-RJ

Fernando Alberto S. de Magalhaes Glaucio Dutra da Silva
Contador CRC - 1SP 133.169/0-0 - S - RJ Contador CRC - 1RJ 090.174/0-4

12/11/2010 20:43:42 Pag: 91



SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Divulgagéo Externa

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 IFRS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

02101-6 ESTACIO PARTICIPACOES S.A. 08.807.432/0001-10

INDICE

GRUPO |QUADRO |DESCRICAO PAGINA
01 01 [IDENTIFICACAO 1
01 02 SEDE 1
01 03 DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia) 1
01 04 |REFERENCIA DO ITR 1
01 05 |COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL 2
01 06 |CARACTERISTICAS DA EMPRESA 2
01 07 SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS 2
01 08 |PROVENTOS EM DINHEIRO 2
01 09 CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAQOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO 3
01 10 |DIRETOR DE RELAGCOES COM INVESTIDORES 3
08 01 |BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO 4
08 02 [BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO 5
09 01 |DEMONSTRACAO DO RESULTADO CONSOLIDADO 7
10 01 10.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO 8
11 01 11- DEMONSTRAQAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO CONSOLIDADO DE 01/01/2010 a 31/03/2010 10
11 02 11- DEMONSTRAQAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO CONSOLIDADO DE 01/01/2010 a 31/03/2010 11
06 01 [NOTAS EXPLICATIVAS 12
12 01 |COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE 77
20 01 |OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES 88
21 01 |RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL 91

12/11/2010 20:43:43 Pag: 92




