RESULTADOS DO 2T11




DESTAQUES ‘} Estacio

A Estacio vive o seu melhor momento nos ultimos anos

¥ Retomamos o crescimento organico da base presencial
¥ Concluimos novas aquisicoes

¥ Obtivemos uma série de aprovacdes de cursos novos
¥ Passamos por visitas in loco com notas excelentes

¥ Lancamos dois greenfields

\ 4 Preparamos o lancamento dos tablets para o segundo semestre de 2011
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NOVOS DISCLOSURES ‘} Estacio

Recebemos de bom grado a demanda do mercado por maior transparéncia

¢ Recebiveis

E; - e~

¥ Aguisicoes

¢ Itens ndo recorrentes

¢ Endividamento
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DESTAQUES DO RESULTADO ‘} Estacio

Fortes fundamentos, fortes resultados

Principais indicadores 2T11 ex.

(R$ milhdes) 2T10 2T11 Variacao aguisicdes Variacao
Receita liquida 258,2 289,9 12,3% 277,2 7,4%
EBIT recorrente 11,0 17,1 55,5% 16,4 49,1%
EBITDA recorrente 18,7 26,5 41,7% 25,6 36,9%
Margem EBITDA recorrente /,2% 9,1% 1,9 p.p. 9,2% 2,0p.p.
1S10 1S11 Variacdo ;quuils%gg)e(é Variacdo
Receita liquida 514,2 565,7 10,0% 548,5 6,7%
EBIT recorrente 43,3 55,8 28,9% 54,7 26,3%
EBITDA recorrente 58,4 74,3 27,2% 73,0 25,0%
Margem EBITDA recorrente 11,4% 13,2% 1,8 p.p. 13,3% 1,9 p.p.
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BASE DE ALUNOS @ Estacio

BASE DE ALUNOS GRADUACAO PRESENCIAL' BASE DE ALUNOS EAD
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1 Exclui aquisi¢cbes 1S11

¢ Atingimos o ponto de inflexdo na base de alunos presenciais ex. aquisi¢coes

¢ Programa Renovacdo Antecipada antecipa processo de matricula para veteranos

¢ Mais de 600 cursos-municipio ja autorizados pelo MEC == |ancamentos previstos até 2012

¢ Estruturas de tutoria e assisténcia online reforcam crescimento do Ensino a Distancia
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PERFORMANCE OPERACIONAL - BASE DE ALUNOS ‘;} Estacio

BASE DE ALUNOS POR MODALIDADE DE ENSINO

M Presencial Aquisigdes 1511 (Em milhares de alunos)
EAD O Base total de alunos

1S10 1S11

¢ Aumento de 11,1% na base de alunos em funcdo do segmento de ensino a distancia e das aquisicoes

¥ Base de alunos presencial reverte tendéncia de queda e cresce 0,4% contra semestre e 4,6% sobre
dezembro de 2010.
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RECEITA OPERACIONAL ‘} Estacio

RECEITA OPERACIONAL

(Em milhGes de reais)

¢ Ticket médio presencial cresce com inflagcéo

+10.5% ¢ Descontos e novos cursos reduzem ticket médio do EAD
(Em R$) 2T10 2T11 Var

Ticket Medlo Presencial 423.8 4437 4.7%
Consolidado
Ticket Me.d|~o Presencial 423.8 444.8 4.9%
Ex. Aquisicoes

2T10 2T11 2T11 Ticket Médio EAD 173,8 170,6 -1,9%

Consolidado ex. Aquisicbes
1S11
M Receita Liquida Dedugdes (O Receita Bruta
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CUSTO CAIXA NO TRIMESTRE "} Estacio

2T11 ex.
aquisicoes

Analise Vertical .~
Variacdo

(% da receita liquida) Variacao

-67,6%  2.2p.p.

Custo Caixa Recorrente* -69,8%0

Pessoal -44,4% -41,5% 2,9 p.p. -41,3% 3,1 p.p.
INSS -8,8% -9,2% -0,4 p.p. -9,2% -0,4 p.p.
Aluguéis, cond. e IPTU -9,4% -8,9% 0,5 p.p. -9,0% 0,4 p.p.
Material Didatico -1,7% -3,3% -1,6 p.p. -3,4% -1,7 p.p.
Outros -5,5% -4, 7% 0,8 p.p. -4,7% 0,8 p.p.

*Custo dos servicos prestados excluindo depreciacdo e itens ndo recorrentes.

¢ Mais eficiéncia na gestdo dos custos de pessoal e outros custos compensaram o step-up do INSS e o

aumento nos custos com material didatico
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CUSTO CAIXA NO SEMESTRE "} Estacio

1S11 ex.

Analise Vertical

(% da receita liquida) TS LR CTEEE aquisicoes CTEEE
Custo Caixa Recorrente™ -65,9%0 -64,9% 1,0 p.p. -64,8%0 1,1 p.p.
Pessoal -41,8% -40,4% 1,4 p.p. -40,1% 1,7 p.p.
INSS -8,4% -9,1% -0,7 p.p. -9,1% -0,6 p.p.
Aluguéis, cond. e IPTU -9,3% -9,0% 0,3 p.p. -9,1% 0,3 p.p.
Material Didatico -1,3% -2,2% -0,9 p.p. -2,3% -1,0 p.p.
Outros -5,1% -4,2% 0,9 p.p. -4,2% 0,9 p.p.

*Custo dos servicos prestados excluindo depreciacdo e itens ndo recorrentes.

www.estacio.br 9



DESPESAS COMERCIAIS, G&A NO TRIMESTRE @ Estacio

2T11 ex.
aquisicoes

Analise Vertical .~
Variacao

2T11 Variacéao

(% da receita liquida)

Despesas comerciais, G&A* -24,6% -23,6%0 -23,5% 1,0 p.p.

Despesas comerciais -10,0%0 -11,0%0 -1,0 p.p. -11,0%  -1,0 p.p.
PDD -5,8% -6,0% -0,2 p.p. -6,0% -0,1 p.p.
Publicidade -4,1% -4,9% -0,8 p.p. -5,0% -0,9 p.p.

Despesas G&A™ -14,6%0 -12,6%0 (ZTO P.p. ) -12,4%0 2,2 p.p.
Pessoal e encargos -6,6% -5,6% 1,0 p.p. -5,7% 1,0 p.p.
Servicos de Terceiros -3,6% -2,9% 0,8 p.p. -3,0% 0,6 p.p.
Outras Receitas Operacionais 1,3% 0,8% -0,5 p.p. 0,8% -0,5 p.p.
Provisdo para Contingéncias -0,9% -0,2% 0,7 p.p. -0,2% 0,7 p.p.
Outras -4,5% -4,7% -0,2 p.p. -4,5% 0,0 p.p.

*Despesas comerciais, gerais e administrativas excluindo depreciacdo e itens ndo recorrentes.
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DESPESAS COMERCIAIS, G&A NO SEMESTRE

1S11 ex.

@ Estacio

1S10 1S11 Variacdo aguisicies Variacédo
Despesas comerciais, G&A™ -24,2% -23,2% -23,2% 1,0 p.p.
Despesas comerciais -9,7% -10,7%  -1,0 p.p. -10,8% -1,0p.p.
PDD -3,9% -4,0% -0,1 p.p. -3,9% 0,0 p.p.
Publicidade -5,8% -6,7% -0,9 p.p. -6,8% -1,0 p.p.
Despesas G&A™ -14,4%0 -12,4%0 2,0p.p. -12,4%0 2,0 p.p.
Pessoal e encargos -6,4% -5,6% 0,8 p.p. -5,7% 0,7 p.p.
Servicos de Terceiros -4,3% -3,3% 1,0 p.p. -3,4% 0,9 p.p.
Outras Receitas Operacionais 1,0% 0,7% -0,3 p.p. 0,7% -0,3 p.p.
Provisdo para Contingéncias -0,4% 0,5% 0,9 p.p. 0,5% 0,9 p.p.
Outras -3,9% -4,5% -0,6 p.p. -4,4% -0,5 p.p.

*Despesas comerciais, gerais e administrativas excluindo depreciacdo e itens ndo recorrentes.
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PDD E RECEBIVEIS

~ — 2711 2T11 ex.
Evolucado do contas a receber (R$ milhdes) 1T11 Consolidado aguisicdes?

Contas a Receber Bruto 252,4 264,1 210,9 234,4 273,0 250,4
FIES 5,4 17,5 15,3 21,2 25,4 25,6
Mensalidades de alunos 215,3 190,4 157,4 164,6 198,7 178,1
Cartdes a receber 6,0 11,8 6,9 12,8 10,8 10,2
Acordos a receber 23,9 41,5 26,9 31,7 32,4 30,8
Taxas a receber 1,8 2,9 4,4 4,1 57 57
Créditos a identificar (2,4) (7,8) (9,2) (5,5) (6,8) (7,4)
Saldo PDD (102,2)  (107,3) (45,4)  (49,9) (55,8) (44.,6)

Contas a Receber Liquido 147,7 148,9 156,3 179,0 210,5 198,5
(-) FIES (5.4) (17,5) (15,3) (21,2) (25,4) (25,6)

Contas a Receber Liquido Ex. FIES 142,4 131,5 141,0 157,8 185,0 172,9

Receita Liquida (Ultimos 12 meses) 1.010,0 1.008,1 1.016,2 1.036,0 1.119,3 1.050,5

Dias do Contas a Receber Liquido Ex. FIES 51 47 50 55 60 59

1 Calculado com base na receita liquida dos ultimos 12 meses
2 Empresas adquiridas desde o inicio de 2011: Atual, FAL, FATERN e Academia do Concurso.
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AGING DOS RECEBIVEIS E ACORDOS @ Estacio

Composicao do contas a receber por idade (R$ milhdes) 2T10 % 2T11 %
54

FIES 2% 25,4 9%
A vencer 32,9 13% 62,4 23%
Vencidas até 30 dias 28,6 11% 35,9 13%
Vencidas de 31 a 60 dias 23,4 9% 27,9 10%
Vencidas de 61 a 90 dias 22,6 9% 27,9 11%
Vencidas de 91 a 179 dias 38,6 15% 37,8 14%
Vencidas a mais de 180 dias 100,8 40% 55,8 20%
Total 252.,3 100%o 273,1 100%o
A vencer 10,9 40% 19,1 59%
Vencidas até 30 dias 6,6 25% 4,8 15%
Vencidas de 31 a 60 dias 1,3 5% 1,5 5%
Vencidas de 61 a 90 dias 1,6 6% 1,4 4%
Vencidas de 91 a 179 dias 3,2 12% 2,4 8%
Vencidas a mais de 180 dias 3,4 12% 3,1 10%
Total 26,9 100%o 32,4 100%o
% sobre o Contas a Receber Liquido 18% 15%
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RECONCILIACAO PDD

Aumento bruto

Em R$ milhdes da Proviséo para

inadimpléncia provisao, liquido

Recuperagdo da Complemento da Risco de Crédito -

FIES

= Estacio

Baixa de cobranca

inadimpléncia

Mensalidades e taxas

46,1 (22,3) 23,8
Adquiridas 1,1 - 1,1
TOTAL 47,3 (22,3) 25,0

0,2

e depositos nédo Total
identificados

(2,4) 21,6

1,1

(2,4) 22,8

Complemento da EIEILD Gk
Em R$ milhdes 31/12/2010 piemento entidades
provisdo, liquido ..
adquiridas
Mensalidades e taxas 45,4 23,8 -
Adquiridas - 1,1 10,0
TOTAL 45,4 25,0 10,0

30/06/2011
(24,6) 44.6
- 11,2
(24,6) 55,8

14
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ITENS NAO RECORRENTES

Custo (0,2) (1,4) (0,8) (0,5)
Pessoal (0,2) (1,D (0,8) (0,3)
Outros - (0,2) - (0,2)

Despesa (1,8) (2,2) (1,7) (0,4)
Pessoal (0,9 (0,4) (0,4) (0,0)
M&A - (1,4) (1,4) (0,0)
Outras (0,9) 0,4) - (0,4)

Total (2,0) (3,5) (2,5) (1,0)

1 Empresas adquiridas desde o inicio de 2011: Atual, FAL, FATERN e Academia do Concurso.

¢ Os custos e despesas com pessoal referem-se a rescisdes de contrato de trabalho em funcéo de

reestruturacdes organizacionais

¢ As despesas com M&A sao, principalmente, fees, consultoria, despesas de viagem e integracao.

www.estacio.br
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RESULTADO ADQUIRIDAS

Principais indicadores
(GERUIGES)

= Estacio

ACADEMIA DO

Atual FAL FATERN FABEC SRR
Receita Liquida 4,8 2,2 3,1 0,4 2,2
Lucro Bruto Recorrente 1,5 0,4 11 0,1 0,7
Margem Bruta Recorrente 31,4% 18,7% 36,0% 16,4% 34,4%
EBITDA Recorrentet 0,9 -0,1 0,5 0,0 -0,5
Margem EBITDA Recorrente < 19,5% > -5,9% 65,6 % 11,9% -21,8%
Lucro Liquido Recorrente 0,9 -0,2 0,3 0,0 -0,5
Margem Liquida Recorrente 17,8% -8,5% 8,4% 11,9% -24,0%

1 N&o considera despesas corporativas.

¢ Atual e FATERN ja contribuem positivamente para a margem consolidada ap0s sinergias da integracao

da estrutura administrativa

¢ Academia do Concurso passa por intensa reestruturacdo e deve operar via plataforma de ensino a

distancia no ano que vem

www.estacio.br
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EBITDA E LUCRO LIQUIDO

EBITDA

(Em milhdes de reais)

25,6

l 26,5

18,7

2710 2711 2711
Consolidado ex. aquisicdes

O Margem EBITDA Recorrente M EBITDA Recorrente

& Estacio

LUCRO LIQUIDO

(Em milhdes de reais)

11,4

11,0

2710 2711 2711
Consolidado ex. aquisicdes

O Margem Liquida Recorrente M Lucro Liquido Recorrente

www.estacio.br
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LUCRO LIQUIDO 2T10 X 2T11 "} Estacio

EVOLUGCAO DO LUCRO LIQUIDO 2T10 X 2T11

-
i

(Em milhGes de reais)

1,2 / 12,0%

Lucro Liquido EBITDA Resultado Depreciacdo  Result. Ativ. ndo IReCS Lucro Liquido Adquiridas Lucro Liquido
2T10 financeiro continuadas 2T11 Ex. 2711
Adquiridas? Consolidado
M Lucro Liquido Recorrente M Variacdo Positiva W Variacdo Negativa

1 Empresas adquiridas desde o inicio de 2011: Atual, FAL, FATERN e Academia do Concurso.
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FLUXO DE CAIXA 2T11

Fluxo de Caixa Operacional Recorrente

EBITDA Recorrente Var. Capital de Giro CAPEX Manutengao Fluxo de Caixa

F LU XO D E CA IXA 2T1 1 Operacional Recorrente

(Em milh3es de reais)

a$¢

R
. 68’ 2

_ O
Caixa Inicio Fluxo de Caixa Desp. Nao Res. Investimento  Dividendos Var. OQutros  Empréstimos IR Caixa Fim
Periodo Operacional  Recorrentes  Financeiro! em Aquisicdes, Ativos e Periodo
Recorrente Expansoes e Passivos
One Times?
= Caixa = Variacao Positiva = Variacao Negativa

'Resultado Financeiro exceto Resultado Financeiro Operacional
2 Composicdo dos Investimentos: Aquisicdes (R$33,9 milhdes) + Expansdo (RS3,3 milhdes) + One Times (R$14,7milhdes)
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FATOS MARCANTES — OPERACIONAIS

SULACAP
¢ Unido dos campi de

Vila Valqueire e Bangu '

¢ Diminuicdo dos custos
fixos
¢ Melhor infraestrutura e boa localizacao

aumentam possibilidade de captacao de alunos

CHACARA FLORA

¥ Reforcar presenca e
melhorar imagem em
SP

¢ 5 mil m2

¢ Parceria com Alain Ducasse Formation e com a

Ecole Hoteliere de Lausanne

E3 — ESPACO

ESTAGIO EMPREGO

¢ Espaco para
orientacdo de

carreira ao aluno
¢ Mais de 40 mil ofertas de estagio, mais de 7

mil ofertas de emprego formal e 30 eventos

(feiras, oficinas e palestras)

PROGAMA DE TRAINEES

¢ Atracdo e retencao de jovens talentos
¢ Mais de 12 mil inscritos para 15 vagas

¢ Planos de desenvolvimento individuais

www.estacio.br
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FATOS MARCANTES - FINANCEIROS @ Estacio

@ 20 Programa de Recompra de AcOes: Poderdo ser adquiridas até 3.323.796

acoes, representando 5% do total de 66.475.925 acdes em circulacéo.

\4 Programa de ADRs Nivel 1: Cada ADR representa 1 acdo ordinaria (“ESTC3”) e €

negociado no mercado de balcdo americano (OTC) sob o simbolo "ECPCY".

\4 Empréstimo junto ao IFC: R$48,5 milhdes, prazo de 10 anos (3 anos de

caréncia). O custo sera em reais (CDI) equivalente a Libor 6 meses + 3,5% a.a.
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CONTATOS DE RI «=» Estacio

RelacGes com Investidores:
Flavia de Oliveira

Email: flavia.oliveira@estacio.br
Telefone: (21) 33119789
Fax: (21) 33119722

Endereco: Av. Embaixador Abelardo Bueno, 199 — Office Park — 6° andar
CEP: 22.775040 — Barra da Tijuca — Rio de Janeiro — RJ
Website: www.estacioparticipacoes.com.br

Esta apresentacdo contém consideragoes futuras referentes as perspectivas do negocio, estimativas de resultados operacionais e financeiros, e as perspectivas de
crescimento da Estdcio Participagbes. Estas Sdo apenas projegoes e, como tal, baseiamse exclusivamente nas expectativas da administragdo da Estédcio
Participagbes em relagdo ao futuro do negdcio e seu continuo acesso a capitals para financiar o plano de negocios da Companhia. Tals consideragoes futuras
dependem, substancialmente, de mudancas nas condicbes de mercado, regras governamentais, pressoes da concorréncia, do desempenho do setor e da
economia brasileira, entre outros fatores, além dos riscos apresentados nos documentos de divulgacdo arquivados pela Estdcio Participacdes e estdo, portanto,
sujeitas a mudangas sem aviso prévio. Somos uma companhia holding cujos unicos ativos sdo as participacoes societdrias na SESES, STB, SESPA, SESCE, SESPE,
SESAL, SESSE, SESAP, UNEC, SESSA e IREP, detendo 99,99% do capital social de cada uma delas. Somos uma companhia holding constituida em margo de 2007
a partir de uma reorganizagdo societéria, cujo propdosito foi o de concentrar as atividades de ensino superior desenvolvidas pelas sociedades SESES, STB, SESPA,
SESCE e SESPE, sujeitas ao nosso controle. Considerando que a Empresa foi constituida somente em 31 de margo de 2007, apresentamos somente para fins de
comparagéo, as informagdes pro forma ndo auditadas, relativa aos trés primeiros meses de 2007, partindose da premissa que a constituicdo da Empresa houvesse
ocorrido em 1° de janeiro de 2007. Adicionalmente, certas informagdes foram apresentadas ajustadas para refletir o pagamento de impostos na SESES, nossa
malor subsididria, a qual, a partir de fevereiro de 2007, com sua transformagdo em sociedade empresarial com fins lucrativos, passou a se sujeitar as regras de
tributacdo aplicdvels as demais pessoas juridicas, ressalvadas as isengoes decorrentes do Programa Universidade para Todos (“PROUNI”). Estas informagoes
apresentadas para fins comparativos ndo devem ser tomadas por base para fins de cdlculo de dividendos, de impostos ou para quaisquer outros fins societarios.
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