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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2018
Do Capital Integralizado

Ordinérias 317.896
Preferenciais 0
Total 317.896

Em Tesouraria

Ordinérias 8.459
Preferenciais 0
Total 8.459
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Verséao : 2

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)

Assembléia Geral Ordinaria 19/04/2017 Dividendo 05/05/2017 Ordinéria 0,28347

e Extraordinaria

Assembléia Geral Ordinaria 18/04/2018 Dividendo 14/06/2018 Ordinéria 0,32551
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2018 31/12/2017
1 Ativo Total 3.564.286 3.405.141
1.01 Ativo Circulante 434.792 456.563
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.080 241
1.01.01.01 Disponibilidades e Valores Equivalentes 1.080 241
1.01.02 AplicagBes Financeiras 39.961 45.820
1.01.02.01 Aplica¢Bes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 39.961 45.820
1.01.02.01.03 Certificados de Depositos Bancarios - CDB 8.337 8.213
1.01.02.01.04 Debéntures de Instituicdes Financeiras 217 44
1.01.02.01.05 Fundo de Investimento 31.407 37.563
1.01.07 Despesas Antecipadas 6 25
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 393.745 410.477
1.01.08.03 Outros 393.745 410.477
1.01.08.03.01 Partes Relacionadas 1.470 15.612
1.01.08.03.02 Dividendos a Receber 390.957 390.957
1.01.08.03.03 Impostos e Contribui¢cBes 1.318 3.908
1.02 Ativo Nao Circulante 3.129.494 2.948.578
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 40.120 37.166
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 40.120 37.166
1.02.01.09.03 Impostos e ContribuigGes 39.931 36.981
1.02.01.09.04 Depdsitos Judiciais 189 185
1.02.02 Investimentos 2.299.367 2.118.132
1.02.02.01 Participacdes Societéarias 2.299.367 2.118.132
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 2.299.367 2.118.132
1.02.04 Intangivel 790.007 793.280
1.02.04.01 Intangiveis 790.007 793.280
1.02.04.01.02 Outros Intangiveis 9.942 13.215
1.02.04.01.03 Agio 780.065 780.065
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2018 31/12/2017
2 Passivo Total 3.564.286 3.405.141
2.01 Passivo Circulante 442.463 429.978
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 352 352
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 71 71
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 281 281
2.01.02 Fornecedores 1.404 2.205
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 1.404 2.205
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 119 172
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 116 167
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 88 95
2.01.03.01.02 Pis e Cofins a Pagar 28 72
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 3 5
2.01.03.03.01 Obrigacdes Fiscais Municipais 3 5
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 335.706 326.072
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 335.706 326.072
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 335.706 326.072
2.01.05 Outras Obrigactes 104.882 101.177
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 534 2
2.01.05.01.02 Déhitos com Controladas 534 2
2.01.05.02 Outros 104.348 101.175
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatorio a Pagar 100.846 100.846
2.01.05.02.04 Outros 3.502 329
2.02 Passivo Néo Circulante 195.581 197.906
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 192.116 193.343
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 192.116 193.343
2.02.02 Outras Obrigacdes 30 30
2.02.02.02 Outros 30 30
2.02.03 Tributos Diferidos 3.250 4.361
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 3.250 4.361
2.02.04 Provisdes 185 172
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 185 172
2.02.04.01.05 Provisdes para Contingéncias 185 172
2.03 Patrim6nio Liquido 2.926.242 2.777.257
2.03.01 Capital Social Realizado 1.103.966 1.103.966
2.03.01.01 Capital Social Realizado 1.130.818 1.130.818
2.03.01.02 Gastos com emisséo de agles -26.852 -26.852
2.03.02 Reservas de Capital 666.862 663.981
2.03.02.04 Opc¢Oes Outorgadas 76.068 73.211
2.03.02.07 Agio na subscrigdo de acdes 590.794 590.770
2.03.04 Reservas de Lucros 958.058 1.009.310
2.03.04.01 Reserva Legal 114.429 114.429
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 974.049 1.025.335
2.03.04.09 AcBes em Tesouraria -130.420 -130.454
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 197.356 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 31/03/2018 01/01/2017 & 31/03/2017
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 205.807 156.308
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -7.803 -8.903
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 242 409
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 213.368 164.802
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 205.807 156.308
3.06 Resultado Financeiro -9.562 -36.166
3.06.01 Receitas Financeiras 1.194 4.637
3.06.02 Despesas Financeiras -10.756 -40.803
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 196.245 120.142
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 1.111 1.684
3.08.02 Diferido 1.111 1.684
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 197.356 121.826
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 197.356 121.826
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,63780 0,38323
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,63780 0,38323
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 31/03/2018 01/01/2017 & 31/03/2017

4.01 Lucro Liquido do Periodo 197.356 121.826

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 197.356 121.826
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 31/03/2018 01/01/2017 & 31/03/2017
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 12.757 -18.254
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -3.917 -2.218
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio / Periodo 196.245 120.142
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 3.273 4.970
6.01.01.03 Amortizacao dos Custos de Captagédo de Empréstimo 372 6.541
6.01.01.09 Provisdo para Contigéncias 10 0
6.01.01.10 Atualizacdo de Créditos Tributarios -524 -930
6.01.01.11 Juros sobre Empréstimos e Financiamentos 10.075 32.311
6.01.01.19 Equivalécia Patrimonial -213.368 -164.802
6.01.01.20 Outros 0 -450
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 16.674 -16.036
6.01.02.02 (Aumento) Reducdo em Outros Ativos 14.674 52
6.01.02.04 (Aumento) Reducéo de Despesas Antecipadas 19 80
6.01.02.05 (Aumento) Reducéo de Impostos e Contribuicdes a 164 -631
Recuperar
6.01.02.06 Aumento (Reducdo) em Fornecedores -801 -1.161
6.01.02.07 (Reducéo) em Obrigag6es Tributarias -53 -6
6.01.02.08 Aumento em Salarios e Encargos Sociais 0 112
6.01.02.11 Aumento (Reducdo) em Outros Passivos 3.172 -2
6.01.02.14 (Aumento) Redugao em Depositos Judiciais -4 -23
6.01.02.15 Juros Pagos de Empréstimo -500 -14.457
6.01.02.19 (Reducéo) Condenagdes Civeis / Trabalhistas 3 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -16.295 -850
6.02.05 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital -16.295 -850
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -1.482 -1.446
6.03.03 Amortizacdo de Empréstimo e Financiamentos -1.723 -1.446
6.03.10 Utilizacdo de A¢des em Tesouraria Decorrente de Exercicio 34 0
de opcdes de Agbes
6.03.11 Agio na Alienacéo de A¢bes em Tesouraria 24 0
6.03.12 Custos de captacao de Empréstimo 183 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -5.020 -20.550
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 46.061 127.335
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 41.041 106.785
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 31/03/2018

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.103.966 533.527 1.139.764 0 0 2.777.257
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.103.966 533.527 1.139.764 0 0 2.777.257
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 2.915 -51.286 0 0 -48.371
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 2.857 0 0 0 2.857
5.04.04 Ac¢des em Tesouraria Adquiridas 0 34 0 0 0 34
5.04.08 Agio na subscrigdo de agées 0 24 0 0 0 24
5.04.09 Adocé&o Novas Préticas IFRS 09 0 0 -51.286 0 0 -51.286
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 197.356 0 197.356
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 197.356 0 197.356
5.07 Saldos Finais 1.103.966 536.442 1.088.478 197.356 0 2.926.242
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 31/03/2017

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.103.966 514.693 816.014 0 0 2.434.673
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.103.966 514.693 816.014 0 0 2.434.673
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 3.014 0 0 0 3.014
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 2.920 0 0 0 2.920
5.04.08 Incentivo de Longo Prazo 0 94 0 0 0 94
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 121.826 0 121.826
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 121.826 0 121.826
5.07 Saldos Finais 1.103.966 517.707 816.014 121.826 0 2.559.513
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 31/03/2018 01/01/2017 & 31/03/2017
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -3.241 -2.742
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -3.231 0
7.02.04 Outros -10 0
7.03 Valor Adicionado Bruto -3.241 -2.742
7.04 Retenc¢bes -3.273 -4.970
7.04.01 Deprecia¢do, Amortizagao e Exaustao -3.273 -4.970
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -6.514 -7.712
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 214.277 163.348
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 213.368 164.802
7.06.02 Receitas Financeiras 1.194 4.637
7.06.03 Outros -285 -6.091
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 207.763 155.636
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 207.763 155.636
7.08.01 Pessoal 1.044 912
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 1.044 912
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes -782 -1.148
7.08.02.01 Federais -782 -1.148
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 10.145 34.046
7.08.03.01  Juros 10.145 34.046
7.08.04 Remuneracéo de Capitais Proprios 197.356 121.826
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 197.356 121.826
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2018 31/12/2017
1 Ativo Total 4.290.572 4.021.095
1.01 Ativo Circulante 1.810.046 1.663.480
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 9.375 13.996
1.01.01.01 Disponibilidades e Valores Equivalentes 9.375 13.996
1.01.02 AplicagBes Financeiras 617.747 510.450
1.01.02.01 Aplica¢Bes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 617.747 510.450
1.01.02.01.03 Certificados de Depositos Bancarios - CDB 30.424 30.140
1.01.02.01.04 Debéntures de Instituicdes Financeiras 4.020 57
1.01.02.01.05 Fundo de Investimento 583.303 480.253
1.01.03 Contas a Receber 1.060.715 991.404
1.01.07 Despesas Antecipadas 13.619 6.544
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 108.590 141.086
1.01.08.03 Outros 108.590 141.086
1.01.08.03.01 Impostos e Contribui¢cBes 55.339 92.046
1.01.08.03.02 Outros 53.251 49.040
1.02 Ativo Nao Circulante 2.480.526 2.357.615
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 469.095 334.763
1.02.01.06 Tributos Diferidos 114.292 70.617
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigcdo Social Diferidos 114.292 70.617
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 4.969 5.105
1.02.01.07.01 Despesas Antecipadas 4.969 5.105
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 349.834 259.041
1.02.01.09.03 Depdsitos Judicais 102.418 102.808
1.02.01.09.04 Impostos e ContribuicGes 86.383 80.322
1.02.01.09.05 Contas a Receber 122.754 32.694
1.02.01.09.06 Outros 38.279 43.217
1.02.02 Investimentos 228 228
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 228 228
1.02.02.02.01 Obras de Arte 228 228
1.02.03 Imobilizado 600.367 602.416
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgéo 558.891 556.682
1.02.03.01.01 imobilizado em operagéo 558.891 556.682
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 36.113 39.075
1.02.03.02.01 Imobiizado Arrendado 36.113 39.075
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 5.363 6.659
1.02.03.03.01 Imobilizado em Andamento 5.363 6.659
1.02.04 Intangivel 1.410.836 1.420.208
1.02.04.01 Intangiveis 1.410.836 1.420.208
1.02.04.01.02 Outros Intangiveis 236.279 245.651
1.02.04.01.03 Agio 1.174.557 1.174.557

PAGINA: 11 de 94



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2018 31/12/2017
2 Passivo Total 4.290.572 4.021.095
2.01 Passivo Circulante 965.408 842.944
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 199.160 158.640
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 26.172 31.742
2.01.01.01.01 Obrigacdes Sociais 26.172 31.742
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 172.988 126.898
2.01.01.02.01 Obrigacdes Trabalhistas 172.988 126.898
2.01.02 Fornecedores 105.175 70.923
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 105.175 70.923
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 127.854 81.089
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 105.770 65.789
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 88.210 57.725
2.01.03.01.02 Pis e Cofins a Pagar 13.317 3.705
2.01.03.01.03 IOF 64 64
2.01.03.01.04 Parcelamento de Tributos 4.179 4.295
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 22.084 15.300
2.01.03.03.01 Obrigacdes Fiscais Municipais 22.084 15.300
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 358.854 349.274
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 358.854 349.274
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 358.854 349.274
2.01.05 Outras Obrigagbes 174.365 183.018
2.01.05.02 Outros 174.365 183.018
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 100.846 100.846
2.01.05.02.04 Mensalidades Antecipadas 7.700 13.341
2.01.05.02.05 Preco de Aquisicao a Pagar 54.620 57.109
2.01.05.02.06 Outros 11.199 11.722
2.02 Passivo Néo Circulante 398.922 400.894
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 213.294 218.047
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 213.294 218.047
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 213.294 218.047
2.02.02 Outras Obrigacgtes 47.052 60.190
2.02.02.02 Outros 47.052 60.190
2.02.02.02.03 Parcelamento de Tributos 9.693 10.301
2.02.02.02.04 Preco de Aquisicdo a Pagar 17.160 29.989
2.02.02.02.05 Outros 20.199 19.900
2.02.03 Tributos Diferidos 11.722 14.177
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢éo Social Diferidos 11.722 14.177
2.02.04 Provisdes 126.854 108.480
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 104.471 86.284
2.02.04.01.05 Provisdes para Contingéncias 104.471 86.284
2.02.04.02 Outras Provisbes 22.383 22.196
2.02.04.02.04 Provisdo para Desmobilizacéo de Ativos 22.383 22.196
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 2.926.242 2.777.257
2.03.01 Capital Social Realizado 1.103.966 1.103.966
2.03.01.01 Capital Social Realizado 1.130.818 1.130.818
2.03.01.02 Gastos com emissédo de acdes -26.852 -26.852
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2018 31/12/2017
2.03.02 Reservas de Capital 666.862 663.981
2.03.02.04 Opc¢Oes Outorgadas 76.068 73.211
2.03.02.07 Agio na subscrigdo de acdes 590.794 590.770
2.03.04 Reservas de Lucros 958.058 1.009.310
2.03.04.01 Reserva Legal 114.428 114.428
2.03.04.05 Reserva de Retencgéo de Lucros 974.050 1.025.336
2.03.04.09 Acdes em Tesouraria -130.420 -130.454
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 197.356 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 31/03/2018 01/01/2017 & 31/03/2017
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 935.728 819.024
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -383.392 -418.885
3.03 Resultado Bruto 552.336 400.139
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -270.770 -231.666
3.04.01 Despesas com Vendas -124.174 -111.637
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -148.781 -126.920
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 2.185 6.891
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 281.566 168.473
3.06 Resultado Financeiro -26.147 -37.561
3.06.01 Receitas Financeiras 27.586 31.434
3.06.02 Despesas Financeiras -53.733 -68.995
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 255.419 130.912
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -58.063 -9.086
3.08.01 Corrente -77.773 -22.909
3.08.02 Diferido 19.710 13.823
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 197.356 121.826
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 197.356 121.826
3.11.01 Atribuido a Sé6cios da Empresa Controladora 197.356 121.826
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,63780 0,38323
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 0,63780 0,38323
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(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 31/03/2018 01/01/2017 & 31/03/2017

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 197.356 121.826

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 197.356 121.826

4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 197.356 121.826
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(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 31/03/2018 01/01/2017 a 31/03/2017
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 148.387 89.059
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 385.846 273.110
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio / Periodo 255.419 130.912
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 48.555 46.351
6.01.01.03 Amortizacao dos Custos de Captagédo de Empréstimos 372 6.541
6.01.01.04 (Ganho) Perda na Baixa do Imobilizado e Intagivel 268 119
6.01.01.05 Provisao para Créditos de Liquida¢éo Duvidosa 43.274 47.519
6.01.01.07 Opc¢des Outorgadas - Provisdo Stock Options 2.857 2.920
6.01.01.09 Provisao para Contigéncias 29.565 8.948
6.01.01.10 Atualizacao de Créditos Tributarios -948 34.631
6.01.01.11 Juros sobre Empréstimos e Financiamentos 13.322 0
6.01.01.12 Atualizacdo do Contas a Receber - FIES -2.817 -4.562
6.01.01.13 Proviséo para Incentivo de Longo Prazo (ILP) 0 94
6.01.01.14 Atualizacdo da Provisdo para Desmobiliza¢édo 187 364
6.01.01.15 Ajuste a Valor Presente - Contas a Receber - FIES 0 -2.595
6.01.01.16 Ajuste a Valor Presente - Venda da Carteira -5.204 -2.197
6.01.01.17 Atualizacdo de Compromissos a Pagar 852 4.379
6.01.01.19 QOutros 144 -314
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -237.459 -184.051
6.01.02.01 (Aumento) em Contas a Receber -265.255 -172.547
6.01.02.02 (Aumento) Reducdo em Outros Ativos -4.233 -6.033
6.01.02.03 Reducdo em Adiantamentos a Funcionarios / Terceiros 0 5.719
6.01.02.04 (Aumento) Reducao de Despesas Antecipadas -7.075 689
6.01.02.05 (Aumento) Reducao de Impostos e ContribuicBes a 31.594 7.395
Recuperar
6.01.02.06 Aumento (Reducao) em Fornecedores 34.252 14
6.01.02.07 (Reducéo) em Obrigacdes Tributarias -22.494 -12.973
6.01.02.08 Aumento em Salarios e Encargos Sociais 40.520 45.534
6.01.02.09 (Reducéo) em Mensalidades Recebidas Antecipadamente -11.702 -5.001
6.01.02.10 (Reducéo) em Preco de Aquisicdo a Pagar -16.170 -14.981
6.01.02.11 Aumento (Redugdo) em Outros Passivos -1.237 196
6.01.02.12 (Reducéo) em Parcelamento de Tributos -847 -1.113
6.01.02.13 Reducéo no Ativo N&o Circulante 5.074 1.214
6.01.02.14 (Aumento) Redugdo em Depdsitos Judiciais 390 -2.535
6.01.02.15 Juros Pagos de Empréstimo -500 -14.457
6.01.02.16 IRPJ e CSLL Pagos -8.398 -6.756
6.01.02.17 (Reducéo) Provisdo com ObrigacBes Desmobilizacéo de 0 -496
Ativos
6.01.02.19 (Reducao) Condenacgdes Civeis / Trabalhistas -11.378 -7.920
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -37.402 -26.738
6.02.01 Aquisicdo de Ativo Imobilizado -22.569 -15.767
6.02.02 Agquisicdo de Ativo Intagivel -14.833 -10.971
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -8.309 -8.248
6.03.03 Amortizacao de Empréstimo e Financiamentos -8.550 -8.248
6.03.06 Utilizacdo de Acdes em Tesouraria Decorrente de Exercicio 34 0

de Opcodes de A¢des
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 31/03/2018 01/01/2017 & 31/03/2017
6.03.07 Agio na Alienacéo de Ac¢bes em Tesouraria 24 0
6.03.08 Custos de Captagéo de Empréstimo 183 0
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 102.676 54.073
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 524.446 404.009
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 627.122 458.082
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 31/03/2018

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Verséao : 2

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.103.966 533.527 1.139.764 0 0 2.777.257 0 2.777.257
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.103.966 533.527 1.139.764 0 0 2.777.257 0 2.777.257
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 2915 -51.286 0 0 -48.371 0 -48.371
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 2.857 0 0 0 2.857 0 2.857
5.04.04 Ag¢des em Tesouraria Adquiridas 0 34 0 0 0 34 0 34
5.04.08 Agio na subscrigdo de acées 0 24 0 0 0 24 0 24
5.04.09 Adocao Novas praticas IFRS 09 0 0 -51.286 0 0 -51.286 0 -51.286
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 197.356 0 197.356 0 197.356
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 197.356 0 197.356 0 197.356
5.07 Saldos Finais 1.103.966 536.442 1.088.478 197.356 0 2.926.242 0 2.926.242
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 31/03/2017

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Verséao : 2

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.103.966 514.693 816.014 0 0 2.434.673 0 2.434.673
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.103.966 514.693 816.014 0 0 2.434.673 0 2.434.673
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 3.014 0 0 0 3.014 0 3.014
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 2.920 0 0 0 2.920 0 2.920
5.04.08 Incentivo de Longo Prazo 0 94 0 0 0 94 0 94
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 121.826 0 121.826 0 121.826
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 121.826 0 121.826 0 121.826
5.07 Saldos Finais 1.103.966 517.707 816.014 121.826 0 2.559.513 0 2.559.513
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(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 31/03/2018 01/01/2017 & 31/03/2017
7.01 Receitas 943.334 807.612
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 983.708 848.826
7.01.02 Outras Receitas 2.900 6.305
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -43.274 -47.519
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -189.339 -145.913
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -163.881 -136.965
7.02.04 Outros -25.458 -8.948
7.03 Valor Adicionado Bruto 753.995 661.699
7.04 Retencgdes -48.554 -46.351
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -48.554 -46.351
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 705.441 615.348
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 29.842 32.048
7.06.02 Receitas Financeiras 27.586 31.316
7.06.03 Outros 2.256 732
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 735.283 647.396
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 735.283 647.396
7.08.01 Pessoal 260.025 294.116
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 231.722 264.645
7.08.01.02 Beneficios 12.533 10.581
7.08.01.03 F.G.T.S. 15.770 18.890
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 169.612 110.460
7.08.02.01 Federais 129.848 75.233
7.08.02.02 Estaduais 0 5
7.08.02.03 Municipais 39.764 35.222
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 108.290 120.994
7.08.03.01  Juros 51.893 61.068
7.08.03.02  Aluguéis 56.397 59.926
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 197.356 121.826
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 197.356 121.826
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Comentério do Desempenho

Mensagem da Administragao

Ao longo dos trés primeiros meses de 2018, a Estacio continuou, com muita disciplina, a

implantagédo das alavancas para ganho de eficiéncia iniciado ao final de 2017, sendo importante

destacar as principais agdes em andamento:

Reestruturagao organizacional e revisdo do modelo de ensino: Estas duas alavancas
combinadas fizeram com que a correlagdo do custo de pessoal pela receita operacional
liguida melhorasse no comparativo com o ano anterior, em fungéo das seguintes agdes: (i)
implantagéo do plano de carreiras docente (PCD); (ii) eficiéncia de planejamento académico;
(iii) grau de compartilhamento entre novas matrizes de disciplinas; e (iv) equivaléncias entre

disciplinas das matrizes antigas.

Revisao de footprint: Neste trimestre, as atividades de 5 campi foram transferidas para
outras unidades em Manaus (AM), Ibitna (SP), Juiz de Fora (MG), Salvador (BA) e Natal
(RN). O processo de captacao destes campi ja aconteceu nas unidades que absorveram as
atividades, sem apresentar interrupgdes em suas operagdes. As economias referentes a

desmobilizagado destes campi comegam a ser observadas nos resultados do 1T18.

Inauguragao de Novos Campi Mais Médicos: Neste trimestre, a Estacio obteve o
credenciamento de trés novas unidades (greenfields) e a autorizagdo de seus respectivos
cursos de Medicina, no ambito do Programa Mais Médicos, em Juazeiro (BA), Alagoinhas
(BA) e Jaragua do Sul (SC). Cada campi possui uma média de 55 vagas anuais autorizadas.
Ao todo, a Estacio agora oferta cursos de Medicina em 8 campi ao longo de todo o Brasil,
se consolidando como a principal Instituicdo de Ensino com vagas autorizadas de Medicina

do Brasil(™".

Importante destacar ainda, que o Edital n° 01/2018, para autorizagéo de cursos de Medicina
em novos municipios, foi divulgado em 29 de margo de 2018. A Estacio pretende apresentar
propostas para concorrer nesse processo, de forma a reforgar ainda mais o seu portfélio de

cursos na area de Saude.

(1) Fonte: Inep 2016 e Edital Mais Médicos n°01/2018

Versédo : 2
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Com o objetivo de continuar crescendo a base de alunos de forma sustentavel, a Estécio lancou
a campanha Diluicdo Solidaria (DIS), que oferta ao estudante a oportunidade de pagar R$49
durante os meses de captagéao, diluindo a diferenga para o valor integral destas mensalidades (ou
seja, sem bolsas, descontos ou isengdes) para ser paga ao longo do curso. A maior parte dos
alunos ingressantes dos cursos de graduacgao presencial e EAD (online e flex) foram elegiveis. O
pagamento destas parcelas, que pode se compor de uma a trés mensalidades, ocorre ao longo da
duracao do proéprio curso. A campanha do DIS para esses novos alunos entrantes nesse ciclo de
captagdo, proporcionou um impacto positivo de cerca de R$128 milhdes  na receita liquida
operacional do trimestre e naturalmente uma melhor margem da Companhia. Vale ressaltar que
a Estacio ajusta a receita destas parcelas a valor presente (AVP) e provisiona 15% do montante
ajustado na linha de provisao para créditos de liquidagdo duvidosa. O valor cobrado de tal saldo é
embutido em um boleto unico mensal do aluno, de tal maneira que o0 mesmo paga o valor da sua

mensalidade regular, adicionada da parcela diluida do DIS.

O crescimento da base total de alunos da Estacio, no 1T18, deveu-se principalmente a base de
graduacgao de ensino a distancia (EAD), que teve um incremento de 19,5% em relagdo ao 1T17,
fortemente influenciada pela expansao de novos polos (foram 181 polos novos, captando neste
ciclo em comparagdo ao mesmo periodo do ano anterior). A base de alunos de graduagao
presencial, no entanto, apresentou um crescimento de 2,3%, excluindo-se os alunos vinculados
aos programas FIES e ProUni. Considerando estes alunos, a base de graduacado presencial

apresentou uma reducgéo de 6,6%.

Tabela 1 - Base de Alunos Total

Presencial 371,5 346,5 -6,7%
Graduacdo 339,1 316,7 -6,6%
Mensalistas 199,5 204,1 2,3%
FIES 103,2 77,7 -24,8%
ProUni 36,4 34,9 -4,0%
Pés-graduacdo 32,4 29,8 -8,1%
EAD 170,6 199,5 16,9%
Graduagdo EAD 127,5 152,4 19,5%
P&s-graduagao EAD 43,1 47,1 9,3%
Base de Alunos Total 542,1 546,0 0,7%
Numero de Campi 95 93 -2,1%
Alunos Presenciais por Campus 3.911 3.726 -4,7%
NiUmero de Pélos 228 409 79,4%
Alunos EAD por Pdlo 748 488 -34,8%

* Estas informacgées nédo sao revisadas pelos auditores.

Versédo : 2
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Até o final do 1T18, a Estacio adicionou cerca de 143,5 mil novos alunos de graduacao presencial
e EAD (versus 148,3 mil no 1T17). No entanto, da mesma forma que aconteceu no ano anterior, a
captagéo estendeu-se até meados do més de abril. Ao final do processo de captagédo de 2018.1,
a Estacio adicionou um total de 165,8 mil alunos de graduagéao presencial e EAD (versus 160,2 mil
em 2017.1). Ressalta-se que a performance da captacao total de 2018.1 superou a do periodo
anterior em 3,5%. Ao desconsiderar os alunos vinculados aos programas ProUni e FIES, o

acréscimo em relagédo ao ano anterior na base total captada foi de 12,5 mil alunos (+8,4%).

Tabela 2 - Captagdo considerando a extensao do periodo 2017.1 e 2018.1 para o més de Abril

(c:np‘tra:iff T abr/17 2017.1 f 1T8  abr/1g 20181
Graduagao Presencial 92,3 4,6 96,9 79,6 10,0 89,6 -7,6%
Mensalistas 83,5 2,2 85,7 77,8 7,5 85,3 -0,5%
FIES 5,5 2,4 7,9 1,2 0,7 1,9 -75,9%
ProUni 3,3 - 3,3 0,6 1,8 2,4 -27,3%
Graduagdo EAD 56,1 7,2 63,3 63,9 12,3 76,2 20,4%
Total da Captacdo de Graduagao 148,4 11,8 160,2 143,5 22,2 165,8 3,5%

* Estas informagGes ndo sdo revisadas pelos auditores.

Neste contexto, no 1T18, a receita operacional liquida totalizou R$935,7 milhdes, um aumento de
14,2% em relacdo ao 1T17. A campanha do DIS proporcionou um impacto positivo de cerca de
R$128 milhdes* na receita liquida do 1T18, tendo como premissa o valor da mensalidade sem
oferta de descontos, bolsas e isen¢des, nos meses de captacdo. E considerado apenas o efeito
do AVP, no montante de R$11,5 milhdes, e provisionado 15% do total a receber. Importante
destacar que, a partir de 2018.1, com a campanha DIS para alunos na captacao, a sazonalidade

da receita na Estacio tende a se inverter significativamente entre os trimestres pares e impares.

Neste trimestre, houve um efeito ndo recorrente negativo referente ao ProUni, afetando o EBITDA
e principalmente o Lucro Liquido da Companhia. As regras do MEC definem a exigéncia de
apresentacao de Certidao Negativa de Débitos Fiscais (CND) valida até o ultimo dia do ano fiscal
anterior para que as entidades mantenedoras possam captar alunos pelo programa no semestre
seguinte. Por questbes burocraticas com a Receita Federal, a Companhia ndo conseguiu renovar,
por um dia, a CND de uma de suas 22 mantenedoras do grupo. Tal situagdo ocorreu pontualmente
no més de margo e a Administracdo acredita que a aliquota efetiva tende a voltar aos patamares
histéricos até o final do ano. E importante destacar que tal impacto foi apenas contabil, ndo

impactando o caixa e liquidez da Companhia.
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O EBITDA totalizou R$330,1 milhdes, um aumento de 53,8% em relagéo ao ano anterior, com uma
margem EBITDA de 35,3% (+9,1 p.p. em relagdo ao 1T17). Os principais contribuintes para a
expansao e margem no periodo foram (i) o impacto do DIS na receita e (ii) 0 ganho de eficiéncia
operacional, principalmente na linha de custo docente, resultado da implementa¢ao dos planos de
reestruturacdo organizacional e de revisdo do modelo de ensino, que foram tracados ao longo do
segundo semestre do ano passado, apds a nao aprovagao pelo CADE da operagao de fusdo com

a Kroton.

Tabela 3 - Indicadores Financeiros

Indicadores Financeiros (RS milhdes) 1T17 1718 Variagao

Receita Operacional Liquida 819,0 935,7 14,2%
EBITDA 214,8 330,1 53,7%
Margem EBITDA (%) 26,2% 35,3% 9,1p.p.
Lucro Liquido 121,8 197,4 62,0%
Margem Liquida (%) 14,8% 21,1% 6,3 p.p

O lucro liquido atingiu R$197,4 milhdes, um aumento de 62,0% em relagdo ao ano anterior. O
aumento de R$115,3 milhdes no EBITDA e a redugéo de R$11,5 milhdes no resultado financeiro

compensaram o aumento nas linhas de contribuicdo social e imposto de renda no trimestre.

Com os resultados apresentados neste trimestre, a Estacio inicia 0 ano com uma base de alunos
saudavel, processos mais estruturados e um time totalmente focado em EXECUCAO. A dinamica
do setor tem mudado, mas o objetivo continua o mesmo: ganhar eficiéncia operacional. A
Administracdo acredita que uma operacgéao eficiente e um balango sélido sao fundamentais para

os planos de expansao organica e inorganica, que estao sendo tragados.

2018 continuara sendo um ano de muito trabalho e entrega na Estacio!
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Desempenho Operacional

A Estacio encerrou o 1T18 com um total de 546,0 mil alunos, apresentando um aumento de 0,7%
em relagdo ao total registrado ao final do 1T17, principalmente devido ao crescimento de 16,9%

na base de alunos do ensino a distancia, e o crescimento de 0,9% na base presencial, excluindo

os programas FIES e ProUni.

Tabela 4 — Base de Alunos Total

Presencial 371,5 346,5 -6,7%
Graduagao 339,1 316,7 -6,6%
Mensalistas 199,5 204,1 2,3%
FIES 103,2 77,7 -24,8%

ProUni 36,4 34,9 -4,0%
Pés-graduacgao 32,4 29,8 -8,1%

EAD 170,6 199,5 16,9%
Graduagdo EAD 127,5 152,4 19,5%
Pds-graduacdo EAD 43,1 47,1 9,3%
Base de Alunos Total 542,1 546,0 0,7%
Numero de Campi 95 93 -2,1%
Alunos Presenciais por Campus 3.911 3.726 -4,7%
Ndmero de Pélos 228 409 79,4%
Alunos EAD por Pdlo 748 488 -34,8%

* Estas informagGes ndo sdo revisadas pelos auditores.

No 1T18, além do langamento dos 3 novos campi de Medicina, também foram inaugurados mais
dois greenfields, em Sao José do Rio Preto (SP) e em Goiania (GO). No entanto, a quantidade
total de unidades (93 campi) se manteve no 1T18, versus 0 4T17, devido ao processo de fusao de
5 unidades realizado no inicio desse ano, em linha com as agdes de revisdo de footprint, que

comegaram a ser implementadas desde 2017.

No EAD, é importante destacar que, neste trimestre, foram 181 novos polos captando em
comparagao a quantidade de polos no 1T17. A fase de inicio de operagdo dos novos polos (ramp
up) afeta a relagao do numero de alunos EAD por polo, que apresentou uma redugéo de 34,8%

em relagao ao ano anterior.

Versédo : 2

PAGINA: 25 de 94



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

Comentério do Desempenho

Graduacgao Presencial

Versédo : 2

Ao final do 1T18, a base de alunos de graduacao presencial totalizava 316,7 mil alunos, 6,6% a

menos do total apresentado no 1T17, basicamente em funcéo da reducgao de 24,8% na base de

alunos FIES e 4,0% na base de alunos ProUni. Excluindo-se a base de alunos FIES e ProUni, a

base de alunos de graduagéo presencial aumentou 2,3%.

A captacao da graduacao presencial apresentou uma redugao de 13,7% no 1T18, em razado da

diminuicdo no numero de novos alunos FIES (-3,6 mil alunos versus 1T17) e ProUni (-2,7 mil

versus 1T17). Excluindo-se os efeitos da redugéo nas captag¢des do FIES e ProUni, neste periodo,

a redugdo na captagdo da graduagédo presencial teria sido de 6,2%.

Adicionalmente, é importante destacar também a tendéncia de melhoria da evasao (-26,1% versus

0 1T17), resultado de uma base de alunos mais saudavel, apds a implementagéo de um funil mais

rigoroso no processo de captacéo.

Tabela 5 — Movimentagao da base de alunos de graduagao presencial

Saldo inicial de alunos 329,4 314,1 -4,7%
Formandos (24,7) (26,1) 5,6%

Base renovavel 304,8 288,0 -5,5%
Captagao 92,3 79,6 -13,7%
N&o renovagdo (45,8) (42,0) -8,4%
Evasdo (12,1) (8,9) -26,1%

Saldo final de alunos 339,1 316,7 -6,6%

* Estas informacées ndo sao revisadas pelos auditores.
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FIES

Tabela 6 — Base de Alunos FIES

CE I
Alunos de Graduagado Presencial 339,1 316,7 -6,6%
Alunos FIES 103,2 77,7 -24,8%

% de Alunos FIES 30,4% 24,5% -5,9 p.p.

Versédo : 2

* Estas informacdes ndo sdo revisadas pelos auditores.

A base de alunos FIES totalizou 77,7 mil alunos ao final do 1T18, representando 24,5% da base

de graduacéo presencial, uma queda de 5,9 p.p. em relagdo ao 1T17.

A reducao na base de alunos FIES é explicada pelo aumento do nimero de formandos FIES e
também pelo aumento do nimero de alunos que ndo conseguiram aderir ao programa até o final
de marco de 2018. O periodo de inscrigdes para o FIES, neste semestre, foi postergado para o
final do més de fevereiro (19/02 a 02/03), sendo que a liberagéo da lista de classificados ocorreu
somente ao final da primeira quinzena de margo. Além disso, o resultado dos classificados para o
P-FIES, representando cerca de 2/3 das vagas anuais do programa, foi liberado pelo Governo
apenas em 26 de margo, gerando um atraso ainda maior no processo de inscricbes nesse

trimestre.

Importante destacar que, neste 1T18, apenas 1,5% dos novos alunos de graduagao presencial
foram captados via FIES, versus 5,2% no 1T17. A maior parte destes 1,2 mil alunos foram

transferidos de outras Instituicbes de Ensino, ndo sendo captagédo de novos alunos.

Tabela 7 — Novos Contratos FIES

N T
Captacao Total 92,3 79,6 -13,7%
Calouros ¢/ FIES (até o fim do trimestre) 4,8 1,2 -75,2%

% da captagdo via FIES 5,2% 1,5% -3,7 p.p.
Veteranos ¢/ FIES (novos contratos) 0,7 - N.A.
Total de novos contratos FIES 5,5 1,2 -78,2%

* Estas informacdes ndo sdo revisadas pelos auditores.
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PAR

No 1T18, a base de alunos que utilizam o Programa de Parcelamento da Estacio (PAR) totalizou
15,9 mil alunos, representando 5,0% da base de graduagédo presencial da Estacio, um aumento
de 3,0 p.p. em relagéo ao ano anterior. O PAR representou 10,4% da captagcao dos alunos de
graduacao presencial, em linha com as expectativas da Companhia. Vale ressaltar que a Estacio
ajusta a receita a valor presente (AVP) do PAR e provisiona 50% do montante ajustado em

provisao para créditos de liquidagdo duvidosa.

Tabela 8 — Base de Alunos PAR*

Base Inicial PAR - 6,8 7,0 12,1 10,3
Captagao 6,8 0,2 5,1 - 8,2
N3do Renovacgdo e Evasdo - - - (2,5) (2,6)
Base Final PAR 6,8 7,0 12,1 10,3 15,9
% de Alunos PAR 2,0% 2,1% 3,8% 3,3% 5,0%
% Captacao de Alunos PAR 7,4% 4,3% 10,1% - 10,4%

* Estas informacgbes ndo sao revisadas pelos auditores.

Tabela 9 — Efeito PAR no EBITDA*

Em RS milhdes 1T17 ‘ 2717 ‘ 3T17 ‘ 4717 ‘ 1T18

Receita Bruta A Vista 5,4 7,9 13,8 13,3 26,3
Receita Bruta Parcelada 15,1 16,7 22,4 18,6 27,2
Impostos — Dedugdes da Receita (0,9) (1,0) (1,5) (1,3) (2,2)
Ajuste a Valor Presente (AVP) — Dedugdes da Receita (7,0) (9,0) (1,6) 6,4 (12,3)
PCLD (Provisionamento 50%) (4,0) (3,9) (10,4) (12,5) (7,4)
EBITDA 8,6 10,7 22,7 24,5 31,5

* Estas informacgbes ndo sdo revisadas pelos auditores.

Tabela 10 — Efeito PAR no Contas a Receber

Em RS milhdes 1117 2717 3T17 47117 1T18

Receita Bruta Parcelada 15,1 16,7 22,4 18,6 27,2
Ajuste a Valor Presente (AVP) - Dedugbes da Receita (7,0) (9,0) (1,6) 6,4 (12,3)
Receita Bruta Parcelada Ex-AVP 8,1 7,7 20,8 25,0 14,9
PCLD (Provisionamento 50%) (4,0) (3,9) (10,4) (12,5) (7,4)
Saldo do Contas a Receber do PAR 4,0 3,9 10,4 12,5 7,4

* Estas informacdes ndo sdo revisadas pelos auditores.
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Ao final do 1T18, a base de alunos de graduagao EAD apresentou um aumento de 19,5% em

relagdo ao ano anterior, totalizando 152,4 mil alunos. Além do aumento na captagéo (+14,0%

versus 1T17), principalmente no produto Flex (+96,4% versus 1T17) a evasao no segmento

apresentou uma redugéo significativa (-41,2% versus 1T17). Ao final do 1T18, a base de alunos

Flex totalizava 20,2 mil alunos (+54,1% versus 1T17).

Tabela 11 — Movimentagdo da Base de Alunos de Graduagao EAD*

Saldo inicial de alunos 106,9 127,6 19,4%
Formandos (4,9) (9,1) 86,3%
Base renovavel 102,0 118,5 16,1%
Captacao 56,1 63,9 14,0%
N&o renovacdo (22,4) (25,3) 12,6%
Evasdo (8,2) (4,8) -41,2%
Saldo final de alunos 127,5 152,4 19,5%

* Estas informacgbes ndo sdo revisadas pelos auditores.

Pés-Graduagao

Ao final do 1T18, a Estacio contava com 76,9 mil alunos matriculados em cursos de pos-

graduacao, um crescimento de 1,8% em relagéo ao 1T17. Seguindo a mesma tendéncia da base

de graduagéo presencial, o aumento na base EAD (+9,3% versus 1T17) compensou a queda na

base presencial (-8,1% versus 1T17).

Tabela 12 — Base de Alunos de Pés-Graduagéao

Base de alunos de pds-graduagao 75,5 76,9 1,8%
Presencial 32,4 29,8 -8,1%
Prépria 21,5 18,8 -12,7%
Parcerias 11,0 11,0 0,8%

EAD 43,1 47,1 9,3%
Prépria 15,6 17,2 9,8%

Parcerias 27,5 29,9 9,0%

* Estas informacgbes ndo sao revisadas pelos auditores.
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Ticket Médio Presencial

No 1T18, o ticket médio presencial apresentou um aumento de 17,6% em relagdo ao 1T17,
passando para R$789,8. A nova campanha DIS, implementada na captagdo desse trimestre,
impactou de forma positiva o ticket médio, pois ndo houve incidéncia de descontos e bolsas sobre
0 preco cobrado aos alunos nos meses de captagdo, apenas o efeito do AVP, no montante de
R$11,5 milhdes. Além disso, historicamente, o més de margo apresenta a maior quantidade de
matriculas do 1° semestre. Dessa forma, € importante refor¢ar que, no 2T18, o ticket médio tende

a ser apenas o valor da mensalidade liquido de descontos e bolsas (normalmente ofertados).

Tabela 13 — Calculo do Ticket Médio Mensal — Presencial

Base de Alunos Presencial 371,5 346,5 -6,7%
Base de alunos de pés-graduacgdo presencial de parcerias** (11,0) (11,0) 0,8%
Base de Alunos Presencial Ex-parcerias** 360,6 335,5 -7,0%
Receita Bruta Presencial (RS milhdes) 1.194,7 1.233,7 3,3%
Deducdes Presencial (RS milhdes) (468,4) (438,9) -6,3%
Receita Liquida Presencial (RS milhdes) 726,3 794,8 9,4%

39,2%

35,6%

-3,6 p.p.

Dedugdes sobre ROB

* Estas informacdes ndo sdo revisadas pelos auditores.

**Estd sendo excluido do cdlculo os alunos e a receita de pés-graduacé@o de parceiras para néo distorcer a andlise.

O segmento de graduagdo presencial apresentou, no 1T18, um ticket médio de R$818,7, um
aumento de 17,4% em relagdo ao 1T17. Mesmo com o impacto do novo programa DIS, o

crescimento da receita e redugcdo na linha de dedugdes evidenciam a busca continua da

Companhia por uma base de alunos sustentavel.

Tabela 14 — Calculo do Ticket Médio Mensal — Graduagao Presencial

Base de Alunos de Graduagdo Presencial 339,1 316,7 -6,6%
Receita Bruta de Graduagio Presencial (RS milhdes) 1.165,9 1.205,3 3,4%
Deducdes de Graduacgdo Presencial (RS milhdes) (456,6) (427,4) -6,4%
Receita Liquida de Graduagio Presencial (RS milhdes) 709,3 777,9 9,7%
ket Médiode Graduagdo resencial(88) 62 887 | 1%
Dedugbes sobre ROB 39,2% 35,5% -3,7 p.p.

* Estas informacdes ndo sdo revisadas pelos auditores.
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O segmento de pés-graduacgéo presencial apresentou crescimento em seu ticket médio desse
trimestre, registrando um aumento de 13,5% em relagéo ao ano passado.

Tabela 15 — Calculo do Ticket Médio Mensal — P6s-graduagao Presencial

Base de Alunos de Pés-Graduagdo Presencial Propria** 21,5 18,8 -12,7%
Receita Bruta de Pés Graduagio Presencial (RS milhdes) 28,8 28,4 -1,4%
Deducdes Pés-Graduacdo Presencial (RS milhdes) (11,8) (11,5) -2,1%
Receita Liquida de Pés-Graduagdo Presencial (RS milhdes) 17,0 16,9 -0,9%
Ticket Meédio de Pos Graduagdo Presencial ()
Dedugdes sobre ROB 40,9% 40,6% -0,3 p.p.

* Estas informacdes ndo sdo revisadas pelos auditores.

**Estd sendo excluido do cdlculo os alunos e a receita de pés-graduacéo de parceiras para néo distorcer a andlise.

Ticket Médio EAD

O ticket médio do segmento de Ensino a Distancia registrou, no 1718, um aumento de 28,5% em
relacéo ao 1T17, totalizando R$267,4. E possivel observar, mais uma vez, o efeito da campanha

DIS, assim como o aumento na base de alunos Flex, que apresenta um ticket médio maior do que

o EAD online.

Tabela 16 — Calculo do Ticket Médio Mensal — EAD

Base de Alunos EAD 170,6 199,5 16,9%
(-) Base de alunos de pds-graduagdo EAD de parcerias** (27,5) (29,9) 9,0%
(=) Base de Alunos EAD Ex-parcerias** 143,1 169,5 18,5%
Receita Bruta EAD (RS milhdes) 165,8 210,2 26,7%
Dedugdes EAD (RS milhdes) (76,5) (74,2) -3,0%
Receita Liquida EAD (R$ milhdes) 89,4 136,0 52,2%

Deducgées sobre ROB

46,1%

35,3%

-10,8 p.p.

* Estas informacgbes ndo sdo revisadas pelos auditores.

**Esta sendo excluido do cdlculo os alunos e a receita de pés-graduacéo de parceiras para néo distorcer a andlise.
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Abaixo estdo detalhados os calculos do ticket médio de Graduacao e Pés-Graduacgdo de Ensino a

Distancia, que totalizaram R$276,2 e R$188,7, respectivamente.

Na graduacgdo EAD, a campanha DIS influenciou significativamente as dedugdes sobre a receita,

uma vez que sobre o prego cobrado aos novos alunos nao houve incidéncia de descontos e bolsas.

Tabela 17 — Calculo do Ticket Médio Mensal — Graduagao EAD

Base de Alunos de Graduagao EAD 127,5 152,4 19,5%
Receita Bruta de Graduacdo EAD (RS milhdes) 153,7 193,0 25,6%
Dedugbes da Receita de Graduac&o EAD (RS milhdes) (72,5) (66,7) -8,0%
Receita Liquida de Graduagdo EAD (RS milhdes) 81,2 126,3 55,5%
TdketMédiodeGradussgo EAD(RS) | 2123 262 0%
Dedugbes sobre ROB 47,2% 34,6% -12,6 p.p.

* Estas informacdes ndo sdo revisadas pelos auditores.

Tabela 18 — Calculo do Ticket Médio Mensal — Pés-graduagdao EAD

Base de Alunos de Pds-Graduagdo EAD Prépria** 15,6 17,2 9,8%
Receita Bruta de Pés-Graduagdo EAD (RS milhdes) 12,1 17,2 41,6%
Dedugbes da Receita de Pds-Graduagdo EAD (RS milhdes) (4,0) (7,5) 88,4%
Receita Liquida de Pés-Graduagdo EAD (RS milhdes) 8,2 9,7 18,9%

Dedugdes sobre ROB

32,6%

43,4%

10,8 p.p.

* Estas informacdes ndo sdo revisadas pelos auditores.

**Esta sendo excluido do cdlculo os alunos e a receita de pés-graduacédo de parceiras para néo distorcer a andlise.
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Desempenho Financeiro

Tabela 19 — Demonstragdo de Resultados

Em RS milhdes 1T17 1T18 Variacdo

Receita Operacional Bruta 1.364,7 1.450,3 6,3%
Mensalidades 1.353,1 1.440,0 6,4%
Pronatec 0,3 - -100,0%
Outras 11,3 10,2 -9,7%

Dedugdes da Receita Bruta (545,7) (514,5) -5,7%

Receita Operacional Liquida 819,0 935,7 14,2%

Custos dos Servigos Prestados (418,9) (383,4) -8,5%
Pessoal e encargos sociais (304,4) (272,2) -10,6%
Energia elétrica, dgua, gas e telefone (9,3) (7,8) -15,8%
Aluguéis, condominio e IPTU (63,2) (58,4) -7,6%
Correios e malotes (0,6) (0,4) -25,5%
Material didatico (2,9) (1,9) -33,7%
Servigos de terceiros - seguranca e limpeza (15,5) (14,7) -5,1%
Outros - (4,5) N.A.
Depreciagdo e amortizagdo (23,1) (23,5) 1,7%

Lucro Bruto 400,1 552,3 38,0%

Margem Bruta 48,9% 59,0% 10,1 p.p.

Despesas Comerciais, Gerais e Administrativas (238,6) (273,0) 14,4%

Despesas Comerciais (111,6) (124,2) 11,3%
PCLD (47,5) (43,3) -8,8%
Provisionamento FIES (0,6) (0,3) -50,0%
Publicidade (63,6) (80,6) 26,7%

Despesas Gerais e Administrativas (126,9) (148,8) 17,3%
Pessoal (39,5) (42,5) 7,6%
Outros (64,2) (81,3) 26,6%
Depreciagdo (23,2) (25,1) 8,2%

Outras receitas operacionais 6,9 2,2 -68,1%

EBIT 168,5 281,6 67,1%

Margem EBIT (%) 20,6% 30,1% 9,5p.p.

(+) Depreciagdo e amortizagao 46,4 48,6 4,7%

EBITDA 214,8 330,1 53,7%

Margem EBITDA (%) 26,2% 35,3% 9,1p.p.

Resultado financeiro (37,6) (26,1) -30,6%

Depreciagdo e amortizagdo (46,4) (48,6) 4,7%

Contribuigdo social (2,5) (15,6) 524,0%

Imposto de renda (6,5) (42,5) 553,8%

Lucro Liquido 121,8 197,4 62,0%

Margem Liquida (%) 14,8% 21,1% 6,3 p.p.
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Receita Operacional Consolidada

Tabela 20 — Composicdo da Receita Operacional

Em RS milhdes 1T17 1T18 Variagdo

Receita Operacional Bruta 1.364,7 1.450,3 6,3%
Mensalidades 1.353,1 1.440,0 6,4%
Pronatec 0,3 - -100,0%
Outras 11,3 10,2 -9,7%

Dedugdes da Receita Bruta (545,7) (514,5) -5,7%
Descontos e Bolsas (473,7) (417,7) -11,8%
Impostos (36,7) (51,2) 39,5%
FIES (FGEDUC + Taxa Administrativa) (24,1) (21,7) -10,0%
Ajuste a Valor Presente (AVP) do PAR (7,0) (12,4) 77,1%
Ajuste a Valor Presente (AVP) do DIS - (11,5) N.A.
Outras deducses (4,3) - N.A.

% Descontos e Bolsas/ Receita Bruta de Mensalidades 35,0% 29,0% -6,0 p.p.
819,0 935,7 14,2%

Receita Operacional Liquida

Grafico 1 — Bridge da Receita Operacional Liquida
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A receita operacional liquida totalizou R$935,7 milhdes no 1T18, um crescimento de 14,2% em

relacao ao 1T17, explicado basicamente pelos efeitos:

(1)

()

@)

(8)

Aumento de R$86,9 milhées na receita de mensalidades, um crescimento de 6,4% em relagédo
ao 1T17;

Reducdo de R$0,3 milhdes na receita do Pronatec, devido a formatura dos ultimos alunos
cursando o segmento;

Reducado de R$1,1 milhdes em outras receitas, devido, principalmente, a redugdo na linha de
taxas para inscricdo no vestibular. Em 2017, a Estacio passou a isentar essa taxa para a
maioria dos alunos, mantendo apenas aos alunos inscritos em cursos premium;

Reducdo de R$56,0 milhdes na linha de descontos e bolsas, em fungéo, principalmente, do
efeito da nova companha DIS realizada nesse ciclo de captagéo. Esse resultado evidencia a
estratégia adotada pela Estacio, a partir do 1T17, de reduzir as ofertas de descontos e bolsas,
buscando uma base de alunos sustentavel e potencializando ao maximo o valor presente por
aluno;

Aumento de R$14,5 milhdes na linha de impostos, basicamente PIS e COFINS no montante
de R$8,8 milhdes;

Reducao de R$2,4 milhdes na linha do FGEDUC, devido a reducado na base de alunos FIES;
Aumento de R$5,4 milhdes na linha de Ajuste a Valor Presente (AVP) dos recebiveis do
programa de Parcelamento da Estacio (PAR), devido ao aumento de 9,1 mil alunos. O
Programa iniciou em 2017 com 6,8 mil alunos e chegou a 15,9 mil alunos ao final do 1T18.
Além disso, também vale ressaltar que nesse trimestre, a Estacio alterou a forma de calculo
do AVP e passou a utilizar uma taxa de desconto de longo prazo.

Aumento de R$11,5 milhdes na linha de Ajuste a Valor Presente (AVP) referente aos
recebiveis da campanha DIS, que foi ofertada na captagéo de 2018.1;

A linha de Outras dedugbes, composta pelo repasse aos polos parceiros do ensino a distancia,
foi reclassificada, no 1T18, para a linha de Outros em Custos de Servicos Prestados. Dessa
forma, a variagcdo apresentada de R$4,3 milhdes é referente ao repasse de parceiros do 1T17,

que nesse trimestre, totalizou R$4,0 milhdes.

Versédo : 2
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O custo caixa dos servigos prestados representou 38,4% da receita operacional liquida no

1T18, apresentando um ganho de margem de 9,9 p.p., em comparagéo aos 48,3% registrados no

1T17, basicamente em fungdo do ganho de 8,1 p.p. na linha de pessoal.

Esse resultado reflete a reestruturagdo organizacional e revisdo do modelo de ensino, que

comegaram a ser implementadas ao final de 2017. A Estacio implementou o novo plano de

carreiras docente (PCD), assim como comegou a melhorar eficiéncia do planejamento académico,

elevou o grau de compartilhamento entre matrizes novas e equivaléncias entre disciplinas das

matrizes antigas.

Tabela 21 — Composigdo dos Custos dos Servigos Prestados

Em RS milhdes

Custos Caixa dos Servigos Prestados (395,8) (359,9) -9,1%
Pessoal (304,3) (272,2) -10,6%
Pessoal e encargos (250,6) (231,5) -7,6%
INSS (53,7) (40,7) -24,2%
Energia elétrica, dgua, gas e telefone (9,3) (7,8) -16,1%
Aluguéis, condominio e IPTU (63,2) (58,4) -7,6%
Correios e Malotes (0,6) (0,4) -33,3%
Material didatico (2,9) (1,9) -34,5%
Servigos de terceiros - segurancga e limpeza (15,5) (14,7) -5,2%
Outros - (4,5) N.A.
Tabela 22 — Analise Vertical dos Custos dos Servigcos Prestados
Custos Caixa dos Servigos Prestados -48,3% -38,4% 9,9 p.p.
Pessoal -37,2% -29,1% 8,1p.p.
Pessoal e encargos -30,6% -24,7% 59p.p.
INSS -6,6% -4,3% 2,2 p.p.
Energia elétrica, agua, gas e telefone -1,1% -0,8% 0,3 p.p.
Aluguéis, condominio e IPTU -7,7% -6,2% 1,5p.p.
Correios e Malotes -0,1% 0,0% 0,0 p.p.
Material didatico -0,4% -0,2% 0,2 p.p.
Servicos de terceiros - seguranca e limpeza -1,9% -1,6% 0,3 p.p.
Outros 0,0% -0,5% -0,5 p.p.
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Tabela 23 — Demonstrag¢ao do Lucro Bruto

Em RS milhdes 1T17 1T18

Receita Operacional Liquida 819,0 935,7 14,2%
Custos dos servigos prestados (418,9) (383,4) -8,5%
Lucro Bruto 400,1 552,3 38,0%
Margem Bruta 48,8% 59,0% 10,2 p.p.
Depreciagdao e amortizagao 23,1 23,5 1,7%
Lucro Bruto Caixa 423,2 575,8 36,1%
Margem Bruta Caixa 51,6% 61,5% 9,9 p.p.

Despesas Comerciais, Gerais e Administrativas

As despesas comerciais representaram 13,3% da receita operacional liquida do 1T18,

apresentando um ganho de margem de 0,4 p.p., em comparacao a relacdo observada no 1T17,

devido,

principalmente, ao ganho de margem de 1,5 p.p. apresentado na linha de Provisédo para

Crédito de Liquidacdo Duvidosa Ex-PAR. Nesse contexto, & importante ressaltar os seguintes

efeitos:

Mudancga de metodologia: Nesse trimestre, a Estacio atualizou a PCLD conforme a nova
norma do International Accounting Standards Board (IASB) sobre instrumentos financeiros
- IFRS 9 — CPC 48, utilizando o conceito de perda esperada e aging do contas a receber
para parcela mensalista e outro para acordos de renegociacéo de dividas. Para a parcela
DIS foi utilizado um provisionamento de 15% sobre o saldo, para o PAR de 50%.
Importante ressaltar que a PCLD do 1T17 manteve o conceito utilizado até 31 de
dezembro de 2017, ou seja, corresponde ao saldo de 100% das mensalidades vencidas a

mais de 180 dias.

Revisdo da politica de arrecadacao: No 1T17, a PCLD apresentada correspondeu a
inadimpléncia do 3T16, ou seja, periodo em que ainda ndo existiam assessorias
realizando a cobranga de alunos ativos. A Estacio, a partir de entao, iniciou um processo
de arrecadacdo mais rigoroso, com assessorias de cobranca especializadas no setor. A
régua de cobranga passou a ser mais rigorosa e o montante de débito minimo para os

alunos conseguirem renovar suas matriculas reduziram significativamente.
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Em contrapartida a esse ganho de margem, as despesas comerciais também sofreram os efeitos

das seguintes linhas:

¢ Publicidade: Os investimentos de midia online foram intensificados nesse inicio do ano
para reforcar as campanhas de captagédo. Desta forma, as despesas com publicidade
passaram a representar 8,6% da receita liquida no 1T18, uma perda de margem de 0,8

p.p., versus o 1T17.

e PCLD do DIS: Proviséo de 15% sobre a receita, liquida de AVP, do montante diluido da
mensalidade dos alunos que aderiram a nova campanha de Diluicdo Solidaria, impactando

em R$14,6 milhdes a linha de PCLD neste trimestre.

e PCLD do PAR: O provisionamento do PAR, programa iniciado no 1T17, pressionou em
0,3 p.p- a margem do 1T18, devido, principalmente, ao aumento da base de alunos que
participam do programa. Além disso, também vale ressaltar que nesse trimestre, a Estacio
alterou a forma de calculo do AVP e passou a utilizar uma taxa de desconto de longo

prazo, reduzindo a volatilidade de alteragdo do valor quando era utilizado o CDI.

No 1T18, as despesas gerais e administrativas representaram 13,2% da receita operacional
liquida, uma perda de margem de 0,6 p.p. em relagéo ao 1T17, em fungao, principalmente, das
despesas com servigos de terceiros, que perderam 0,7 p.p. de margem, com o aumento de
despesas de consultoria. Vale ressaltar também, que essa perda foi parcialmente compensada

pelo ganho de margem de 0,3 p.p. na linha de despesas de pessoal.
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Tabela 24 - Composicao das Despesas Comerciais Gerais e Administrativas

Receita Operacional Liquida 819,0 935,7 14,2%
Despesas Comerciais e G&A Caixa (215,3) (247,9) 15,1%
Despesas Comerciais (111,6) (124,2) 11,3%
PCLD (47,5) (43,3) -8,8%
PCLD - Outros (43,5) (20,9) -52,0%
PCLD - DIS - (14,6) N.A.
PCLD - PAR (4,0) (7,8) 95,0%
Provisionamento FIES (0,6) (0,3) -50,0%
Publicidade (63,6) (80,6) 26,7%
Despesas G&A Caixa (103,7) (123,7) 19,3%
Pessoal (39,5) (42,5) 7,6%
Pessoal e encargos (34,5) (36,7) 6,4%
INSS (5,0) (5,8) 16,0%
Servicos de terceiros (20,4) (29,6) 45,1%
Material de consumo (0,6) (0,5) -16,7%
Manutencdo e reparos (9,6) (9,4) -2,1%
Provisdo para contingéncias (29,3) (25,5) N.A.
Provisdo para contingéncias (1,1) (15,2) N.A.
Condenacgdes Liquidadas (18,2) (10,3) -43,4%
Convénios Educacionais (2,3) (4,5) 95,7%
Viagens e Estadias (1,6) (1,4) -12,5%
Eventos Institucionais (0,2) (0,3) 50,0%
Servigos Graficos (1,0) (0,9) -10,0%
Seguros (1,8) (2,0) 11,1%
Material de Limpeza (0,6) (0,6) 0,0%
Conducgdo e Transporte (1,2) (1,2) 0,0%
Aluguel de Veiculo (0,6) (0,8) 33,3%
Outras (4,9) (4,5) -8,2%
Depreciacdo e Amortizagao (23,2) (25,1) 8,2%
Outras receitas/despesas operacionais 6,9 2,2 -68,1%
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Tabela 25 — Analise Vertical das Despesas Comerciais Gerais e Administrativas

Despesas Comerciais e G&A Caixa -26,3% -26,5% -0,2 p.p.
Despesas Comerciais -13,6% -13,3% 0,4 p.p.
PCLD -5,8% -4,6% 1,2 p.p.
PCLD - Outros -5,3% -2,2% 3,1p.p.
PCLD - DIS - -1,6% N.A.
PCLD - PAR -0,5% -0,8% -0,3 p.p.
Provisionamento FIES -0,1% 0,0% 0,0 p.p.
Publicidade -7,8% -8,6% -0,8 p.p.
Despesas G&A Caixa -12,7% -13,2% -0,6 p.p.
Pessoal -4,8% -4,5% 0,3 p.p.
Pessoal e encargos -4,2% -3,9% 0,3 p.p.
INSS -0,6% -0,6% 0,0p.p.
Servicos de terceiros -2,5% -3,2% -0,7 p.p.
Material de consumo -0,1% -0,1% 0,0 p.p.
Manutengdo e reparos -1,2% -1,0% 0,2 p.p.
Provisdo para contingéncias -2,4% -2,7% -0,4 p.p.
Provisdo para contingéncias -0,1% -1,6% -1,5p.p.
Condenacgodes Liquidadas -2,2% -1,1% 1,1p.p.
Convénios Educacionais -0,3% -0,5% -0,2 p.p.
Viagens e Estadias -0,2% -0,1% 0,0 p.p.
Eventos Institucionais 0,0% 0,0% 0,0 p.p.
Servigos Graficos -0,1% -0,1% 0,0 p.p.
Seguros -0,2% -0,2% 0,0 p.p.
Material de Limpeza -0,1% -0,1% 0,0 p.p.
Condugdo e Transporte -0,1% -0,1% 0,0 p.p.
Aluguel de Veiculo -0,1% -0,1% 0,0 p.p.
Outras -0,6% -0,5% 0,1p.p.
Depreciacdo e Amortizacao -2,8% -2,7% 0,2 p.p.
Outras receitas/despesas operacionais 0,8% 0,2% -0,6 p.p.
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EBITDA

Nesse primeiro trimestre de 2018, o EBITDA totalizou R$330,1 milhdes e 35,3% de Margem
EBITDA, apresentando um crescimento de R$115,3 milhdes e 9,1 p.p. em relagio ao 1T17.

Tabela 26 — Indicadores Financeiros

Em RS milhdes Variagdo

Custos Caixa dos servicos prestados (395,8) (359,9) -9,1%
Despesas comerciais, gerais e administrativas Caixa (215,3) (247,9) 15,1%
Outras receitas operacionais 6,9 2,2 -68,1%

Margem EBITDA (%) 26,2% 35,3% 9,1p.p.

Resultado Financeiro

O resultado financeiro do 1718 totalizou R$26,1 milhes, apresentando uma redugéo de R$11,5
milhdes em relagdo ao 1T17, devido, principalmente, a redugdo de R$26,6 milhdes na linha de
juros e encargos financeiros, em razéo das liquidagdes da terceira emissdo de debéntures e da
primeira tranche da emiss&o da Nota Promissoria, que a Estacio realizou no segundo semestre de
2017 e da queda da taxa de juros, reduzindo o servigo das dividas. Essa redugao foi compensada
pelo aumento dos descontos financeiros, em razdo das campanhas de recuperagéo de débitos em

atraso que a Estacio vem realizando, visando fomentar uma maior geragéo de caixa.

Tabela 27 — Detalhamento do Resultado Financeiro

Receitas Financeiras 31,4 27,6 -12,2%
Multas e juros recebidos por atraso 10,0 9,7 -3,0%
Atualizacdo contas a receber FIES 4,6 2,8 -38,2%
Rendimentos de aplicagGes financeiras 11,8 8,8 -25,3%
Variagdo monetaria ativa 2,4 0,9 -61,4%
Ajuste a valor presente — FIES 2,6 - N.A
Atualizagdo venda da carteira - 5,2 N.A
Outras 0,1 0,1 55,0%

Despesas Financeiras (69,0) (53,7) -22,1%
Despesas bancarias (4,1) (5,3) 30,0%
Juros e encargos financeiros (43,3) (16,7) -61,5%
Atualizagdo contingéncias - (4,1) N.A
Descontos financeiros (5,4) (22,3) 311,1%
Variagdo monetaria passiva (5,3) (0,0) -99,2%
Outras (10,8) (5,3) -41,7%

Resultado Financeiro (37,6) (26,1) -30,4%
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Lucro Liquido

No 1T18, a Estécio registrou um Lucro Liquido de R$197,4 milhdes e uma Margem Liquida de
21,1%, apresentando um aumento de 6,3 p.p. quando comparado ao 1T17. O aumento de R$115,3
milhdes no EBITDA e reducgdo de R$11,5 milhdes no resultado financeiro compensaram o aumento
de 15,8 p.p. na aliquota efetiva de imposto de renda e contribui¢cdo social. O aumento da aliquota
efetiva de imposto de renda e contribuigdo social ocorreu, principalmente, devido ao impacto do
PROUNI em um dos CNPJs da Companhia, conforme descrito na mensagem da Administracao.
Cabe ressaltar novamente que: (i) esse nao teve impacto caixa, (ii) foi apenas pontual do més de

margo, e que (iii) a Estacio esta tomando todas as medidas para voltar ao patamar histérico de

aliquotas efetivas a partir de Abril/2018.

Tabela 28 — Conciliagdo do EBITDA para o Lucro Liquido

Margem Liquida (%)

14,8%

21,1%

Margem EBITDA (%) 26,2% 35,3% 9,1p.p.
Resultado financeiro (37,6) (26,1) -30,6%
Depreciagdo e amortizagao (46,4) (48,6) 4,7%

Imposto de renda e contribuigdo social (9,1) (58,1) 539,0%
Aliquota efetiva (IR/CS dividido por lucro antes do IR/CS) 6,9% 22,7% 15,8 p.p.

6,3 p.p

Versédo : 2
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Contas a Receber e Prazo Médio de Recebimento (PMR)

Nesse trimestre, o contas a receber liquido totalizou R$1.183,5 milhdes, apresentando uma
reducdo de R$113,6 milhdes em relagédo ao 1T17, em razao, principalmente, da redugdo de 22%
do contas a receber FIES, em fungdo da menor base de alunos vinculados ao programa e do
recebimento de R$167,4 milhdes da PN23 em 2017.

No 1T18, o saldo dos valores a receber a longo prazo esta relacionado, principalmente, aos

programas de parcelamento PAR e DIS.

Tabela 29 — Contas a Receber

RS milhdes ‘ 1T17 ‘ 1T18

Mensalidades de alunos 401,0 620,4
Convénios e Permutas 15,8 20,7
FIES 923,5 720,6
CartOes a receber 76,4 89,1
Acordos a receber 101,5 89,1
Contas a Receber Bruto 1.518,3 1.539,9
Provisdo para crédito de liquida¢do duvidosa (PCLD) (198,3) (320,9)
Valores a identificar (5,4) (0,3)
Ajuste a valor presente (AVP) FIES (10,6) -
Ajuste a valor presente (AVP) PAR (7,0) (23,5)
Ajuste a valor presente (AVP) EDUCAR - (0,3)
Ajuste a valor presente (AVP) DIS - (11,5)
Contas a Receber Liquido 1.297,1 1.183,5

* Parte substancial dos saldos de cartdes a receber é decorrente de negociacdes de mensalidades em atraso.

O PMR da Estacio totalizou 122 dias, uma reducgdo de 23 dias quando comparado ao mesmo
trimestre de 2017. O PMR FIES também apresentou redugéo nesse periodo, de 36 dias em relagdo

ao 1T17, totalizando em 230 dias.

Importante destacar que, a partir do 1T18, a Estacio passou a contabilizar a receita do FIES

conforme o aditamento dos contratos junto ao FNDE, de acordo com as regras do IFRS 15.

Tabela 30 — Prazo Médio de Recebimento (PMR)

De 1117 2T17 3T17 4717 ‘ 1T18
Contas a Receber Liquido 1.297,1 | 1.341,4 | 1.1446 | 1.024,1 | 1.183,5
Receita Liquida Anualizada 3.214,3 3.292,4 3.337,4 3.379,0 3.495,7
PMR 145 147 123 109 122

* Estas informacdes ndo sdo revisadas pelos auditores
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Tabela 31 - Prazo Médio de Recebimento Ex-FIES (PMR Ex-FIES)

RS milhdes ‘ 1T17 2717 3T17 4717 1T18

Contas a Receber Liquido Ex-AVP 1.307,7 | 1.349,3 | 1.150,7 | 1.024,1 | 1.183,5
Contas a Receber Ex-FIES e AVP 384,1 421,7 404,3 423,4 462,8

Receita Liquida Ex-FIES 1.964,2 | 2.016,3 | 2.121,4 | 2.219,9 | 2.365,5
PMR Ex-FIES 70 75 69 69 70

* Estas informacdes ndo sdo revisadas pelos auditores

Tabela 32 — Prazo Médio de Recebimento FIES (PMR FIES)

oe 4

Contas a receber FIES 923,5 927,5 746,4 600,7 720,6
Receita FIES (Ultimos 12 meses) 1.397,3 1.434,2 1.369,9 1.308,4 1.278,6
Dedugdo FGEDUC (Ult. 12 meses)* (92,1) | (100,1) | (97,7) (94,8) (92,4)
Impostos (Ult. 12 meses)* (55,1) (58,1) (56,3) (54,4) (56,0)
Receita Liquida FIES (Ultimos 12 meses)* 1.250,1 | 1.276,1 | 1.216,0 | 1.159,1 | 1.130,2
PMR FIES 266 262 221 187 230

* Estas informacdes ndo sdo revisadas pelos auditores

Tabela 33 - Movimentagao do Contas a Receber FIES

RS milhdes

Receita FIES 313,5 375,3 310,7 308,9 283,7

Repasse (193,9) (685,8) (133,2) (434,6) (145,7)
Deducdo/Provisdo FIES (27,4) (22,3) (22,9) (22,7) (21,7)
Atualizacdo do contas a receber

Tabela 34 - Movimentagao do Contas a Compensar FIES

Repasse 193,9 685,8 133,2 434,6 145,7
Pagamento de impostos (60,4) (94,6) (47,6) (63,1) (52,2)
Recompra em leildo (135,4) (256,0) (422,7) (372,1) (92,7)

* Numeros gerenciais alterados em funcdo de revisdo no critério de alocagdo por fonte da receita (FIES e Ex-FIES). Ndo houve
alteracdo nos nimeros totais de contas a receber e receita divulgados.

Versédo : 2
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Tabela 35 — Aging do Contas a Receber Bruto Total

Composi¢io por Idade (RS milhdes) ‘ iT17 % 1T18 ‘ %

FIES 923,5 61% 720,6 47%
PRONATEC 7,7 1% 2,6 0%
Polos parceiros 2,3 0% 1,7 0%
A vencer 158,3 10% 394,4 26%
Vencidas até 30 dias 116,5 8% 92,4 6%
Vencidas de 31 a 60 dias 20,7 1% 34,3 2%
Vencidas de 61 a 90 dias 24,5 2% 6,5 0%
Vencidas de 91 a 179 dias 87,0 6% 102,3 7%
Vencidas ha mais de 180 dias 177,8 12% 185,0 12%

Tabela 36 — Aging dos Acordos a Receber*

Composi¢do dos Acordos por Idade (R$ milhdes) 1T17 % 1T18 %

A vencer 51,9 51% 37,0 41%
Vencidas até 30 dias 4,6 5% 7,1 8%
Vencidas de 31 a 60 dias 2,8 3% 4,2 5%
Vencidas de 61 a 90 dias 2,9 3% 3,7 4%
Vencidas de 91 a 179 dias 10,9 11% 14,3 16%
Vencidas ha mais de 180 dias 28,4 28% 22,8 26%

% sobre o Contas a Receber Bruto Ex-FIES 17% - 11% -

* Nota: Ndo considera acordos com cartées de crédito

Investimento (CAPEX e Aquisi¢coes)

No 1T18, o CAPEX da Estacio totalizou R$37,4 milhdes, apresentando aumento de 39,9%, cerca
de R$10,7 milhdes a mais quando comparado ao realizado no 1T17, basicamente em fungdo de

investimentos realizados em manutengao.

Tabela 37 — Detalhamento dos Investimentos

CAPEX Total 26,7 37,4 39,9%
EdificacOes e Benfeitorias 8,3 10,8 29,7%
Moéveis, Maquinas, Equipamentos e Utensilios 6,7 10,5 56,1%
Software 7,4 10,4 39,6%
Projetos internos 3,6 4,5 26,0%
Outros 0,7 1,3 78,0%

* Estas informacdes ndo sdo revisadas pelos auditores.
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Capitalizacao e Caixa

Tabela 38 — Capitalizagdo e Caixa

Em RS milhdes ‘ 31/03/2017 ‘ 31/03/2018 ‘

Patrimonio liquido 2.559,5 2.926,2
Caixa e disponibilidades 458,1 627,1
Endividamento bruto (1.171,6) (657,8)
Empréstimos bancdérios (1.041,0) (572,1)
Curto prazo (487,2) (358,9)

Longo prazo (553,8) (213,3)
Compromissos a pagar (Aquisicdes) (115,3) (71,8)
Parcelamento de tributos (15,2) (13,9)
Divida liquida (713,5) (30,7)
Divida Liquida/ EBITDA Anualizado 1,06 x 0,04 x

Em 31 de margo de 2018, a posicdo de caixa e disponibilidades totalizava R$627,1 milhdes,
aplicados conservadoramente em instrumentos de renda fixa, referenciados ao CDI, em titulos do

governo federal e certificados de depdsitos de bancos nacionais de primeira linha.

O empréstimo bancario de R$572,1 milhdes corresponde basicamente a:

e Emissdes de debéntures da Companhia (22 série de R$300 milhdes e 42 série de R$100
milhdes);
e Linhas de financiamento junto ao IFC (primeiro empréstimo de R$48,5 milhdes e segundo
financiamento no montante de cerca de R$20 milhdes);
¢ Emissado de Notas Promissoérias da Companhia no valor de R$ 300,0 milhdes;
e R$13,5 milhdes em financiamentos subsidiados junto a agéncias e bancos de fomento
regionais e;
o Capitalizagédo das despesas de leasing com equipamentos em cumprimento a Lei 11.638.
Em 31 de margo de 2018, o empréstimo bancario representou uma redugéo de R$ 468,9 milhdes
em relagao a 31 de margo de 2017, em fungao, principalmente, das liquidacbes da Terceira
emissdo de Debéntures, no valor de R$ 197 milhdes, no segundo semestre de 2017 e do
pagamento da primeira tranche da emissdo da Nota Promisséria no valor de R$ 187 milhdes, em

novembro de 2017.

Os empréstimos bancarios, os compromissos a pagar referentes as aquisigdes realizadas (no
montante de R$71,8 milhdes), somados ao saldo a pagar de tributos parcelados (R$13,9 milhdes),
determinam o endividamento bruto da Estacio, que totalizou R$657,8 milhdes ao final de margo

de 2018. Dessa forma, a divida liquida da Companhia atingiu R$30,7 milhées ao fim desse periodo.

Os niveis de endividamento e geracéo de caixa operacional permitem a Companhia conduzir suas

atividades operacionais, honrar com seus compromissos financeiros, e implementar novas
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estratégias de expansdo e crescimento, mediante o uso de recursos proprios e contratacéo de

empréstimos e financiamentos para tais fins.

Demonstracao do Fluxo de Caixa

A geragdo de caixa operacional apdés Capex foi positiva em R$111,0 milhdes no 1T18,

apresentando um aumento de 78,1% e R$48,7 milhdes quando comparado ao mesmo periodo do

ano anterior. Além do aumento no resultado operacional, o aumento de R$106,5 milhdes na

arrecadagéo (Ex-FIES), devido a base de alunos mais sustentavel, também contribuiu para

melhoria desse indicador.

O aumento observado na linha de variagdes nos ativos e passivos refere-se, principalmente, ao

aumento do contas a receber desse trimestre, que foi impactado pela campanha de Diluicao

Solidaria que a Estacio comegou a ofertar neste ciclo de captacao.

A conversao de EBITDA em Caixa, desse trimestre, resultou em 33,6%, apresentando um ganho

de 4,6 p.p. de margem em relagao ao 1T17.

Tabela 39 — Demonstragao do Fluxo de Caixa

dels_scc):;:]:;zsatsjos impostos e apds o resultado das operagdes 130,9 2554
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas 142,2 130,4
Resultado apds conciliagdo das disponibilidades geradas 273,1 385,8
VariagOes nos ativos e passivos (184,1) (237,5)

Geragao de Caixa Operacional antes de Capex 89,1 148,4
Aquisicao de ativo imobilizado (15,8) (22,6)
Aquisicdo de ativo intangivel (11,0) (14,8)

Geragao de Caixa Operacional apés Capex 62,3 111,0
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos (8,2) (8,3)
Fluxo de Caixa Livre 54,1 102,7

Caixa no inicio do exercicio 404,0 524,4
Aumento (Redugdo) nas disponibilidades 54,1 102,7

Caixa no final do exercicio 458,1 627,1

EBITDA 214,8 330,1

Geragdo de Caixa Operacional antes de Capex / EBITDA 41,5% 44,9%

Geragdo de Caixa Operacional apds Capex / EBITDA 29,0% 33,6%

PAGINA: 47 de 94



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

Estacio Partifliezgl 0es S.A.

Notas Explica

11

1.2

1.3

1.4

Notas explicativas da administracdo as informacdes contabeis intermediarias
em 31 de marco de 2018

Em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma

Versao : 2

Informacd®es gerais
Contexto operacional

A Estacio Participagbes S.A. ("Estacio" ou "Companhia" ou “Grupo”) e suas controladas (conjuntamente, o
"Grupo") tém como atividades preponderantes o desenvolvimento e/ou administracdo de atividades e/ou
instituicbes nas areas de educacédo de nivel superior, educacdo profissional e/ou outras areas associadas a
educacéo, a administracdo de bens e negdcios préprios, e a participacdo, como sdcio ou acionista, em outras
sociedades simples ou empresarias, no Brasil.

A Companhia é uma sociedade andnima com sede localizada na Avenida Venezuela, 43, na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, constituida por subscrigdo particular de acdes em 31 de margco de 2007, e atualmente
listada no Novo Mercado.

O Grupo possui vinte e duas empresas, incluindo a Estacio Participacdes, sendo dezenove mantenedoras de
instituicdo de ensino superior, constituidas sob a forma de sociedades empresarias de responsabilidade
limitada, e rene uma Universidade, dez Centros Universitarios e cinquenta e quatro Faculdades, distribuidas
em vinte e trés estados do pais e no Distrito Federal.

O Conselho de Administracdo da Companhia, em reunido realizada em 25 de abril de 2018, autorizou a
divulgacao destas informag¢8es contébeis intermediarias.

Base de preparacéo

As informac8es trimestrais individuais e consolidadas foram preparadas conforme as préaticas contabeis
adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
e as normas internacionais de relatério financeiro International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB), e evidenciam todas as informacdes relevantes proprias
das demonstragdes financeiras (controladora e consolidado), e somente elas, as quais estdo consistentes com
as utilizadas pela administracdo na sua gestéo.

Politicas contabeis

Nas informacdes trimestrais, as politicas contabeis estdo sendo apresentadas de forma consistente as praticas
contabeis adotadas nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017, exceto quanto a adog¢éo do CPC 47 e CPC 48, mencionados no paragrafo seguinte a partir
de 1° de janeiro de 2018. Por isso, essas informacdes trimestrais devem ser lidas em conjunto com as
informacdes divulgadas nas demonstracdes financeiras do exercicio findo de 31 de dezembro de 2017.

Mudancas nas politicas contébeis e divulgacdes
Normas novas que estdo em vigor a partir de 2018
As seguintes novas normas foram emitidas pelo IASB e estdo em vigor para o exercicio de 2018:

IFRS 9/CPC 48 - "Instrumentos Financeiros": aborda a classificagdo, a mensuragéo e o reconhecimento de
ativos e passivos financeiros. A versdo completa da IFRS 9 foi publicada em julho de 2014, com vigéncia para
1° de janeiro de 2018, e substitui a orientacdo no IAS 39/CPC38, que diz respeito a classificacdo e a
mensuracao de instrumentos financeiros. As principais alteragées que a IFRS 9 traz sdo: (i) novos critérios de
classificacdo de ativos financeiros; (ii) novo modelo de impairment para ativos financeiros, hibrido de perdas
esperadas e incorridas, em substituicdo ao modelo atual de perdas incorridas; e (iii) flexibilizacdo das
exigéncias para adoc¢do da contabilidade de hedge.

A Companhia adotou a nova prética a partir de 1° de janeiro de 2018 e nédo fara reapresentacao de informacoes
comparativas, como permitido pela norma.
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A Companhia realizou uma avaliacdo de impacto detalhada dos trés aspectos da IFRS 9 mencionados acima
e concluiu por um aumento na provisdo para perdas com as Contas a Receber, resultando em um impacto
negativo sobre o patriménio liquido, conforme discutido abaixo.

A Companhia aplicou a abordagem simplificada e registrou perdas esperadas durante toda a vida em contas
a receber de clientes. Devido a natureza ndo garantida dos seus recebiveis, a provisdo para devedores
duvidosos aumentou R$ 77.705, com a correspondente reducéo do passivo fiscal diferido no montante de R$
26.419. Sendo assim, esses impactos reduziram o Patrimdnio Liquido no inicio do exercicio de 2018 no
montante de R$ 51.286.

A Companhia tem a expectativa de continuar avaliando pelo valor justo todos os ativos financeiros atualmente
mantidos ao valor justo.

Empréstimos, bem como contas a receber de clientes, sdo mantidos para captar fluxos de caixa contratuais e
deverdo gerar fluxos de caixa representando apenas pagamentos de principal e juros. A Companhia analisou
as caracteristicas contratuais de fluxo de caixa desses instrumentos e concluiu que eles atendem aos critérios
de mensuragéo de custo amortizado de acordo com a IFRS 9. Portanto, ndo se faz necessaria a reclassificagao
para esses instrumentos.

A Companhia ndo opera com transacdes de derivativos e relacdes de hedge.

IFRS 15/CPC 47 - "Receita de Contratos com Clientes": essa nova norma traz os principios que uma
entidade aplicard para determinar a mensuracao da receita e quando ela é reconhecida. Essa norma baseia-
se no principio de que a receita é reconhecida quando o controle de um bem ou servico € transferido a um
cliente, assim, o principio de controle substituira o principio de riscos e beneficios. Ela entra em vigor em 1°
de janeiro de 2018 e substitui a IAS 11/CPC 17 - "Contratos de Construcdo", IAS 18/CPC 30 - "Receitas" e
correspondentes interpretagdes.

A Companhia adotou a nova prética a partir de 1° de janeiro de 2018 e nédo fara reapresentacdo de informacdes
comparativas, como permitido pela norma.

A Companhia ndo prevé nenhum impacto significativo no balanco patrimonial e na demonstragédo das
mutacgfes do patrimdnio liquido, exceto quanto ao Resultado do Exercicio, a partir de janeiro de 2018, pelo
reconhecimento da Receita dos alunos que possuem financiamento do Governo Federal, FIES (Fundo de
Financiamento ao Estudante do Ensino Superior), com contrato suspenso por pendéncias no Sistema oficial
do programa (SisFies). A luz do que determina o IFRS 15.12, um contrato no existe se cada parte do contrato
tiver o direto incondicional de rescindir inteiramente o contrato ndo cumprido, sem compensar a outra parte.
Assim, os alunos néo aditados no SisFies deverdo negociar um novo contrato com a Instituicdo de ensino sem
o financiamento do FIES. A Companhia n&o reconheceri a receita dos alunos em processo de aditamento do
FIES até que sejam aditados ou firmado contrato com a Companhia para prestacdo do servico de ensino. A
Companhia estima que o montante da Receita ndo registrada por conta deste assunto seja menor que 0,5%
da Receita Liquida.

2 Notas explicativas ndo apresentadas

As informacdes trimestrais estdo sendo apresentadas em conformidade com o CPC 21 (R1), com o IAS 34 e
com as normas expedidas pela CVM. Baseados nessa faculdade e na avaliacdo da administragdo sobre os
impactos relevantes das informacfes a serem divulgadas, as notas explicativas descritas abaixo ndo estédo
sendo apresentadas. As demais estdo sendo apresentadas de forma a permitir o perfeito entendimento
dessas informacgdes trimestrais se lidas em conjunto com as notas explicativas divulgadas nas demonstracdes
financeiras de 31 de dezembro de 2017.
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Notas explicativas ndo apresentadas:

» Resumo das principais politicas contabeis.

+ Estimativas e julgamentos contébeis criticos.

* Premissas para célculo de valor justo de plano de op¢cbes de compra de acdes e impairment de ativos nao
financeiros ja divulgados nas notas explicativas as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de
2017.

» Cobertura de seguros.

* Outras informacdes.

3 Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

Controladora Consolidado

3lde 3lde 3lde 3lde

margo dezembro margo dezembro

de 2018 de 2017 de 2018 de 2017

Caixa e bancos 1.080 241 9.375 13.996
Caixa e equivalentes de caixa 1.080 241 9.375 13.996
Titulos Publicos Federal (Fundo de Inv.) 25.580 28.354 474.557 361.334
LFs (Fundo de Inv.) 5.468 7.709 101.473 98.294
CDB 8.337 8.213 30.405 30.000
CDB (Fundos de Inv.) 283 1.092 5.248 13.920
Compromissada 217 44 4.020 57
Compromissada (Fundos de Inv.) 31 373 1.967 4.760
Titulos Publicos (ItadJud) 45 35 58 1.945
Titulo de capitalizagao 19 140
Titulos e valores mobiliérios 39.961 45.820 617.747 510.450

A Companhia possui uma politica de investimentos que determina que os investimentos se concentrem em
valores mobiliarios de baixo risco e aplicagBes em instituicdes financeiras de primeira linha. Em 31 de marco
de 2018, as operacbes foram remuneradas com base em percentuais da variacdo do Certificado de Depdsito
Interbancério (CDI), com excec¢éo dos titulos publicos, que sédo indexados a Selic e taxas pré-fixadas.

Em 31 de marco de 2018 e 31 de dezembro de 2017, a totalidade dos titulos e valores mobiliarios da
Companhia classificam-se como "ao custo amortizado”.

Os valores justos de titulos negociados no mercado sdo baseados em fluxos de caixa descontados, utilizando-
se uma taxa baseada na taxa de juros do mercado e no prémio de risco especifico para esses titulos e valores
mobiliarios (31 de marco de 2018 - 6,39%; 31 de dezembro de 2017 - 6,89%). Nenhum desses ativos
financeiros estéa vencido ou impaired.

As aplicagbes em fundos exclusivos séo lastreadas por alocacdes financeiras em cotas de fundos, CDBs, LFs,
titulos publicos, operacdes compromissadas de bancos e emissores de primeira linha. O fundo de investimento
Bradesco é remunerado pelo CDI com taxa média de 96,67% em 31 de marco de 2018 (100,19% em 31 de
dezembro de 2017); o fundo de investimento Estapart (Itat) é remunerado pelo CDI com taxa média de 98,75%
em 31 de marco de 2018 (100,55% em 31 de dezembro de 2017); o fundo de investimento ItauJud (Itad) é
remunerado pelo CDI com taxa média de 44,79% em 31 de marco de 2018 (56,80% em 31 de dezembro de
2017); o fundo de investimento Banco do Brasil € remunerado pelo CDI com taxa média de 84,43% em 31 de
marco de 2018 (89,18% em 31 de dezembro de 2017).

Os Certificados de Depositos Bancarios - CDB sao remunerados pelo CDI com taxa média de 99,60% em 31
de marc¢o de 2018 (99,51% em 31 de dezembro de 2017).
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As OperagBes Compromissadas, lastreadas por debéntures de emissores de primeira linha, estéo registradas
ao seu valor justo, remuneradas pelo CDI com taxa média de 80,40% em 31 de margo de 2018 (80,39% em
31 de dezembro de 2017).

4 Contas areceber
Consolidado

3lde 31lde
margo dezembro
de 2018 de 2017
Mensalidades de alunos 620.395 473.081
FIES (a) 720.604 600.725
Convénios e permutas 20.736 21.129
Cartdes a receber (b) 89.086 58.337
Acordos a receber 89.082 91.570
1.539.903 1.244.842
Proviséo para devedores duvidosos (320.875) (205.062)
Valores a identificar 277) (4.298)
(-) Ajuste a valor presente (c) (35.282) (11.384)
1.183.469 1.024.098
Ativo circulante 1.060.715 991.404
Ativo ndo circulante 122.754 32.694
1.183.469 1.024.098

O saldo dos valores a receber a longo prazo em 31 de marco de 2018 est4 relacionado ao PAR (Programa de
Parcelamento Estécio), DIS (Diluicdo de mensalidade) e Educar Amazbdnia. A composi¢do por idade é a

seguinte:
Consolidado
3lde 3lde
margo dezembro
de 2018 de 2017
2019 34.221 4.589
2020 38.364 3.376
2021 50.019 16.829
2022 79.878 52.583
2023 a 2024 11.725 391
(-) Ajuste a valor presente PAR, DIS e Educar (c) (35.282) (11.384)
(-) Proviséo para devedores duvidosos PAR, DIS e Educar (56.171) (33.690)
Ativo ndo circulante 122.754 32.694

O PAR é a modalidade de parcelamento oferecido pela Estacio aos seus alunos, onde o aluno pode parcelar
até 70% do valor das mensalidades, para pagamento a partir do 1° més subsequente a conclusao do curso,
atualizado monetariamente pelo IPCA.

O DIS é a modalidade de pagamento do valor de R$ 49,00 nas primeiras mensalidades, e a diluicdo da
diferenca para o valor integral das mensalidades sem bolsas e/ou beneficios, em numero de parcelas
correspondentes ao prazo de duracao previsto para a matriz curricular minima regular conclusédo do curso,
atualizado mensalmente pelo IPCA .

(@) As contas a receber do FIES (Fundo de Financiamento Estudantil) estdo representadas pelos créditos educacionais, cujos
financiamentos foram contratados pelos alunos junto a Caixa Econémica Federal - CEF e ao Fundo Nacional de Desenvolvimento da
Educacéo - FNDE, sendo os recursos financeiros, repassados pela CEF e Banco do Brasil em conta corrente bancaria especifica. O
referido montante tem sido utilizado para pagamento das contribui¢cdes previdenciérias e impostos federais, bem como convertidos em
caixa por meio de leildes dos titulos do Tesouro Nacional.
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(i) Para alunos FIES com fiador foi constituida provisdo para o percentual de 2,25% do faturamento com essa caracteristica,
considerando as premissas de 15% de exposigdo ao risco de crédito sobre uma estimativa de 15% de inadimpléncia.

(i) Para o risco ndo coberto do FGEDUC, com ades&o realizada a partir de abril de 2012, foi constituida proviséo sobre os 10% dos
créditos de responsabilidade das mantenedoras (sendo que o Fundo Garantidor é responsavel pelos 90% restantes)
considerando os 15% de exposicao ao risco de crédito sobre uma estimativa de 15% de inadimpléncia, ou seja, 0,225%.

(iii) Para o risco ndo coberto do FGEDUC, com adesdo realizada até margo de 2012, foi constituida provisdo sobre os 20% de
responsabilidade das mantenedoras (sendo que o Fundo Garantidor é responsavel pelos 80% restantes) considerando os 15%
de exposicao ao risco de crédito sobre uma estimativa de 15% de inadimpléncia, ou seja, 0,450%.

(b) Parte substancial dos saldos de cartdes a receber é decorrente de negociacdes de mensalidades em atraso.
(c) O ajuste a valor presente em 31 de margo de 2018 soma R$ 35.282 (R$ 23.470 referente ao PAR, R$ 11.530 ao DIS e R$ 282

referente ao programa Educar Amazénia) e em 31 de dezembro soma R$ 11.384 (R$ 11.195 referente ao PAR e R$ 189 referente
ao programa Educar Amazonia).

A composicdo por idade dos valores a receber é apresentada a seguir:

Consolidado

31lde 31lde

margo dezembro
de 2018 % de 2017 %
FIES 720.604 47 600.725 48
PRONATEC 2.598 1 8.680 1
Polos parceiros 1.699 0 3.665 1
A vencer 394.423 25 175.834 14
Vencidas até 30 dias 92.443 6 91.720 7
Vencidas de 31 a 60 dias 34.312 2 63.660 5
Vencidas de 61 a 90 dias 6.547 1 57.762 5
Vencidas de 91 a 179 dias 102.279 6 77.672 6
Vencidas ha mais de 180 dias 184.998 12 165.124 13

1.539.903 100 1.244.842 100

A composigdo por idade dos acordos a receber € apresentada a seguir:
Consolidado

3lde 3lde
margo dezembro
de 2018 % de 2017 %

A vencer 36.989 41 38.781 42
Vencidas até 30 dias 7.085 8 8.891 10
Vencidas de 31 a 60 dias 4.186 5 7.603 8
Vencidas de 61 a 90 dias 3.693 4 7.060 8
Vencidas de 91 a 179 dias 14.280 16 14.698 16
Vencidas ha mais de 180 dias 22.849 26 14.537 16

89.082 100 91.570 100

Conforme descrito na nota 1.4, a partir de 1° de janeiro de 2018 a PDD passou a ser calculada de acordo com
as diretrizes do IFRS 9 — CPC 48. Até 31 de dezembro de 2017 a PDD correspondia ao saldo de 100% das
mensalidades vencidas ha mais de 180 dias.
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A movimentag&o na provisdo para devedores duvidosos (PDD), no consolidado, segue demonstrada abaixo:

Saldo em 31 de dezembro de 2016 205.637
Constituigao 226.643
Baixa de boletos vencidos ha mais de 360 dias. (227.218)

Saldo em 31 de dezembro de 2017 205.062
Constituicdo 41.030
Adog&o das novas praticas langadas ao patrimdnio liquido (Nota 1.4) 77.705
Baixa de cheques devolvidos vencidos ha mais de 360 dias (2.922)

Saldo em 31 de margo de 2018 320.875

Nos periodos findos em 31 de marco de 2018 e de 2017, a despesa com provisdo para devedores duvidosos,
reconhecida na demonstracao do resultado na rubrica de despesas comerciais (Nota 23), estava representada
da seguinte forma:

Consolidado

2018 2017

Efeito liquido da PDD no resultado 41.030 47.519
Venda da carteira de clientes (i) 2.244

43.274 47.519

(i) O valor de venda da carteira de clientes deve-se, principalmente, ao contrato firmado no final de 2016, de cessao de direitos de créditos
da Companhia relativos a anos anteriores, integralmente baixados como perda em anos anteriores. Como resultado, a Companhia
registrou uma recuperacdo de recebiveis de R$ 62.582, a serem recebidos em 36 meses a partir de janeiro de 2018 e, sobre esse
montante, registrou o ajuste a valor presente de R$15.571. Em 31 de margo de 2018, essa transacédo mantém saldo a receber de R$
61.820 (R$ 61.882 em 31 de dezembro de 2017), ajuste a valor presente de R$ 4.663 (R$9.868 em 31 de dezembro de 2017) e uma
provisdo para perda de R$ 7.315 (R$ 5.071 em 31 de dezembro de 2017). O montante liquido de R$ 52.842 (R$ 46.943 em 31 de
dezembro de 2017) esta registrado em outros ativos realizaveis a longo prazo.
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Transacdes com partes relacionadas

As operagBes com partes relacionadas foram realizadas em termos equivalentes aos que prevalecem nas
transacdes com partes independentes, nos termos do item 23 do Pronunciamento Técnico CPC 05 (R1) e

estdo descritas a seqguir:

Controladora

31de 31de
margo dezembro
de 2018 de 2017
Ativo circulante
Conta corrente
Seses 1.465 8.799
Fatern 220
Irep 5.020
Atual 967
Seama 229
Sé&o Luis 263
Estacio Ribeirdo Preto 103
Nova Academia, FAL, Editora, Fargs e Facitec 5 11
Sociedades controladas 1.470 15.612
Controladora
3lde 3lde
margo dezembro
de 2018 de 2017
Passivo circulante
Conta corrente
Seses 315
Irep 219
Atual 2
Sociedades controladas 534 2
6 Despesas antecipadas
Controladora Consolidado
31lde 3lde 3lde 31lde
marco  dezembro margo dezembro
de 2018 de 2017 de 2018 de 2017
Seguros 6 25 1.232 1.326
IPTU 8.469
Material didatico (i) 1.960 2.273
Antecipacao de férias e encargos 1.436 2.404
Taxa de credenciamento - MEC 2.372 2.507
Cooperagao técnico pedagodgica Santa Casa 2.466 2.466
Outras despesas antecipadas 653 673
6 25 18.588 11.649
Ativo circulante 6 25 13.619 6.544
Ativo ndo circulante 4.969 5.105
6 25 18.588 11.649

(i) Refere-se aos custos incorridos com direito autoral, grafica e postagem para producéo de material didatico a ser utilizado, no periodo
subsequente. S&o contabilizados como despesa antecipadas e apropriados ao longo do periodo de utilizagcdo, apés sua efetiva entrega.

Pagina 7 de 41

PAGINA: 54 de 94



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

Notas

7

(a

~—~

RERRaes oA

Notas explicativas da administracdo as informacdes contabeis intermediarias

em 31 de marco de 2018

Em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma

Versao : 2

Impostos e contribuicdes a recuperar

IRRF
IRPJ/CSLL (i)
PIS

COFINS

ISS

INSS
OUTROS

Ativo circulante
Ativo néo circulante

Controladora

Consolidado

3lde 3lde 3lde 3lde
margo dezembro de margo dezembro de
de 2018 2017 de 2018 2017
254 2.709 4.373 14.463
40.886 38.040 88.895 105.439
6 544 612

27 25 2.117 2.196

3 3 44.162 42.659

992 6.333

79 106 639 666
41.249 40.889 141.722 172.368
1.318 3.908 55.339 92.046
39.931 36.981 86.383 80.322
41.249 40.889 141.722 172.368

(i) Do montante apresentado R$ 14.536 e R$33.506 referem-se a adiantamentos de IRPJ/CSLL ocorrido durante 2018 e 2017,
respectivamente. Os demais valores representam os saldos negativos da Companhia que séo utilizados para compensagao de impostos

da Unido e ajustados mensalmente pela taxa Selic.
Investimentos em controladas

Controladora Estécio Participagdes S.A.

31 de marco de 2018

31 de dezembro de 2017

Investimento

Perda com

Investimento

Investimento

Perda com

Investimento

Sociedade de Ensino Superior Estacio de Sa Ltda. ("SESES") 1.096.856 1.017.888
Sociedade de Ensino Superior, Médio e Fundamental Ltda. ("IREP") 1.128.579 1.043.362
Nova Academia do Concurso - Cursos Preparatoérios Ltda. ("NACP") 4.136 3.505
Estacio Editora e Distribuidora Ltda. ("EDITORA") (30) (30)
Sociedade de Ensino Superior Estacio Ribeirdo Preto Ltda. ("Estacio
Ribeirao Preto") 69.796 53.377
2.299.367 (30) 2.118.132 (30)
As informacdes das controladas estdo representadas a seguir:
31 de margo de 2018
IR diferido Lucro
s/agio de (prejuizo)
Quantidade Total de Total de Patrimdnio ) incorporacgéao liquido do
Participagéo de quotas ativos passivos liguido Agio reversa Total periodo
SESES 100% 610.677  1.741.552 644.696 1.096.856 1.096.856 99.283
IREP 100% 499.979 1.437.615 371.478 1.066.137 62.442 1.128.579 94.552
NACP 100% 13.105 5.580 1.444 4.136 4.136 (488)
Editora (i) 100% 251 31 66 (35) 5 (30)
Estacio Ribeirdo Preto 100% 23.837 129.202 57.176 72.026 (2.230) 69.796 20.021
3.313.980 1.074.860 2.239.120 62.447 (2.230) 2.299.337 213.368
31 de dezembro de 2017
IR diferido Lucro
s/agio de (prejuizo)
Quantidade Total de Total de Patrimonio . incorporagao liquido do
Participagdo de quotas ativos passivos liquido Agio reversa Total exercicio
SESES 100% 610.677 1.567.355 549.467 1.017.888 1.017.888 285.225
IREP 100% 499.979 1.344.206 363.286 980.920 62.442 1.043.362 228.625
NACP 100% 13.105 4.015 510 3.505 3.505 (1.324)
Editora (i) 100% 251 31 66 (35) 5 (30)
Estéacio Ribeiréo Preto 100% 23.837 118.661 63.054 55.607 (2.230) 53.377 37.804
3.034.268 976.383 2.057.885 62.447 (2.230) 2.118.102 550.330

(i) Proviséo para passivo a descoberto registrado na conta “Outros” do passivo n&o circulante.
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Estacio Participacfes S.A.
Notas xpllcaflea
Notas explicativas da administracdo as informacdes contabeis intermediarias
em 31 de marco de 2018

Em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma

O quadro abaixo representa a movimentacao global dos investimentos em controladas no periodo findo em 31
de marco de 2018 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017:

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2016 2.305.020
Equivaléncia patrimonial 550.330
Adiantamento para futuro aumento de capital 10.205
Opcdes outorgadas 7.458
Dividendos adicionais 2016 (350.000)
Dividendos 2017 (390.957)
Impairment (Goodwiill) (14.018)
Incentivos de longo prazo 94

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2017 2.118.132
Equivaléncia patrimonial 213.368
Adiantamento para futuro aumento de capital 16.296
Opgoes outorgadas 2.857
Adoc&o as novas praticas IFRS 09 (Nota 1.4) (51.286)

Investimentos em controladas em 31 de margo de 2018 2.299.367

As informagfes contédbeis das controladas utilizadas para aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial
foram relativas a data-base 31 de marco de 2018.

Abaixo as informacdes dos investimentos das controladas diretas:

(b) Controlada Sociedade de Ensino Superior, Médio e Fundamental Ltda. (“IREP”)

3lde 3lde

margo dezembro

de 2018 de 2017

Sociedade Educacional Atual da Amazoénia ("ATUAL") 561.187 505.108
ANEC - Sociedade Natalense de Educagéo e Cultura ("FAL") 12.763 12.213
Sociedade Universitaria de Exceléncia Educacional do Rio Grande do Norte ("FATERN") 30.784 30.726
604.734 548.047

As informacdes das controladas da IREP estéo representadas a seguir:

31 de marco de 2018

Lucro (prejuizo)

Quantidade de Total de Total de Patrimdnio ) liquido do

Participagéo guotas ativos passivos liguido Agio Total periodo

ATUAL 100% 35.726 673.187 127.503 545.684 15.503 561.187 37.128
FAL 100% 17.218 10.104 5.417 4.687 8.076 12.763 (1.894)
FATERN 100% 9.160 21.897 6.092 15.805 14.979 30.784 266
705.188 139.012 566.176 38.558 604.734 35.500

31 de dezembro de 2017

Lucro (prejuizo)

Quantidade de Total de Total de Patrimdnio . liquido do

Participagéo guotas ativos passivos liquido Agio Total exercicio

ATUAL 100% 34.186 634.005 144.400 489.605 15.503 505.108 73.978
FAL 100% 17.218 7.898 3.761 4.137 8.076 12.213 (3.534)
FATERN 100% 9.160 22.394 6.647 15.747 14.979 30.726 1.878
664.297 154.808 509.489 38.558 548.047 72.322
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Em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma
O quadro abaixo representa a movimentacdo global dos investimentos da controlada direta IREP em suas
controladas diretas no periodo findo em 31 de marco de 2018 e no exercicio findo em 31 de dezembro de
2017:

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2016 496.838
Equivaléncia patrimonial 72.322
Adiantamento para futuro aumento de capital 33.965
Dividendos 2017 (55.078)

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2017 548.047
Equivaléncia patrimonial 35.500
Adiantamento para futuro aumento de capital 31.151
Adocéo as novas praticas IFRS 09 (9.964)

Investimentos em controladas em 31 de margo de 2018 604.734

(c)

Controlada Sociedade Atual da Amazoénia (“ATUAL”)

Uniuol Gestao de Empreendimentos Educacionais e Participagdes S.A. ("UNIUOL")
Idez Empreendimentos Educacionais Sociedade Simples Ltda. ("IDEZ")

Sociedade Educacional da Amazobnia ("SEAMA")

Sociedade Educacional do Rio Grande do Sul S/S Ltda. ("FARGS")

Unis&oluis Educacional S.A ("SAO LUIS")

Instituto de Ensino Superior Social e Tecnolégico Ltda. ("FACITEC")

Associacao de Ensino de Santa Catarina ("ASSESC")

Instituto de Estudos Superiores da Amazodnia ("IESAM")

Centro de Assisténcia ao Desenvolvimento de formagao Profissional Unicel Ltda. ("Estacio Amazonas")
Centro de Ensino Unificado de Teresina ("CEUT")

Faculdade Nossa Cidade ("FNC")

Faculdades Integradas de Castanhal Ltda. ("FCAT")

Sociedade Empresarial de Estudos Superiores e Tecnolégicos Sant'Ana Ltda. ("FUFS")

As informacgdes das controladas da ATUAL estdo representadas a seguir:

3lde 3lde
margo dezembro
de 2018 de 2017
3.561 2.584
3.956 3.054
54.718 50.948
20.126 19.328
88.264 79.419
45.917 42.687
8.034 6.680
89.202 85.780
53.178 53.690
44.468 41.874
95.528 94.899
30.613 28.365
16.869 14.044
554.434 523.352

31 de margo de 2018

Lucro
(prejuizo)
Quantidade Total de Total de Patrimonio Fundo de liquido do
Participacao de quotas ativos passivos liguido Agio Comércio Total periodo
UNIUOL 100% 4.626 3.386 781 2.605 956 3.561 (101)
IDEZ 100% 5.894 3.256 1.347 1.909 2.047 3.956 (160)
SEAMA 100% 4.407 51.079 14.396 36.683 18.035 54.718 4.909
FARGS 100% 7.181 16.210 4.139 12.071 8.055 20.126 1.052
SAO LUIS 100% 220 100.000 39.104 60.896 27.368 88.264 10.130
FACITEC 100% 6.051 32.721 13.458 19.263 26.654 45.917 4.499
ASSESC 100% 3 5.607 2.296 3.311 4,723 8.034 (135)
IESAM 100% 2.400 72.648 23.659 48.989 26.797 13.416 89.202 4.467
Estacio Amazonas 100% 46.957 45.454 18.871 26.583 26.214 381 53.178 623
CEUT 100% 2.408 31.696 16.283 15.413 27.568 1.487 44.468 4.102
FNC 100% 20.928 33.313 16.493 16.820 72.046 6.662 95.528 2.804
FCAT 100% 100 18.358 11.341 7.017 20.121 3.476 30.613 3.884
FUFS 100% 2.905 12.117 2.699 9.418 6.255 1.195 16.869 (287)
425.845 164.867 260.978  266.839 26.617 554.434 35.787
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31 de dezembro de 2017

Lucro
(prejuizo)
Quantidade Total de Total de Patrimdnio Fundo de liquido do
Participacao de quotas ativos passivos liquido Agio Comércio Total exercicio
UNIUOL 100% 4.626 2.377 749 1.628 956 2.584 (724)
IDEZ 100% 5.894 2.675 1.668 1.007 2.047 3.054 (1.417)
SEAMA 100% 3.232 45.593 12.680 32.913 18.035 50.948 9.183
FARGS 100% 7.181 15.430 4.157 11.273 8.055 19.328 719
SAO LUIS 100% 220 91.761 39.710 52.051 27.368 79.419 41.274
FACITEC 100% 6.051 28.723 12.950 15.773 26.654 260 42.687 9.630
ASSESC 100% 3 4.560 2.603 1.957 4.723 6.680 (1.209)
IESAM 100% 2.400 68.322 22.957 45.365 26.797 13.617 85.780 9.868
Estacio Amazonas 100% 46.957 45.858 18.891 26.967 26.214 509 53.690 (3.383)
CEUT 100% 2.408 27.772 15.176 12.596 27.568 1.710 41.874 7.311
FNC 100% 20.928 31.136 16.196 14.940 72.046 7.913 94.899 7.612
FCAT 100% 100 15.166 10.993 4.173 20.121 4.072 28.365 1.382
FUFS 100% 2.905 8.821 2.475 6.346 6.255 1.443 14.044 (1.680 )
388.194 161.205 226.989  266.839 29.524  523.352 78.566

O quadro abaixo representa a movimentagéo global dos investimentos da controlada direta ATUAL em suas
controladas diretas no periodo findo em 31 de marco de 2018 e no exercicio findo em 31 de dezembro de

2017:

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2016

Equivaléncia patrimonial

Adiantamento para futuro aumento de capital
Amortizagao de fundo de comércio
Dividendos 2017

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2017
Equivaléncia patrimonial
Adiantamento para futuro aumento de capital

Amortizagao de fundo de comércio
Adocéo as novas praticas IFRS 09

Investimentos em controladas em 31 de margo de 2018
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500.224

78.566
10.930
(12.904)

(53.464)

_ 5285

35.787
7.188
(2.907)

(8.986)

554.434
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Notas explicativas da administracdo as informacdes contabeis intermediarias

em 31 de marco de 2018
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Versao : 2

9 Intangivel

(a) Intangivel - Controladora

Custo
Agio em aquisi¢des de investimentos (i)
Direito de uso de software
Projeto Integracéo
Fundo de comércio

Amortizagao
Direito de uso de software
Projeto Integragao
Fundo de comércio

Saldo residual liquido

Custo
Agio em aquisi¢Bes de investimentos (i)
Direito de uso de software
Projeto Integracéo
Fundo de comércio

Amortizagdo
Direito de uso de software
Projeto Integracéo
Fundo de comércio

Saldo residual liquido

3lde 3lde
dezembro margo
de 2017 de 2018
Custo Adicbes Custo
780.065 780.065
99 99
212 212
79.704 79.704
860.080 860.080
Taxas de
amortizagao Amortizagéo Adicdes Amortizacao
20% a.a. (77) 4) (81)
20% a.a. (54) (11) (65)
20 a 33% a.a. (66.669 ) (3.258) (69.927)
(66.800 ) (3.273) (70.073)
793.280 (3.273) 790.007
3lde 3lde
dezembro margo
de 2016 de 2017
Custo Adicbes Custo
780.065 780.065
99 99
212 212
79.704 79.704
860.080 860.080
Taxas de
amortizacao Amortizagao Adicdes Amortizagao
20% a.a. (59) (5) (64)
20% a.a. 11) (11) (22)
20 a 50% a.a. (50.263 ) (4.944) (55.207)
(50.333) (4.960) (55.293)
809.747 (4.960) 804.787

(i) O &gio é parte integrante da linha de investimento em fun¢&o da incorporag¢é@o da Uniseb Holding.
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Notasal(::xpllcaflea

Notas explicativas da administracdo as informacdes contabeis intermediarias
em 31 de marco de 2018

Em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma

(b) Intangivel - Consolidado

3lde 3lde
dezembro margo
de 2017 de 2018
Custo Adicbes Custo
Custo
Agio em aquisi¢des de investimentos 1.181.481 1.181.481
Direito de uso de software 272.394 10.357 282.751
EAD e Integracéo 18.298 18.298
CsC 2.786 2.786
Central de Ensino 76.677 1.710 78.387
Arquitetura de TI 21.664 21.664
Contetdo de disciplinas on line 7.821 14 7.835
Féabrica de conhecimento EAD 33.868 1.643 35.511
Fundo de Comércio 173.503 173.503
Outros 35.311 1.109 36.420
1.823.803 14.833 1.838.636
Taxa de
amortizagdo Amortizagdo Adicdes Amortizagéo
Amortizagcado
Agio em aquisi¢cBes de investimentos Indefinida (6.924) (6.924)
Direito de uso de software 20% a.a. (192.746) (11.490) (204.236)
EAD e Integragdo 20% a.a. (16.408) (202) (16.610)
CsC 20% a.a. (2.005) 14) (2.019)
Central de Ensino 10% a.a. (19.912) (2.777) (22.689)
Arquitetura de TI 20% a.a. (8.530) (961) (9.491)
Contetdo de disciplinas on line 20% a.a. (6.436) (298) (6.634)
Fabrica de conhecimento EAD 10% a.a. (4.537) (986) (5.523)
Fundo de Comércio 20 a 50% a.a. (130.945) (6.165) (137.110)
Outros 20 a 10% a.a. (15.152) (1.412) (16.564)
(403.595) (24.205) (427.800)
Saldo residual liquido 1.420.208 (9.372) 1.410.836
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Custo
Agio em aquisi¢des de investimentos
Direito de uso de software
EAD e Integragéo
CsC
Central de Ensino
Central de Relacionamento
Hemisférios
Arquitetura de Tl
Conteldo de disciplinas on line
Fabrica de conhecimento EAD
Fundo de Comércio
Outros

Amortizagao
Agio em aquisigbes de investimentos
Direito de uso de software
EAD e Integragéo
CsC
Central de Ensino
Central de Relacionamento
Hemisférios
Arquitetura de Tl
Contetdo de disciplinas on line
Fabrica de conhecimento EAD
Fundo de Comércio
Outros

Saldo residual liquido
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31lde 3lde

dezembro margo

de 2016 de 2017

Custo Adicbes Transf. Custo

1.195.499 1.195.499

236.101 7.420 243521

18.298 18.298

2.228 2.228

72.123 910 73.033

2.348 2.348

1.346 1.346

19.174 496 19.670

7.603 70 7.673

28.741 1.774 30.515

174.018 (515) 173.503

27.559 301 27.860

1.785.038 10.971 (515) 1.795.494

Taxas de

amortizacdo Amortizagdo Adicdes Transf. Amortizagéo
Indefinida (6.924) (6.924)
20% a.a. (148.808) (10.292) (159.100)
20% a.a. (15.600) (202) (15.802)
20% a.a. (1.940) (22) (1.962)
5% a.a. (16.590) (815) (17.405)
20% a.a. (2.348) (2.348)
20% a.a. (1.346) (1.346)
20% a.a. (5.183) (837) (6.020)
20% a.a. (4.900) (365) (5.265)
5% a.a. (3.043) (359) (3.402)
20 a 50% a.a. (102.150) (8.520) 515 (110.155)
20% a.a. (6.714) (1.218) (7.932)
(315.546) (22.630) 515 (337.661)

1.469.492 (11.659) 1.457.833
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Notas explicativas da administracdo as informacdes contabeis intermediarias
em 31 de marco de 2018

Em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma

Em 31 de marco de 2018 e 31 de dezembro de 2017, o agio liquido apurado nas aquisicdes em investimentos
estava representado da seguinte forma:

Controladora Consolidado
3lde 3lde 31lde 3lde
marco dezembro marco dezembro

de 2018 de 2017 de 2018 de 2017

Agio em aquisices de investimentos liquido de amortizac&o acumulada

IREP 89.090 89.090
ATUAL 15.503 15.503
Seama 18.035 18.035
Idez 2.047 2.047
Uniuol 956 956
Fargs 8.055 8.055
Sao Luis 27.369 27.369
Facitec 26.654 26.654
Assesc 4.723 4.723
lesam 26.797 26.797
Estacio Amazonas 26.214 26.214
Ceut 27.568 27.568
FNC 72.046 72.046
FCAT 20.120 20.120
FUFS 6.255 6.255
FAL 8.076 8.076
FATERN 14.979 14.979
Estéacio Editora 5 5
Uniseb 9.371 9.371 9.371 9.371
Uniseb Holding 770.694 770.694 770.694 770.694

780.065 780.065 1.174.557  1.174.557

A Companhia avalia anualmente para impairment, sendo a Ultima avaliacdo efetuada por conta do
encerramento do exercicio de 31 de dezembro de 2017, os agios apurados em aquisi¢des de investimentos e
incorporacdes, decorrentes da expectativa de rentabilidade futura, com base em proje¢cbes de resultados
futuros para um periodo de 10 anos, utilizando taxa nominal de 5,0 % ao ano como taxa de crescimento na
perpetuidade (equivalente a taxa de inflacdo de longo prazo, ndo considerando qualquer crescimento real) e
uma Unica taxa de desconto nominal de 14,3% para descontar os fluxos de caixa futuros estimados.
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Imobilizado

Imobilizado - Consolidado

Custo

Terrenos

Edificacdes

Benfeitorias em im6veis de terceiros
Méveis e utensilios

Computadores e periféricos
Maquinas e equipamentos
Equipamentos de atividades fisicas / hospitalares
Biblioteca

Instalagdes

Tablets

Construgées em andamento
Desmobilizagdo

Outros

Depreciacéo

Edificacdes

Benfeitorias em imoveis de terceiros
Moveis e utensilios

Computadores e periféricos
Mé&quinas e equipamentos
Equipamentos de atividades fisicas / hospitalares
Biblioteca

Instalagdes

Tablets

Desmobilizagdo

Outros

Saldo residual liquido
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31lde 31lde
dezembro marco
de 2017 de 2018
Custo Adicbes Baixas Transf. Custo
19.295 19.295
208.737 1.288 66 210.091
248.758 6.798 (19) 3.478 259.015
96.317 1.525 (115) 97.727
154.408 1.877 (218) 156.067
117.137 3.717 (91) 120.763
48.283 2.890 (10) 51.163
159.081 1.262 (254) 160.089
51.615 463 (18) 31 52.091
37.974 37.974
6.659 2.279 (3.575) 5.363
22.196 22.196
10.731 470 (157) 11.044
1.181.191 22.569 (882) 1.202.878

Taxas de
depreciagao Depreciagéo Adicbes Baixas Transf. Depreciagdo
1,67% a.a. (59.546) (921) 18 (60.449)
11,11% a.a. (134.199) (6.940) 59 (18) (141.098)
8,33% a.a. (54.388) (1.965) 55 (56.298)
25% a.a. (118.348) (4.480) 210 (122.618)
8,33% a.a. (58.799) (4.019) 71 (62.747)
6,67% a.a. (19.740) (727) 4 (20.463)
5% a.a. (69.061) (1.788) 52 (70.797)
8,33% a.a. (18.233) (932) 22 (19.143)
20% a.a. (27.469) (1.730) (29.199)
(12.204) (634) (12.838)
14,44% a.a. (6.788) (214) 141 (6.861)
(578.775) (24.350) 614 (602.511)
602.416 (1.781) (268) 600.367
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31de 3lde
dezembro margo
de 2016 de 2017
Custo Adicbes Baixas Transf. Custo
Custo
Terrenos 19.295 19.295
Edificacdes 192.768 35 2.353 195.156
Benfeitorias em iméveis de terceiros 261.753 885 14.614 277.252
Méveis e utensilios 98.311 1.935 (1.137) 99.109
Computadores e periféricos 149.266 897 (272) 149.891
Maquinas e equipamentos 129.049 3.046 (460) 131.635
Equipamentos de atividades fisicas / hospitalares 44.483 788 5) 45.266
Biblioteca 141.601 708 142.309
Instalagtes 52.796 1.665 54.461
Tablets 46.755 (433) 46.322
Construges em andamento 18.935 5.760 (16.967) 7.728
Desmobilizagdo 22.312 (492) 21.820
Outros 11.075 48 (35) 11.088
1.188.399 15.767 (2.834) 1.201.332
Taxas de

depreciacdo  Depreciagao Adicbes Baixas Transf. Depreciacéo

Depreciagao
Edificacdes 1,67% a.a. (52.171) (853) (53.024)
Benfeitorias em iméveis de terceiros 11,11% a.a. (143.234) (7.084) (150.318)
Moveis e utensilios 8,33% a.a. (56.042) (1.759) 1.085 (56.716)
Computadores e periféricos 25% a.a. (107.394) (4.141) 270 (111.265)
Mé&quinas e equipamentos 8,33% a.a. (61.123) (4.017) 443 (64.697)
Equipamentos de atividades fisicas / hospitalares 6,67% a.a. (18.793) (603) 5 (19.391)
Biblioteca 5% a.a. (63.935) (1.477) (65.412)
Instalagdes 8,33% a.a. (15.849) (972) (16.821)
Tablets 20% a.a. (27.891) (2.204) 434 (29.661)
Desmobilizacéo (15.277) (410) 446 (15.241)
Outros 14,44% a.a. (6.630) (201) 32 (6.799)
(568.339) (23.721) 2.715 (589.345)
Saldo residual liquido 620.060 (7.954) (119) 611.987
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Determinados bens adquiridos através de financiamento foram dados em garantia aos respectivos contratos.
A Companhia e suas controladas néo concederam outras garantias de bens de sua propriedade em nenhuma

transagdo efetuada.

Maquinas e equipamentos de informatica incluem os seguintes valores nos casos em que o Grupo é

arrendatario em uma operacéo de arrendamento financeiro:

3lde 3lde
dezembro margo
de 2017 de 2018
Custo Adicdes Baixas Custo
Custo
Arrendamentos financeiros capitalizados 82.542 2.400 84.942
82.542 2.400 84.942
Taxa de
depreciacao Depreciagéo Adicdes Baixas Depreciacao
Depreciacao
Arrendamentos financeiros capitalizados 10 a 33,33% a.a. (43.467) (5.362) (48.829)
(43.467) (5.362) (48.829)
Saldo contabil liquido 39.075 (2.962) 36.113

O Grupo arrenda diversas maquinas e equipamentos, segundo contratos de arrendamento financeiros nao
cancelaveis. Os prazos dos arrendamentos sdo de acordo com a vigéncia contratual e a propriedade dos ativos
€ do Grupo. Todos os arrendamentos do Grupo séo reconhecidos pelo valor presente liquido da operacéo.
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11 Empréstimos e financiamentos

Controladora Consolidado
3lde 3lde 31lde 3lde
margo dezembro marco  dezembro
Modalidade Encargos financeiros  de 2018 de 2017 de 2018 de 2017
Em moeda nacional
Contratos de arrendamento mercantil Colortel INPC + 0,32% a.a 19.396 22.167
Contratos de arrendamento mercantil Assist INPC a.a 1.677 2.036
Contratos de arrendamento mercantil Total Service IGPI-DI/FGV a.a 4 18
Contratos de arrendamento mercantil Springer IGPM + 1% a.a 42 42
Contratos de arrendamento mercantil Bayde IGPI-DI/FGV a.a 360 720
Contratos de arrendamento mercantil MB IGPM/FGV a.a 2.360
Leasing IBM CDI Over a.d + 2% a.m 11.691 13.696
Empréstimo IFC CDI +1,53% a.a 29.542 30.764 29.542 30.764
Custos de captagédo IFC (1.154) (1.220) (1.154) (1.220)
Segunda emissao de debéntures CDI+1,18% a.a  248.639 244.053 248.639 244.053
Quarta emissao de debéntures CDI +1,50% a.a  102.386 100.421 102.386 100.421
Custos de captagdo de debéntures (1.088) (1.278) (2.088) (1.278)
Empréstimo Banco da Amazonia 9,5% a.a 8.796 9.227
Empréstimo FINEP 6% a.a 4.106 4.248 4.106 4.248
Notas promissorias Itad (2° Tranche) CDI+1,65% a.a  145.702 142.854 145.702 142.854
Custos de captagdo de notas promissorias (311) (427) (311) (427)
527.822 519.415 572.148 567.321
Passivo circulante 335.706 326.072 358.854 349.274
Passivo néo circulante 192.116 193.343 213.294 218.047
527.822 519.415 572.148 567.321

Os montantes registrados no passivo nao circulante em 31 de marco de 2018 e 31 de dezembro de 2017
apresentam o seguinte cronograma de vencimentos:

Controladora Consolidado
3lde 3lde 3lde 3lde
margo dezembro marco dezembro

de 2018 de 2017 de 2018 de 2017

2019 177.685 178.993 189.266 195.997
2020 9.450 9.431 11.488 11.468
2021 3.171 3.109 7.376 7.538
2022 587 587 1.347 1.347
2023 587 587 903 903
2024 587 587 745 745
2025 49 49 49 49
2028 2.120

Passivo nao circulante 192.116 193.343 213.294 218.047

Os contratos de arrendamento mercantil estdo garantidos pelos ativos subjacentes.

Os recursos captados por meio das emissdes de debéntures estdo sendo utilizados para reforgco de caixa da
Companhia e para fazer frente a politica de expanséo e investimentos.

Os valores dos empréstimos do Grupo sao predominantemente em reais.
Os contratos mantidos com diversos credores contém clausulas restritivas que requerem a manutencéo de

determinados indices financeiros com parametros pré-estabelecidos. Em 31 de marco de 2018 e 31 de
dezembro de 2017, as controladas e controladora atingiram todos os indices requeridos contratualmente.
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12 Saléarios e encargos sociais

Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
margo dezembro margo dezembro
de 2018 de 2017 de 2018 de 2017
Salérios, verbas indenizatérias e encargos sociais a pagar 352 352 123.588 120.652
Provisdo de férias 56.375 37.988

Proviséo de 13° salario 19.197
352 352 199.160 158.640

13 Obrigagdes tributarias

Controladora Consolidado
31lde 3lde 31lde 31lde
margo dezembro margo dezembro
de 2018 de 2017 de 2018 de 2017
ISS a recolher 3 5 22.083 15.300
IRRF a recolher 89 95 8.652 13.589
PIS e COFINS a recolher 27 72 13.316 3.703
IOF a recolher 64 64
119 172 44.115 32.656
IRPJ a recolher 58.217 31.111
CSLL a recolher 21.343 13.027
79.560 44,138
119 172 123.675 76.794

O aumento substancial das obriga¢des fiscais com PIS e COFINS, IRPJ e CSLL a recolher decorrem da
interrupcgdo, temporaria, do gozo do beneficio fiscal do PROUNI na subsidiaria SESES conforme comentado na
nota 26.

14 Parcelamentos de tributos

Consolidado

31lde 31lde

margo dezembro

de 2018 de 2017

IRPJ 1.877 1.067
CSLL 57 120
FGTS 1.467 1.457
ISS 2.261 3.332
PIS 108 113
COFINS 821 893
INSS 7.198 7.430
OUTROS 83 184
13.872 14.596

Passivo circulante 4.179 4.295
Passivo néo circulante 9.693 10.301
13.872 14.596

Mensalmente o saldo de parcelamentos é atualizado pela Selic.
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Referem-se basicamente a parcelamentos de tributos junto as Prefeituras, Receita Federal e Previdéncia

Social e 0s seus vencimentos a longo prazo estdo apresentados abaixo:
Consolidado

3lde 3lde

margo dezembro

de 2018 de 2017

2019 1.619 2.105
2020 a 2029 8.074 8.196
9.693 10.301

15 Preco de aquisi¢cdo a pagar
Consolidado

3lde

margo 31 de dezembro

de 2018 de 2017

FACITEC 2.973 2.922
SAO LUIS 8.725 8.588
IESAM 13.164 13.021
Estacio Amazonas 2.804 2.728
CEUT 4.711 4.660
FNC 13.260 26.102
FCAT 2.928 2.897
FUFS 3.215 3.180
51.780 64.098

Aquisicdo de imoveis (i) 20.000 23.000
71.780 87.098

Passivo circulante 54.620 57.109
Passivo néo circulante 17.160 29.989
71.780 87.098

(i) Saldo referente ao compromisso firmado entre IREP e Unido Norte Brasileira de Educacgéo e Cultura - UNBEC, referente a diversos
imoveis, localizados na cidade de Fortaleza, estado do Ceara.

Refere-se basicamente ao valor a pagar aos antigos proprietarios, referente a aquisicdo das empresas
relacionadas e imdveis, sendo corrigido mensalmente por um dos seguintes indices: SELIC, IPCA (Indice
Nacional de Pre¢os ao Consumidor), IGP-M ou variagdo do CDI, a depender do contrato.

A tabela a seguir analisa o prec¢o por aquisi¢do a pagar do Grupo, por faixas de vencimento, correspondentes
ao periodo remanescente entre a data do balanco patrimonial e a data contratual do vencimento:

Consolidado

2018 2019 2020 a 2022 Total
Em 31 de marco de 2018

FACITEC 2.973 2.973
SAO LUIS 8.725 8.725
IESAM 2.507 10.656 13.163
Estacio Amazonas 2.643 162 2.805
CEUT 3.048 1.663 4.711
FNC 13.260 13.260
FCAT 1.464 1.464 2.928
FUFS 1.072 2.143 3.215
Aquisicao de iméveis 20.000 20.000
55.452 14.185 2.143 71.780
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16 Contingéncias

As controladas séo partes envolvidas em processos de naturezas civel, trabalhista e tributaria que estédo sendo
discutidos nas esferas apropriadas. A Administragdo, consubstanciada na opinido de seus consultores
juridicos externos, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas potenciais
com essas agdes em curso.

Em 31 de marco de 2018 e 31 de dezembro de 2017, a provisdo para contingéncias era composta da seguinte

forma:
Consolidado
31 de margo de 2018 31 de dezembro de 2017
Depésitos Depositos
Contingéncias judiciais Contingéncias judiciais
Civeis 17.972 14.888 15.147 14.572
Trabalhistas 78.115 71.932 62.712 73.155
Tributarias 8.384 15.598 8.425 15.081
104.471 102.418 86.284 102.808

No periodo findo em 31 de marco de 2018, o valor de R$ 185 (R$ 172 no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017) é referente a contingéncia tributaria da controladora.

A movimentacgéo da provisdo para contingéncias esta demonstrada a seguir:

Civeis Trabalhistas Tributérias Total
Saldos em 31 de dezembro de 2016 16.833 39.292 8.755 64.880
Adicdes 24.613 112.900 1.097 138.610
Reversdes (6.016) (23.596) (774) (30.386)
Baixas por pagamentos (18.955) (55.298) (653) (74.906)
Atualizagdo monetaria (1.328) (10.586) (11.914)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 15.147 62.712 8.425 86.284
Adicdes 10.627 19.885 400 30.912
Atualizagdo monetaria 541 3.564 2 4.107
Reversdes (2.211) (1.964) (249) (4.424)
Baixas por pagamentos (6.132) (6.082) (194) (12.408)
Saldos em 31 de marco de 2018 17.972 78.115 8.384 104.471

Nos periodos findos em 31 de marco de 2018 e de 2017, a despesa com provisdo para contingéncias
reconhecida na demonstracdo do resultado estava representada da seguinte forma:

2018 2017
Composigéo resultado
Adicdes 37.973 33.965
Reversbes (8.408) (14.686)
Proviséo para contingéncias 29.565 19.279
Despesas gerais e administrativas (Nota 23) (25.458) (19.279)
Resultado financeiro (Nota 25) (4.107)
(29.565) (19.279)
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(a) Civeis
A maior parte das acdes envolve, principalmente, pedidos de indenizacdo por danos materiais e morais,
decorrentes de cobrancas indevidas, demora na expedicdo de diplomas, entre outros problemas de carater
operacional e/ou académico, assim como algumas ac¢des envolvendo direito imobiliario.

As provis@es constituidas para processos de natureza civel decorrem dos seguintes objetos:

Objetos Valores
Cobranca indevida 2.573
Imobiliario 5.562
Emisséo de certificado de concluséo / diploma e colagdo de grau 1.133
Reconhecimento e cancelamento de curso / matricula 2.479
FIES 878
Prouni 126
Honorarios de éxito 2.347
Outros (i) 2.874

17.972

(i) Trata-se de agGes decorrentes de outros problemas de carater operacional e/ou académico, agdes civis publicas e demais
indenizatorias.

(b) Trabalhistas
Os principais pedidos das reclamages trabalhistas sdo horas extras, férias ndo gozadas, reconhecimento de
vinculo empregaticio, equiparagdo salarial e diferencas salariais decorrentes de reducéo de cargas horéarias

de determinados professores.

As provis@es constituidas para processos de natureza trabalhista decorrem dos seguintes objetos:

Objetos Valores
Diferencas salariais e rescisorias + redugdo de carga horaria + FGTS + aviso prévio 39.772
Horas extras + supresséo inter + intrajornada 7.417
Dano moral / material / assédio moral 914
Cota previdenciaria 6.256
Honorarios 1.749
Desvio de fungao e equiparagao 6.564
Multas (Art. 467 CLT, Art. 477 CLT E CCT / ACT) 626
Adicionais (insalubridade / noturno / aprimoramento / tempo de servigo / periculosidade) 688
Férias 462
Honorarios de éxito 3.569
Outros (i) 10.098

78.115

(i) Pedidos complementares aos principais descritos acima (reflexos) e honorarios do sindicato.
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(c) Tributéarias
As demandas tributarias versam principalmente sobre imunidade tributéria, escalonamento de contribuicdes
previdenciarias decorrentes da Lei n® 11.096/05, exclusé@o das bolsas de estudo da base de calculo do ISS e
multas por supostos descumprimentos de obrigagfes acessorias (regimes especiais de escrituracéo contabil).

As provis@es constituidas para processos de natureza tributaria decorrem dos seguintes objetos:

Objetos Valores
ISS 109
Contr. Previdenciarias /IFGTS 11
Multa previdenciaria 9
Honorarios de éxito 8.255

8.384

(d) Perdas possiveis, ndo provisionadas no balanco

A Companhia possui agBes de naturezas tributaria, civel e trabalhista, envolvendo riscos de perda classificados
pela administracdo como possiveis, com base na avaliagdo de seus assessores legais. Essas acdes ndo sao
passiveis de constituicdo de provisdo conforme préticas contabeis em vigor.

Consolidado

31lde 3lde

margo dezembro

de 2018 de 2017

Civeis 175.955 158.010
Trabalhistas 157.461 136.266
Tributarias 444,409 446.740
777.825 741.016

As principais acdes classificadas como possiveis podem ser agrupadas da seguinte forma:

Objetos Civeis Valores
Cobranca indevida 40.967
Imobiliario 51.460
Fies 26.883
Matricula 10.459
Emisséo de certificado de conclusédo/Diploma e colagdo de grau 10.154
Multa Procon 3.866
PROUNI 2.140
Reconhecimento e cancelamento de curso 1.952
Acesso ao sistema 969
Outros (i) 27.105

175.955

(i) Trata-se de agles decorrentes de outros problemas de carater operacional e/ou académico, agdes civis publicas e demais
indenizatodrias.
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Objetos Trabalhistas Valores
Diferengas salariais e rescisoérias + Redugéo de carga horéaria + FGTS + aviso 51.901
Horas extras + Supresséo Inter + Intra 39.048
Cota previdenciéaria 14.073
Desvio de funcéo e equiparacéo 16.398
Dano moral/Material/Assédio moral 8.603
Multas (art. 467 clt, art. 477 CLT e CCT/ACT) 4.154
Honorarios 2.871
Adicionais (Insalubridade/Noturno/Aprimoramento/Tempo de servigo/Periculosidade) 2.266
Retificagdo CTPS + Rescis&o indireta + Reconhecimento vinculo 1.161
Férias 1.728
Estabilidade 1.866
Outros (i) 13.392

157.461

(i) Pedidos complementares aos principais descritos acima (reflexos) e honorarios do sindicato.

Objetos Tributérios Valores
Contr. previdenciarias / FGTS 249.934
ISS 170.670
PROUNI/ PIS / COFINS 6.813
IRPJ/ CSLL/IRRF 7.115
IPTU/FORO / IPVA 5.057
Multas diversas 2.109
Arrolamento de bens/ CND / CEBAS 1.191
ICMS sobre energia elétrica 1.037
Taxas / Tarifa de esgoto 14
Outros 469

444.409

A seguir resumimos a posicao das principais acdes classificadas como risco de perda possivel:
Contribuigao previdenciaria:

(i) Em razdo da divergéncia de entendimento acerca do previsto no artigo 13 da Lei No. 11.096/05 ("Lei do
PROUNI"), foram distribuidas Execucdes Fiscais pela Fazenda Nacional visando a cobranca judicial de
deébitos referentes a alegadas diferencas de recolhimentos de contribuigbes previdenciarias. Foram
apresentados 0s respectivos embargos a essas execuc¢des, 0s quais se encontram pendentes de julgamento.
O valor total envolvido é de R$ 131.796. De acordo com a opinido dos nossos assessores juridicos externos,
a possibilidade de perda nesses processos é possivel.

(i) Autos de infragdo em funcéo do suposto descumprimento de obrigacao tributéria principal referente ao periodo
de 02/2007 a 12/2007. A empresa interp6s recurso requerendo a anulagcao dos autos de infracdo ante a sua
manifesta improcedéncia, o qual foi julgado parcialmente procedente, para considerar o percentual das
contribuicBes patronais a razao de 20%, a partir do més em que a Empresa migrou do regime econémico de
entidade beneficente para sociedade empreséaria. Em 28 de julho de 2017, a Empresa recebeu a intimagéo
formal do resultado de julgamento e, em 04 de dezembro de 2017, ajuizou a agéo anulatdria n® 0218718-
96.2017.4.02.5101 para questionamento dos débitos remanescentes (DEBCADs n° 32.273.023-0,
37.273.024-8 e 37.273.0256-6), cuja tutela provisoria pleiteada foi deferida. Em 08 de janeiro de 2018,
atendendo a procedéncia parcial da defesa administrativa, a Receita Federal intimou a Empresa comunicando
a retificacé@o parcial do DEBCAD 37.273.022-1 bem como a exigibilidade de seu saldo remanescente. Em 16
de janeiro de 2018, a Empresa ajuizou a acdo anulatéria n°® 0006256-57.2018.4.02.5101 para questionamento
do débito remanescente (DEBCAD 37.273.022-1), e sua respectiva tutela proviséria foi deferida, de modo que
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ambas acfes anulatdrias aguardam julgamento do mérito em 12 instancia. O valor total envolvido é de R$
15.606. De acordo com a opinido dos nossos assessores juridicos externos, a possibilidade de perda nesses
processos é possivel.

A Secretaria da Receita Federal lavrou autos de infragdo contra a SESES, tendo por objetos supostos débitos
de contribuicdes previdenciarias, relativos ao periodo de 01/2006 a 01/2007 e descumprimento de obrigacdes
acessorias. Esses autos questionam, principalmente, o preenchimento dos requisitos legais para qualificacéo
da SESES como entidade beneficente de assisténcia social e seu correspondente direito a isengdo de
contribuicdes previdenciarias, condicdo que ostentou até 09 de fevereiro de 2007. Foram apresentadas as
respectivas impugnacdes, em 22 de setembro de 2011, através das quais, em linhas gerais, a SESES
sustentou que sempre cumpriu integralmente todos os requisitos legais para o gozo do direito a isencéo de
tais contribuices previdenciarias até a data de transformacédo de sua natureza juridica. Em agosto de 2012,
a SESES foi intimada para ciéncia de decisdo de 12 instancia administrativa que deu provimento parcial as
nossas respectivas impugnacdes, para reconhecer a decadéncia e excluir dos langamentos o periodo de
01/2006 a 07/2006, tendo sido mantidos os demais argumentos da fiscalizagdo. Foi interposto Recurso
Voluntério em 27 de setembro de 2012. Em 20.09.2016, os autos foram distribuidos para o Conselheiro Carlos
Alberto do Amaral Azerado. No momento, aguarda-se nova inclusdo do recurso em pauta para julgamento. O
valor total envolvido é de R$ 120.005. De acordo com a opinido dos nossos assessores juridicos externos, a
possibilidade de perda nesses processos € possivel.

ISS - Imposto sobre servigos:

Em razdo da Execucao Fiscal distribuida pelo Municipio de Niteréi, decorrente de lavratura de auto de infracéo,

ocorrida em 29 de setembro de 2009, cobra da SESES o ISS do periodo compreendido entre janeiro de 2004
e janeiro de 2007, tendo em vista a suspenséo da imunidade tributéria, realizada pela Administragédo Publica
Municipal em razéo de alegado descumprimento dos requisitos para o gozo da imunidade previstos no art. 14
do CTN, ou seja, por nao ter sido supostamente apresentada a fiscaliza¢éo a escrituracgao fiscal/contabil nos
termos da legislagdo em vigor. Foram apresentados 0s nossos embargos a execucdo em 16 de setembro de
2013, os quais estdo pendentes de julgamento. O valor total envolvido é de R$ 34.142. De acordo com a
opinido dos nossos assessores juridicos externos, a possibilidade de perda nesses processos é possivel.

(if) O Municipio do Rio de Janeiro lavrou auto de infrag&o contra a SESES por entender que as bolsas de estudos

ndo poderiam ser deduzidas da base de célculo do ISS. A autuagdo abrangeu o periodo de agosto de 2009
a julho de 2010, cuja impugnacéo foi apresentada em 12 de abril de 2012. Em 12 de junho de 2012, os autos
foram remetidos a Coordenadoria de Revisdo e Julgamento Tributario. Em 1° de abril de 2014, aa SESES
tomou ciéncia da decisdo que julgou improcedente a impugnacdo apresentada e manteve a autuacédo e
interpds recurso voluntario em 30 de abril de 2014. Para apreciagao do recurso, 0s autos foram encaminhados
para o Conselho dos Contribuintes em 02 de junho de 2014. No momento, aguarda-se nova inclusdo do
recurso em pauta para julgamento. De acordo com a opinido dos nossos assessores juridicos externos, a
possibilidade de perda nesses processos € possivel. O valor total envolvido € de R$ 44.235.
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17 Patrimdnio Liquido

(a) Capital Social
O capital social podera ser aumentado pelo Conselho de Administracdo, independentemente de reforma
estatutaria, até o limite de 1.000.000.000 (um bilhdo) de acBes. Em 31 de marco de 2018 o capital social é

representado por 317.896.418 aces ordinarias.

A composicado acionaria do capital da Companhia em 31 de marco de 2018 e 31 de dezembro de 2017 é como

segue:

Acbes ordinéarias

3lde 3lde

margo dezembro
Acionistas de 2018 % de 2017 %
Administradores e conselheiros 746.266 0,2 817.606 0,2
Tesouraria 8.459.567 2,7 8.461.767 2,7
Outros (i) 308.690.585 97,1 308.617.045 97,1

317.896.418 100 317.896.418 100

(i) Free float

(b) Movimentacéo das acfes do capital
N&o houve movimentacao nas agdes de capital durante o periodo findo em 31 de marco de 2018.
(c) Acbes em tesouraria

Em Reunido do Conselho de Administracdo no dia 29 de junho de 2017, foi aprovado, o 5° Programa de
Recompra de nossas agfes, em bolsa de valores, de até 15.894.821 acdes ordinérias equivalente a 5,00% do
capital social. Para esse programa o prazo maximo de aquisicdo das referidas acbes é de 359 dias,
encerrando-se em 28 de junho de 2018. Até o fechamento do 31 de mar¢o de 2018 nenhuma acao foi adquirida
no referido programa.

Quantidade Custo médio Saldo
AcOes em tesouraria em 31 de dezembro de 2017 8.461.767 15,42 130.454
Alienagéo de acdes em tesouraria (Nota 17 D.3) (2.200) 15,42 (34)
Acdes em tesouraria em 31 de marcgo de 2018 8.459.567 15,42 130.420
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(d) Reservas de capital
(d.1) Agio na subscricéo de agbes
A reserva de agio refere-se a diferenca entre o preco da subscrigdo que os acionistas pagaram pelas agfes e
o seu valor nominal. Por se tratar de uma reserva de capital, somente podera ser utilizada para aumento de

capital, absorcao de prejuizos, resgate, reembolso ou compra de a¢c8es ou pagamento de dividendo cumulativo
a acoes preferenciais.

O valor do agio na subscricdo de acdes nas demonstracdes financeiras em 31 de marco de 2018 e 31 de
dezembro de 2017 é composto da seguinte forma:

Controladora

3lde 3lde
margo dezembro
de 2018 de 2017
Reserva de impostos 3 3
Lucros néo distribuiveis (i) 96.477 96.477
Reserva especial de agio na incorporagéo 85 85
Agio na subscricao de agbes 498.899 498.899
595.464 595.464
(i) Lucros auferidos em periodos anteriores a transformagéo da Companhia em sociedade empresarial
O agio com a emissdo de acdes esta representado da seguinte forma:
3lde
margo
de 2018
Subscrigéo de 17.853.127 acdes (23.305)
Valor pago pelas 17.853.127 acdes 522.204
Agio na emissé&o de agbes 498.899

(d.2) Opcdes de outorgas e Incentivo de longo prazo

A Companhia constituiu a reserva de capital para opc¢des de a¢Bes outorgadas e incentivos de longo prazo
conforme mencionado na Nota 20. Como o pronunciamento técnico requer, o valor justo das opcdes foi
determinado na data da outorga e esta sendo reconhecido pelo periodo de aquisi¢cdo do direito (vesting period)
até a data dessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

(d.3) Agio e desagio na alienac&o de agdes em tesouraria

O 4gio e desagio na alienacao de acdes em tesouraria refere-se a diferenca entre o pre¢o da aquisi¢cdo que a
Companhia pagou pelas a¢bes e o valor de alienacao pela utilizacdo das a¢bes para pagamento do programa
de opc¢des outorgadas.

O agio e desagio com alienacdo das a¢cbes em tesouraria esta representado da seguinte forma em 31 de marc¢o
de 2018 e 31 de dezembro de 2017, respectivamente.

3lde
margo
de 2018

Valor de alienagéo de 2.200 agbes 34

Valor pago pelas 2.200 agbes (58)

Agio na alienagéo de agbes em tesouraria (24)
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3lde

dezembro

de 2017

Valor de alienagdo de 1.036.291 acdes 15.976
Valor pago pelas 1.036.291 ac¢des (11.282)

Deségio na alienacao de agBGes em tesouraria 4.694

(e) Reservas de lucros

Em 31 de dezembro de 2017, dos resultados acumulados pela Companhia, foi destinado o valor de R$ 302.520
a “Reserva para Efetivagdo de Novos Investimentos” referentes a potenciais aquisigcdes, expansido e melhorais
em infraestrutura, tecnologia e expansao organica, conforme previsto em estatuto da Companhia. Essa
proposta de retencao de lucros foi aprovada pela Assembleia Geral Ordinéria realizada em 18 de abril de 2018.

18 Instrumentos financeiros e analise de sensibilidade dos ativos e passivos financeiros

Os instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia em 31 de margo de 2018 e 31 de dezembro de
2017 encontram-se registrados nas contas patrimoniais e por valores compativeis com agueles praticados no
mercado. As informagdes quanto aos critérios, premissas e limita¢des utilizados no célculo dos valores de
mercado ndo sofreram alteracdes em relagdo as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2017.

18.1 Fatores de riscos financeiros

Todas as operac¢des do Grupo séo realizadas com bancos de reconhecida liquidez, o que minimiza seus riscos.
A administracdo constitui provisdo para créditos de liquida¢éo duvidosa em montante julgado suficiente para
cobrir possiveis riscos de realizagdo das contas a receber; portanto, o risco de incorrer em perdas resultantes
da dificuldade de recebimento de valores faturados encontra-se mensurado e registrado contabilmente. Os
principais fatores de risco de mercado que afetam o negdcio do Grupo podem ser assim enumerados:

(a) Risco de crédito
Decorre de eventual dificuldade de cobranca dos valores dos servi¢os prestados.
O Grupo também esta sujeito a risco de crédito proveniente de suas aplicagdes financeiras.

O risco de crédito relativo a prestacdo de servigcos € minimizado por um controle estrito da base de alunos,
pelo gerenciamento ativo da inadimpléncia e pela pulverizacdo dos saldos. Adicionalmente, a Companhia
exige a liquidag&o ou negociacdo das parcelas em atraso dos alunos no reingresso do proximo semestre letivo.

Com relacédo ao risco de crédito associado as instituicdes financeiras, a Companhia e suas controladas atuam
de acordo com a Politica de Investimento, aprovada pelo Conselho de Administracdo. Os saldos de caixa e
equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e depdsitos judiciais encontram-se com instituicbes
financeiras com riscos de crédito A a AAA de acordo com as agéncia de crédito Standard & Poor's, Fitch ou
Moody's. Para caso de dois ou mais ratings, sera considerado o rating da maioria. Em casos de rating distintos,
a Cia utiliza o maior rating como base.

(b) Risco de taxa de juros
O Grupo esté exposto a oscilacdo da taxa CDI (Certificado de Depésito Interbancéario), que remunera suas
aplicacdes financeiras e suas dividas. Adicionalmente, qualquer aumento nas taxas de juros podera elevar o

custo dos empréstimos estudantis, inclusive os empréstimos nos termos do FIES, e reduzir a demanda em
relacéo aos cursos.
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(c) Risco de taxa de cambio
Em 31 de marco de 2018 e 31 de dezembro de 2017 a Companhia ndo possui posicdo em moeda estrangeira.
(d) Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade do Grupo néo dispor de recursos suficientes para cumprir com
seus compromissos em funcao dos diferentes prazos de liquidacao de seus direitos e obrigacdes.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa do Grupo € monitorado diariamente pelas areas de Gestao do Grupo,
de modo a garantir que a geracao operacional de caixa e a captacdo prévia de recursos, quando necessaria,
sejam suficientes para a manutencdo do seu cronograma de compromissos, ndo gerando riscos de liquidez
para o Grupo. Ndo houve mudanca relevante nos instrumentos financeiros passivos do Grupo em 31 de margo
de 2018 em relacdo a 31 de dezembro de 2017.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros ndo derivativos do Grupo, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente entre a data do balango patrimonial e a data contratual do
vencimento. Os valores divulgados na tabela sdo os fluxos de caixa ndo descontados contratados.

A Companhia vem implementando medidas para reverter o quadro de capital circulante liquido da controladora,
tais como: o controle efetivo das despesas e revisao dos investimentos nédo prioritarios, para obter o equilibrio
econdmico financeiro no curto e médio prazo.

Consolidado

Menos de Entreum e Entre dois e Acima de
um ano dois anos cinco anos cinco anos
Em 31 de mar¢o de 2018
Fornecedores 105.175
Empréstimos 337.666 192.710 20.597 1.851
Obrigag6es com arrendamento financeiro 21.188 10.199 2.546 2.120
Preco de aquisicao a pagar 54.620 14.186 2.143
Em 31 de dezembro de 2017
Fornecedores 70.923
Empréstimos 327.952 193.357 20.652 1.850
Obrigag6es com arrendamento financeiro 21.322 15.247 2.889
Preco de aquisicao a pagar 57.109 28.486 3.361

(e) Analise de sensibilidade

A Deliberacdo CVM n° 550, de 17 de outubro de 2008 dispbe que as companhias abertas devem divulgar, em
nota explicativa especifica, informagfes qualitativas e quantitativas sobre todos o0s seus instrumentos
financeiros, reconhecidos ou ndo como ativos ou passivos em seu balango patrimonial.

Os instrumentos financeiros do Grupo sao representados por caixa e equivalentes de caixa, contas a receber,
a pagar, depésitos judiciais, empréstimos e financiamentos, e estao registrados pelo valor de custo, acrescidos
de rendimentos ou encargos incorridos, os quais em 31 de marco de 2018 e 31 de dezembro de 2017 se
aproximam dos valores de mercado.

Os principais riscos atrelados as operacdes do Grupo estdo ligados a variacdo do CDI (Certificado de Depdésito
Interbancério).

A instrucdo CVM n° 475, de 17 de dezembro de 2008, dispde sobre a apresentacédo de informacdes sobre
instrumentos financeiros, em nota explicativa especifica, e sobre a divulgacdo do quadro demonstrativo de
analise de sensibilidade.

Com relacdo aos empréstimos em reais, referem-se a operacdes cujo valor registrado é préximo do valor justo
desses instrumentos financeiros.
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As aplicacbes com CDI estdo registradas a valor justo, conforme cota¢gBes divulgadas pelas respectivas
instituicGes financeiras e os demais se referem, em sua maioria, a certificado de depdsito bancario e operagfes
compromissadas, portanto, o valor registrado desses titulos ndo apresenta diferenca para o valor de mercado.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas aplicacdes financeiras ao qual a Companhia
estava exposta na data base de 31 de marco de 2018, foram definidos trés cenarios diferentes. Com base na
taxa CDI publicada oficialmente pela CETIP em 31 de marco de 2018 (6,39% a.a.), utilizou-se esta taxa como
cenario provavel para o ano. A partir desta, foram calculadas variacbes de 25% e 50%, cenarios Il e lll
respectivamente.

Para cada cenério foram calculadas as "receita financeira bruta e as despesas financeiras", ndo levando em
consideracéo a incidéncia de tributos sobre os rendimentos das aplicagc6es. A data base utilizada da carteira
foi 31 de marco de 2018, projetando um ano e verificando a sensibilidade do CDI com cada cenério.

Cenario elevagéo do CDI

Cenério
Operagdes Risco Provéavel (1) Cenario (Il) Cenario (Il1)
Aplicagdes financeiras CDI 6,39% 7,99% 9,59%
R$ 617.747 39.474 49.343 59.211
Debéntures I CDI+1,18 7,65% 9,26% 10,88%
R$ 248.639 (19.009) (23.028) (27.047)
Debéntures IV CDI+1,50 7,99% 9,61% 11,23%
R$ 102.386 (8.176) (9.837) (11.497)
IFC I CDI+1,53 8,02% 9,64% 11,26%
R$ 19.998 (1.603) (1.928) (2.252)
IFC I CDI+1,69 8,19% 9,81% 11,44%
R$ 9.544 (781) (937) (1.092)
NPs (2° Tranche) CDI+1,65 8,15% 9,77% 11,39%
R$ 145.702 (11.868) (14.234) (16.600)
Posicao liquida (1.963) (621) (723)
Cenério queda do CDI
Cenario
Operacdes Risco Provavel (1) Cenério (Il) Cenério (Il1)
Aplicacdes financeiras CDI 6,39% 4,79% 3,20%
R$ 617.747 39.474 29.606 19.737
Debéntures Il CDI+1,18 7,65% 6,03% 4,41%
R$ 248.639 (19.009) (14.991) (10.972)
Debéntures IV CDI+1,50 7,99% 6,36% 4,74%
R$ 102.386 (8.176) (6.516) (4.856)
IFC I CDI+1,53 8,02% 6,40% 4,77%
R$ 19.998 (1.603) (2.279) (955)
IFC I CDI+1,69 8,19% 6,56% 4,94%
R$ 9.544 (781) (626) (471)
NPs (2° Tranche) CDI+1,65 8,15% 6,52% 4,90%
R$ 145.702 (11.868) (9.502) (7.136)
Posicéo liquida (1.963) (3.308) (4.653)

Pagina 31 de 41

PAGINA: 78 de 94



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A. Verséo : 2

Estacio Participacdes S.A.
Notas xpllcaflpla
Notas explicativas da administracdo as informacdes contabeis intermediarias
em 31 de marco de 2018

Em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma

(f) Gestédo de Capital

A divida da Companhia em relagdo ao Patrim6nio Liquido no periodo findo em 31 de marco de 2018 e no

exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 é apresentada a seguir em dados consolidados:
Consolidado

3lde 3lde

margo dezembro

de 2018 de 2017

Empréstimos e financiamentos (Nota 11) 572.148 567.321
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3) (9.375) (13.996)

Divida liquida 562.773 553.325

Patriménio liquido 2.886.935 2.777.257

Divida liquida sobre patrimonio 0,19 0,20

(g9) Valor justo dos instrumentos financeiros

Em 31 marco de 2018 e 31 de dezembro de 2017, os valores contdbeis dos instrumentos financeiros da
Companhia se aproximam dos seus valores justos.

Os instrumentos financeiros do Grupo foram classificados como empréstimos e recebiveis ou outros passivos
financeiros, com excecao dos titulos e valores mobiliarios (Nota 3) classificados como titulos para negociacdo
(Nivel 2).

O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos (como titulos mantidos para
negociacdo e disponiveis para venda) é baseado nos precos de mercado, cotados na data do balan¢o. Um
mercado é visto como ativo se 0s prec¢os cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma
Bolsa, distribuidor, corretor, grupo de industrias, servi¢o de precificacdo, ou agéncia reguladora, e aqueles
precos representam transacdes de mercado reais e que ocorrem regularmente em bases puramente
comerciais. O pre¢co de mercado cotado utilizado para os ativos financeiros mantidos pelo Grupo € o preco de
transagfes atuais. Esses instrumentos estdo incluidos no Nivel 1. Os instrumentos incluidos no Nivel 1
compreendem, principalmente, os investimentos patrimoniais do IBOVESPA 50 classificados como titulos para
negociagdo ou disponiveis para venda.

O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos (por exemplo,
derivativos de balcdo) é determinado mediante o uso de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas de avaliacao
maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde estdo disponiveis com o menor uso possivel de
estimativas especificas do Grupo. Se todas as informacfes relevantes exigidas para o valor justo de um
instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2.

Se uma ou mais informacdes relevantes ndo estiver baseada em dados adotados pelo mercado, o instrumento
estard incluido no Nivel 3.

(h) Compensacéo de instrumentos financeiros

N&o ha ativos e passivos financeiros relevantes sujeitos a compensacdes contratuais em 31 de margo de 2018
e 31 de dezembro de 2017.
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19 Remuneracdo dos administradores
(&) Remuneracéo

Nos periodos findos em 31 de margo de 2018 e de 2017, a remuneracao total (salarios e participagdo nos
lucros) dos conselheiros, dos diretores e dos principais executivos da Companhia foi de R$ 2.699 e R$ 2.121,
respectivamente, remuneracdes estas dentro dos limites aprovados em correspondentes assembleias de
acionistas.

A Companbhia e suas controladas ndo concedem beneficios pds-empregos, beneficios de resciséo de contrato
de trabalho ou outros beneficios de longo prazo para a Administracdo e seus empregados, exceto pelo plano
de opcao de compra de acdes descrito na Nota 20 (b).

(b) Plano de opgéo de compra de agdes

O histdrico e os detalhes dos planos de op¢éo de compra de a¢des ndo sofreram modificacdes em relacédo as
informacdes apresentadas nas demonstracées financeiras em 31 de dezembro de 2017.

Em 31 de marco de 2018 o numero de opg¢bes outorgadas, que foram exercidas foi de 11.595.333 acdes (R$
90.754), sendo o total de a¢des outorgadas, subtraida das acdes prescritas de 18.126.302 a¢bes (R$ 174.147).

Opcoes Opcdes

Programas Outorgadas Prescritas Abadonadas Emitidas Saldo de Agdes
1P 11.910.909 5.067.255 469.539 6.374.115

2P 1.411.563 798.438 131.835 481.290

3P 1.805.373 451.929 62.947 1.269.316 21.181
4P 2.736.000 696.000 19.423 1.953.377 67.200
5P 720.000 348.000 118.394 232.606 21.000
6P 5.090.000 2.237.000 1.719.788 499.083 634.129
7P 889.000 347.800 176.799 31.406 332.995
8P 983.000 302.400 40.800 256.640 383.160
9P 1.300.000 300.000 410.000 590.000
10P 1.105.779 134.000 16.000 87.500 868.279
11P 991.010 133.510 857.500
Total Geral 28.942.634 10.816.332 2.755.525 11.595.333 3.775.444

O total de opc¢des outorgadas que foram exercidas nos ultimos trimestres € como segue:

Acdes exercidas

31 de dezembro de 2016 10.556.842
31 de margo de 2017 10.556.842
30 de junho de 2017 11.375.594
30 de setembro de 2017 11.375.594
31 de dezembro de 2017 11.593.133
31 de margo de 2018 11.595.333
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As premissas utilizadas para célculo de cada outorga, a partir do modelo de Black-Scholes sdo descritas a

seqguir:

Programa

Fimda
Caréncia

Datade
Vencimento

Fair Value

Prego do Ativo

Base

Expectativa de
Volatilidade Anual

Dividendos Taxade Juros Vida Estimada

Esperados Livre de Risco (anos)

Quantidade de

Quantidade de

Opgdes Outorgadas Opgdes Prescritas

Programa 1P jul /08 15/04/2009 | 15/04/2019 | R$ 2,36 RS 8,06 57,49% 0,97% 6,85% 10 703.668 509.100
Programa 1P jul /08 15/04/2010 | 15/04/2020 | R$ 3,15 RS 8,06 57,49% 0,97% 6,85% 10 703.626 538.176
Programa 1P jul /08 15/04/2011 | 15/04/2021 | RS 3,69 RS 8,06 57,49% 0,97% 6,85% 10 703.626 552.720
Programa 1P jul /08 14/04/2012 | 14/04/2022 | R$ 4,37 RS 8,06 57,49% 0,97% 6,85% 10 703.626 552.720
Programa 1P jul /08 14/04/2013 | 14/04/2023 | R$3,71 RS 8,06 57,49% 0,97% 6,85% 10 703.626 552.720
Programa 1P jul/08 Cons. 15/04/2009 | 11/07/2018 | R$2,35 RS 8,06 57,49% 0,97% 6,85% 9 60.000 30.000
Programa 1P jul/08 Cons. 15/04/2010 | 11/07/2018 | R$3,14 RS 8,06 57,49% 0,97% 6,85% 8 60.000 30.000
Programa 1P set/08 15/04/2009 | 15/04/2019 | R$0,47 R$ 7,93 56,00% 1,62% 8,42% 10 663.645 0

Programa 1P set/08 15/04/2010 | 15/02/2020 | R$1,12 R$ 7,93 56,00% 1,62% 8,42% 9 663.633 399.999
Programa 1P set/08 15/04/2011 | 15/04/2021 [ R$1,55 R$7,93 56,00% 1,62% 8,42% 10 663.633 399.999
Programa 1P set/08 14/04/2012 | 14/04/2022 | R$1,78 R$ 7,93 56,00% 1,62% 8,42% 10 663.633 399.999
Programa 1P set/08 14/04/2013 | 14/04/2023 | R$2,08 R$ 7,93 56,00% 1,62% 8,42% 10 663.633 399.999
Programa 1P jan/09 15/04/2010 | 15/04/2020 [ R$0,57 RS 7,90 63,99% 1,72% 6,83% 10 90.915 18.180
Programa 1P jan/09 15/04/2011 | 15/04/2021 | R$1,21 RS 7,90 63,99% 1,72% 6,83% 10 90.909 72.729
Programa 1P jan/09 14/04/2012 | 15/04/2022 | RS 1,62 RS 7,90 63,99% 1,72% 6,83% 10 90.909 72.729
Programa 1P jan/09 14/04/2013 | 15/04/2023 | R$1,92 RS 7,90 63,99% 1,72% 6,83% 10 90.909 72.729
Programa 1P jan/09 14/04/2014 | 15/04/2024 | R$2,11 RS 7,90 63,99% 1,72% 6,83% 10 90.909 72.729
Programa 1P jan/09 Cons. | 15/04/2010 | 13/01/2019 | R$0,57 RS 7,91 63,99% 1,72% 6,83% 8 1.363.635 0

Programa 1P jan/09 Cons. | 15/04/2011 | 13/01/2019 | R$1,21 RS$ 7,91 63,99% 1,72% 6,83% 7 1.363.635 0

Programa 1P set/09 15/04/2010 | 15/04/2020 | R$1,78 RS 8,02 56,75% 1,13% 5,64% 10 174.582 0

Programa 1P set/09 15/04/2011 | 15/02/2021 | R$2,51 RS 8,02 56,75% 1,13% 5,64% 9 174.537 32.727
Programa 1P set/09 14/04/2012 | 14/04/2022 | RS$ 3,00 RS 8,02 56,75% 1,13% 5,64% 10 174.537 32.727
Programa 1P set/09 14/04/2013 | 14/04/2023 | RS 3,40 RS 8,02 56,75% 1,13% 5,64% 10 174.537 32.727
Programa 1P set/09 14/04/2014 | 14/04/2024 | RS 3,62 RS 8,02 56,75% 1,13% 5,64% 10 174.537 101.814
Programa 1P jan/10 15/04/2011 | 15/04/2021 | R$2,96 RS 8,01 63,15% 0,93% 6,23% 10 89.112 10.914
Programa 1P jan/10 14/04/2012 | 14/04/2022 | R$3,78 RS 8,01 63,15% 0,93% 6,23% 10 89.088 38.181
Programa 1P jan/10 14/04/2013 | 14/04/2023 | R$ 4,34 RS 8,01 63,15% 0,93% 6,23% 10 89.088 38.181
Programa 1P jan/10 14/04/2014 | 14/04/2024 | R$ 4,76 RS 8,01 63,15% 0,93% 6,23% 10 89.088 52.728
Programa 1P jan/10 14/04/2015 | 14/04/2025 | R$ 5,03 RS 8,01 63,15% 0,93% 6,23% 10 89.088 52.728
Programa 1P mar/10 15/04/2011 | 15/04/2021 | R$ 2,43 RS 7,88 62,20% 1,01% 6,21% 10 90.909 0

Programa 1P mar/10 14/04/2012 | 14/04/2022 | R$3,23 RS 7,88 62,20% 1,01% 6,21% 10 90.909 0

Programa 1P mar/10 14/04/2013 | 14/04/2023 | R$3,77 RS 7,88 62,20% 1,01% 6,21% 10 90.909 0

Programa 1P mar/10 14/04/2014 | 14/04/2024 | R$4,18 RS 7,88 62,20% 1,01% 6,21% 10 90.909 0

Programa 1P mar/10 14/04/2015 | 14/04/2025 | R$4,43 RS 7,88 62,20% 1,01% 6,21% 10 90.909 0

Programa 2P mai/10 15/04/2011 | 15/04/2021 | R$2,52 RS 9,00 60,71% 1,62% 6,30% 10 140.625 0

Programa 2P mai/10 15/04/2012 | 15/04/2015 | R$2,52 RS 9,00 60,71% 1,62% 6,30% 3 140.625 140.625
Programa 2P mai/10 14/04/2013 | 14/04/2023 | R$2,52 R$ 9,00 60,71% 1,62% 6,30% 10 140.625 140.625
Programa 2P mai/10 14/04/2014 | 14/04/2024 | R$2,52 R$ 9,00 60,71% 1,62% 6,30% 10 140.625 140.625
Programa 2P mai/10 14/04/2015 | 14/04/2025 [ R$2,52 R$ 9,00 60,71% 1,62% 6,30% 10 140.625 140.625
Programa 2P jul/10 15/04/2011 | 15/04/2021 [ R$ 1,37 RS 8,83 58,84% 1,52% 6,25% 10 129.702 39.063
Programa 2P jul/10 14/04/2012 | 14/04/2022 | R$2,19 RS 8,83 58,84% 1,52% 6,25% 10 129.684 39.063
Programa 2P jul/10 14/04/2013 | 14/04/2023 | R$2,72 RS 8,83 58,84% 1,52% 6,25% 10 129.684 48.438
Programa 2P jul/10 14/04/2014 | 14/04/2024 | R$3,12 RS 8,83 58,84% 1,52% 6,25% 10 129.684 48.438
Programa 2P jul/10 14/04/2015 | 14/04/2025 | RS 3,36 RS 8,83 58,84% 1,52% 6,25% 10 129.684 60.936
Programa 2P nov/10 Cons. | 15/04/2011 | 03/11/2020 | R$2,48 RS 8,56 57,60% 1,52% 5,88% 9 30.000 0

Programa 2P nov/10 Cons. | 14/04/2012 | 03/11/2020 | R$3,34 RS 8,56 57,60% 1,52% 5,88% 3 30.000 0

Programa 3P jan/11 15/04/2012 | 15/04/2022 | R$1,99 R$ 10,31 56,55% 1,14% 5,79% 10 183.861 10.170
Programa 3P jan/11 14/04/2013 | 14/04/2023 | R$3,02 RS 10,31 56,55% 1,14% 5,79% 10 183.807 35.592
Programa 3P jan/11 14/04/2014 | 14/04/2024 | R$3,72 R$ 10,31 56,55% 1,14% 5,79% 10 183.807 51.072
Programa 3P jan/11 14/04/2015 | 14/04/2025 | R$4,25 R$ 10,31 56,55% 1,14% 5,79% 10 183.807 51.072
Programa 3P jan/11 14/04/2016 | 14/04/2026 | RS 4,60 R$ 10,31 56,55% 1,14% 5,79% 10 183.807 51.072
Programa 3P jan/11 Cons. | 15/04/2012 | 03/01/2021 | R$2,00 R$ 10,31 56,55% 1,14% 5,79% 8 30.000 0

Programa 3P jan/11 Cons. | 14/04/2013 | 03/01/2021 | R$3,03 R$ 10,31 56,55% 1,14% 5,79% 7 30.000 0

Programa 3P abr/11 15/04/2012 | 15/04/2022 | R$ 1,29 RS 10,04 54,94% 1,32% 6,20% 10 165.324 12.717
Programa 3P abr/11 14/04/2013 | 14/04/2023 | R$2,27 RS 10,04 54,94% 1,32% 6,20% 10 165.240 38.133
Programa 3P abr/11 14/04/2014 | 14/04/2024 | RS 2,92 RS 10,04 54,94% 1,32% 6,20% 10 165.240 61.011
Programa 3P abr/11 14/04/2015 | 14/04/2025 | RS 3,42 RS 10,04 54,94% 1,32% 6,20% 10 165.240 61.011
Programa 3P abr/11 14/04/2016 | 14/04/2026 | RS 3,74 RS 10,04 54,94% 1,32% 6,20% 10 165.240 80.079

(i) Preco de mercado nas respectivas datas das outorgas.
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As premissas utilizadas para calculo de cada outorga, a partir do modelo de Binomial, sédo descritas a seguir:

e da Data de Fair Value Preco do Ativo  Expectativa de lendos Taxade Juros VidaEstimada Quantidade de Quantidade de
Vencimento Base Volatilidade Anual Esperados Livre de Risco (anos) Opgoes Outorgadas Opgdes Prescritas

Programa 4P abr/12 15/04/2013| 15/04/2023 [ R$ 1,12 R$ 7,84 51,66% 1,65% 4,29% 10 234.000 27.000
Programa 4P abr/12 14/04/2014 14/04/2024 [ R$ 1,81 R$ 7,84 51,66% 1,65% 4,29% 10 234.000 42.000
Programa 4P abr/12 14/04/2015| 14/04/2025 [ RS 2,26 R$ 7,84 51,66% 1,65% 4,29% 10 234.000 42.000
Programa 4P abr/12 14/04/2016 14/04/2026 | R$ 2,60 R$ 7,84 51,66% 1,65% 4,29% 10 234.000 60.000
Programa 4P abr/12 14/04/2017| 14/04/2027 | R$2,82 R$ 7,84 51,66% 1,65% 4,29% 10 234.000 138.000
Programa 4P abr/12 Cons. |15/04/2013| 02/04/2022 | RS 1,09 R$7,84 51,66% 1,65% 4,29% 8 180.000 0
Programa 4P abr/12 Cons. |14/04/2014| 02/04/2022 | R$1,78 RS 7,84 51,66% 1,65% 4,29% 7 180.000 0
Programa 4P jul/12 15/04/2013( 15/04/2023 [ R$2,23 R$ 7,65 50,78% 1,23% 4,29% 10 48.000 0
Programa 4P jul/12 14/04/2014( 14/04/2024 | R$2,96 RS 7,65 50,78% 1,23% 4,29% 10 48.000 0
Programa 4P jul/12 14/04/2015( 14/04/2025 [ R$ 3,46 R$ 7,65 50,78% 1,23% 4,29% 10 48.000 9.000
Programa 4P jul/12 14/04/2016| 14/04/2026 | RS 3,86 RS 7,65 50,78% 1,23% 4,29% 10 48.000 9.000
Programa 4P jul/12 14/04/2017| 14/04/2027 | R$ 4,12 RS 7,65 50,78% 1,23% 4,29% 10 48.000 48.000
Programa 4P ago/12 15/04/2013| 15/04/2023 | R$ 2,64 R$ 7,54 50,39% 1,15% 4,29% 10 18.000 0
Programa 4P ago/12 14/04/2014 14/04/2024 | R$3,37 R$ 7,54 50,39% 1,15% 4,29% 10 18.000 18.000
Programa 4P ago/12 14/04/2015( 14/04/2025 [ R$ 3,88 R$ 7,54 50,39% 1,15% 4,29% 10 18.000 18.000
Programa 4P ago/12 14/04/2016| 14/04/2026 | RS 4,29 R$ 7,54 50,39% 1,15% 4,29% 10 18.000 18.000
Programa 4P ago/12 14/04/2017| 14/04/2027 | R$ 4,55 R$ 7,54 50,39% 1,15% 4,29% 10 18.000 18.000
Programa 4P nov/12 15/04/2014 15/04/2024 [ R$ 6,31 R$7,38 49,44% 0,76% 3,50% 10 15.000 0
Programa 4P nov/12 15/04/2015( 15/04/2025 [ R$ 6,88 R$7,38 49,44% 0,76% 3,50% 10 15.000 0
Programa 4P nov/12 15/04/2016 15/04/2026 [ R$ 7,36 R$ 7,38 49,44% 0,76% 3,50% 10 15.000 15.000
Programa 4P nov/12 15/04/2017| 15/04/2027 [ R$7,79 R$7,38 49,44% 0,76% 3,50% 10 15.000 15.000
Programa 4P nov/12 15/04/2018| 15/04/2028 | R$ 8,08 R$ 7,38 49,44% 0,76% 3,50% 10 15.000 15.000
Programa 4P jan/13 15/04/2014( 15/04/2024 [ R$ 8,23 R$7,32 33,47% 0,00% 3,90% 10 160.200 7.200
Programa 4P jan/13 15/04/2015( 15/04/2025 [ R$ 8,35 R$7,32 33,47% 0,00% 3,90% 10 160.200 7.200
Programa 4P jan/13 15/04/2016( 15/04/2026 [ R$ 8,48 R$ 7,32 33,47% 0,00% 3,90% 10 160.200 7.200
Programa 4P jan/13 15/04/2017| 15/04/2027 [ R$ 8,62 R$7,32 33,47% 0,00% 3,90% 10 160.200 88.200
Programa 4P jan/13 15/04/2018| 15/04/2028 | R$ 8,75 R$ 7,32 33,47% 0,00% 3,90% 10 160.200 94.200
Programa 5P 3 15/04/2014 15/04/2024 [ R$ 6,37 R$ 15,33 39,85% 0,00% 11,02% 10 144.000 0
Programa 5P 3 15/04/2015( 15/04/2025 [ R$ 7,02 R$ 15,33 39,85% 0,00% 11,02% 10 144.000 21.000
Programa 5P 3 15/04/2016 15/04/2026 | R$ 7,60 RS 15,33 39,85% 0,00% 11,02% 10 144.000 102.000
Programa 5P 3 15/04/2017| 15/04/2027 [ R$ 8,11 R$ 15,33 39,85% 0,00% 11,02% 10 144.000 102.000
Programa 5P 3 15/04/2018| 15/04/2028 | R$ 8,58 RS 15,33 39,85% 0,00% 11,02% 10 144.000 123.000
Programa 6P out13 15/04/2014 15/04/2024 [ R$ 5,05 RS 17,48 28,80% 0,00% 11,99% 10 265.000 5000
Programa 6P out13 15/04/2015| 15/04/2025 [ R$5,79 R$ 17,48 28,80% 0,00% 11,99% 10 265.000 5.000
Programa 6P out13 15/04/2016 15/04/2026 | R$ 6,40 RS 17,48 28,80% 0,00% 11,99% 10 265.000 19.000
Programa 6P out13 15/04/2017| 15/04/2027 | R$6,94 R$ 17,48 28,80% 0,00% 11,99% 10 265.000 88.000
Programa 6P out13 15/04/2018| 15/04/2028 | R$7,43 R$ 17,48 28,80% 0,00% 11,99% 10 265.000 110.000
Programa 6P Jul14 15/04/2015 15/04/2025 | RS 15,13 RS 16,79 26,43% 0,00% 11,99% 10 608.000 0
Programa 6P Jul14 15/04/2016 15/04/2026 | RS 15,76 R$ 16,79 26,43% 0,00% 11,99% 10 608.000 80.000
Programa 6P Jul14 15/04/2017| 15/04/2027 | RS 16,41 RS 16,79 26,43% 0,00% 11,99% 10 608.000 602.000
Programa 6P Jul14 15/04/2018| 15/04/2028 | RS 17,05 RS 16,79 26,43% 0,00% 11,99% 10 608.000 608.000
Programa 6P Jul14 15/04/2019| 15/04/2029 | RS 17,65 RS 16,79 26,43% 0,00% 11,99% 10 608.000 608.000
Programa 6P Jul14 Cons. |15/04/2015| 04/07/2024 | R$ 15,09 RS 16,79 28,80% 0,00% 11,99% 9 162.500 0
Programa 6P Jul14 Cons. |15/04/2016| 04/07/2024 | R$ 15,69 RS 16,79 28,80% 0,00% 11,99% 8 162.500 0
Programa 6P Ago14 15/04/2015 15/04/2025 | RS 14,48 RS 16,88 26,68% 0,00% 11,99% 10 60.000 0
Programa 6P Ago14 15/04/2016 15/04/2026 | RS 15,10 RS 16,88 26,68% 0,00% 11,99% 10 60.000 28.000
Programa 6P Ago14 15/04/2017| 15/04/2027 | R$ 15,74 RS 16,88 26,68% 0,00% 11,99% 10 60.000 28.000
Programa 6P Ago14 15/04/2018| 15/04/2028 | RS 16,38 RS 16,88 26,68% 0,00% 11,99% 10 60.000 28.000
Programa 6P Ago14 15/04/2019( 15/04/2029 | RS 16,98 RS 16,88 26,68% 0,00% 11,99% 10 60.000 28.000
Programa 6P Ago14 Cons. |15/04/2015| 01/08/2024 | RS 14,43 RS 16,88 28,80% 0,00% 11,99% 9 50.000 0
Programa 6P Ago14 Cons. |15/04/2016| 01/08/2024 | R$ 15,02 RS 16,88 28,80% 0,00% 11,99% 8 50.000 0
Programa 7P Outl14 15/04/2015 15/04/2025 | R$ 8,58 RS 25,40 28,80% 0,00% 11,99% 10 177.800 16.000
Programa 7P Out14 15/04/2016 15/04/2026 [ R$9,71 RS 25,40 28,80% 0,00% 11,99% 10 177.800 37.000
Programa 7P Out14 15/04/2017| 15/04/2027 | RS 10,64 R$ 25,40 28,80% 0,00% 11,99% 10 177.800 86.000
Programa 7P Out14 15/04/2018| 15/04/2028 | RS 11,47 RS 25,40 28,80% 0,00% 11,99% 10 177.800 104.400
Programa 7P Out14 15/04/2019( 15/04/2029 | R$ 12,24 RS 25,40 28,80% 0,00% 11,99% 10 177.800 104.400
Programa 8P Out15 15/04/2016 15/04/2026 [ R$ 5,45 R$ 13,15 28,80% 0,00% 11,99% 10 196.600 2.000
Programa 8P Out15 15/04/2017| 15/04/2027 | R$ 6,42 R$ 13,15 28,80% 0,00% 11,99% 10 196.600 56.800
Programa 8P Out15 15/04/2018 15/04/2028 | R$7,20 R$ 13,15 28,80% 0,00% 11,99% 10 196.600 81.200
Programa 8P Out15 15/04/2019| 15/04/2029 [ R$7,88 R$ 13,15 28,80% 0,00% 11,99% 10 196.600 81.200
Programa 8P Out15 15/04/2020( 15/04/2030 [ R$ 8,47 R$ 13,15 28,80% 0,00% 11,99% 10 196.600 81.200
92 Programa Abr16 15/04/2017| 15/04/2027 [ R$ 6,02 R$ 11,87 54,57% 0,00% 12,93% 10 80.000 20.000
92 Programa Abr16 15/04/2018| 15/04/2027 | RS 6,66 RS 11,87 54,57% 0,00% 12,93% 10 80.000 20.000
92 Programa Abr16 15/04/2019| 15/04/2027 | R$7,14 R$ 11,87 54,57% 0,00% 12,93% 10 80.000 20.000
92 Programa Abr16 15/04/2020| 15/04/2027 | R$7,52 RS 11,87 54,57% 0,00% 12,93% 10 80.000 20.000
92 Programa Abr16 15/04/2021 15/04/2027 [ R$7,83 RS 11,87 54,57% 0,00% 12,93% 10 80.000 20.000
92 Programa Abr16 Cons. [15/04/2017| 29/04/2017 | R$3,17 R$ 11,87 54,57% 0,00% 12,93% 2 450.000 100.000
92 Programa Abrl16 Cons. [15/04/2018| 29/04/2018 | RS 4,43 RS 11,87 54,57% 0,00% 12,93% 2 450.000 100.000
102 Programa Jul16 15/04/2017| 15/04/2027 [ R$ 6,89 RS 15,12 59,18% 0,00% 12,50% 10 208.000 2.000
102 Programa Jul16 15/04/2018( 15/04/2027 [ R$7,89 R$ 15,12 59,18% 0,00% 12,50% 10 208.000 33.000
102 Programa Jul16 15/04/2019( 15/04/2027 [ R$ 8,61 RS 15,12 59,18% 0,00% 12,50% 10 208.000 33.000
102 Programa Jul16 15/04/2020( 15/04/2027 [ R$9,18 RS 15,12 59,18% 0,00% 12,50% 10 208.000 33.000
102 Programa Jul16 15/04/2021 15/04/2027 | R$9,64 RS 15,12 59,18% 0,00% 12,50% 10 208.000 33.000
102 Programa Jul16 Cons. |15/04/2017| 29/04/2017 | RS 6,89 RS 15,12 59,18% 0,00% 12,50% 2 32.890 0
102 Programa Jul16 Cons. |15/04/2018| 29/04/2018 | RS 7,89 R$ 15,12 59,18% 0,00% 12,50% 2 32.890 0
112 Programa Abrl7 15/05/2018| 15/05/2028 | R$ 6,14 RS 14,18 46,66% 0,00% 8,94% 10 188.000 16.500
112 Programa Abr17 15/05/2019 15/05/2028 | R$ 6,84 RS 14,18 46,66% 0,00% 8,94% 10 188.000 16.500
112 Programa Abr17 15/05/2020| 15/05/2028 [ RS 7,41 RS 14,18 46,66% 0,00% 8,94% 10 188.000 16.500
112 Programa Abr17 15/05/2021 15/05/2028 [ R$ 7,86 RS 14,18 46,66% 0,00% 8,94% 10 188.000 16.500
112 Programa Abr17 15/05/2022 15/05/2028 [ R$ 8,26 RS 14,18 46,66% 0,00% 8,94% 10 188.000 16.500
112 Programa Abr17 Cons. |15/05/2018| 29/04/2018 | R$6,14 RS 14,18 46,66% 0,00% 8,94% 2 25.505 25.505
112 Programa Abr17 Cons. |15/05/2019| 29/04/2019 | R$6,84 RS 14,18 46,66% 0,00% 8,94% 2 25.505 25.505

(i) Preco de mercado nas respectivas datas das outorgas.
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A Companhia reconhece trimestralmente as op¢des de acdes outorgadas, como reserva de capital com
contrapartida no resultado, em despesas gerais e administrativas na rubrica pessoal e encargos sociais. No
periodo findo em 31 de margo de 2018 foi reconhecida R$ 2.857 (R$ 7.458 no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017). O valor da provisdo em 31 de margo de 2018 é de R$ 75.764 (R$ 72.907 em 31 de
dezembro de 2017).

As variacdes na quantidade de op¢des de compra de acdes em aberto e seus correspondentes precos médios
ponderados do exercicio estdo apresentados a seguir:

Diretoria estatutaria

31 de margo de 2018 31 de dezembro de 2017

Pre¢o médio de Pregco médio de
exercicio por Opcoes - exercicio por Opcdoes -
acao milhares acdo milhares
1° de janeiro 13,62 1.493.472 13,62 1.503.136
Transferéncia sécios 0,00 0,00 0,00 0,00
Concedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
Exercidas 0,00 0,00 13,65 9.664
Abandonadas 0,00 0,00 0,00 0,00
13,62 1.493.472 13,62 1.493.472

Conselho de administracéo

31 de margo de 2018 31 de dezembro de 2017

Pre¢o médio de Preco médio de
exercicio por Opcoes - exercicio por Opcoes -
acao milhares acdo milhares
1° de janeiro 10,20 950.779 10,21 975.779
Concedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
Exercidas 0,00 0,00 9,70 25.000
Decaidas 0,00 0,00 0,00 0,00
10,20 950.779 10,20 950.779

(c) Programa especial de incentivo de longo prazo
O historico e os detalhes do Programa Especial de Incentivo de Longo Prazo para Diretores Estatutarios “ILP”
nédo sofreram modificagfes em relacdo as informacdes apresentadas nas demonstragdes financeiras em 31
de dezembro de 2017.
No periodo findo em 31 de marco de 2018 nao foi reconhecida provisao (R$ 94 no exercicio findo em 31 de

dezembro de 2017). O valor da provisdo do programa em 31 de marc¢o de 2018 e 31 de dezembro de 2017 é
de R$ 304.
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Versao : 2

20 Resultado por acdes

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e acdes utilizados no calculo dos resultados basico e

diluido por agéo.

(a) Resultado por agdes - basico e diluido

2018 2017
Numerador
Lucro liquido do periodo 197.356 121.826
Denominador (em milhares de agdes)
Média ponderada de numero de a¢des em circulagao 309.435 317.896
Lucro liquido por lote de mil agdes — basico e diluido 0,63780 0,38323
21 Receitaliquida de servicos prestados
Consolidado
2018 2017
Receita bruta presencial 1.239.701 1.198.216
Receita bruta EAD 210.560 166.495
1.450.261 1.364.711
Deducdes da receita bruta (514.533) (545.687)
Gratuidades - bolsas de estudo (415.432) (466.370)
Devolugao de mensalidades e taxas (2.269) (1.476)
Descontos concedidos (33) (5.763)
Impostos (51.179) (36.668)
Ajuste a valor presente - PAR (Nota 4) (12.275) (6.993)
Ajuste a valor presente - DIS (Nota 4) (11.530)
FGEDUC (15.873) (17.287)
Outros (5.942) (11.130)
935.728 819.024
22 Custos dos servigos prestados
Consolidado
2018 2017
Pessoal e encargos sociais (272.237) (304.354)
Energia elétrica, agua, gas e telefone (7.828) (9.293)
Aluguéis, condominios e IPTU (58.378) (63.240)
Correios e Malotes (413) (554)
Depreciagao e amortizagédo (23.504) (23.117)
Material didatico (1.896) (2.858)
Servicos de terceiros - seguranga e limpeza (14.677) (15.469)
Outros (4.459)
(383.392) (418.885)
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23 Despesas comerciais, gerais e administrativas

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Despesas comerciais
Proviséo para créditos de liquidacédo duvidosa (43.274) (47.519)
Publicidade (68.508) (52.493)
Vendas e marketing (12.094) (11.063)
Outras (298) (562)
(124.174) (111.637)
Despesas gerais e administrativas
Pessoal e encargos sociais (1.251) (1.095) (42.458) (39.507)
Servicos de terceiros (1.282) (912) (29.593) (20.410)
Material de consumo 472) (579)
Manutencgé&o e reparos (18) 6) (9.421) (9.630)
Depreciacédo e amortizagéo (3.273) (4.970) (25.051) (23.234)
Convénios educacionais (28) (4.494) (2.347)
Viagens e estadias (24) (43) (1.447) (2.597)
Eventos institucionais 5) 2) (336) (169)
Proviséo para contingéncias (10) (25.458) (19.279)
Copias e encadernagdes 2) (922) (2.047)
Seguros (1.797) (1.640) (1.974) (1.808)
Material de limpeza (599) (604)
Conducéo e transporte 2) (1.228) (2.177)
Aluguel de veiculo (797) (643)
Outras (143) (203) (4.531) (4.889)
(7.803) (8.903) (148.781) (126.920)
24 Outras receitas/despesas operacionais
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Receitas com convénios 272 409 439 656
Receitas de aluguéis 1.836 1.547
Ganho (perda) de capital no imobilizado (210) 2.806
Outras receitas (despesas) operacionais (30) 120 1.882
242 409 2.185 6.891
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25 Resultado financeiro

Controladora

Consolidado

Receitas financeiras
Multas e juros recebidos por atraso
Atualizagdo contas a receber FIES
Rendimentos de aplicac¢des financeiras
Atualizagao de créditos fiscais
Variagdo monetéria ativa
Ajuste a valor presente - FIES
Atualizagdo venda da carteira
Outras

Despesas financeiras
Despesas bancérias
Juros e encargos financeiros
Atualizagdo contingéncias
Descontos financeiros
Variagdo monetéria passiva
Outras

2018 2017 2018 2017

9.710 10.014

2.817 4.562

670 3.707 8.801 11.777

524 930 928 2.197

209

2.595

5.204

126 80

1.194 4.637 27.586 31.434
(40) (1.710) (5.296) (4.074)
(10.092) (32.327) (16.664) (43.308)

@) (4.107)

(22.329) (5.432)
(43) (5.330)
(622) (6.766) (5.294) (10.851)
(10.756) (40.803) (53.733) (68.995)

26 Imposto de renda e contribuigcdo social

A reconciliacdo dos impostos apurados, conforme aliquotas nominais, e o valor dos impostos registrados nos
periodos findos em 31 de mar¢o de 2018 e de 2017 estdo apresentados a seguir:

Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢éo social
Aliquota nominal combinada de imposto de renda e da contribui¢do social - %

Imposto de renda e contribuicéo social as aliquotas da legislacéo

Depreciacédo

Arrendamento / leasing

Ajuste a valor presente
Equivaléncia patrimonial
Amortizacado de agio

Despesas nédo dedutiveis (i)
OpcOes outorgadas / provisdo ILP funcionarios
Prejuizo fiscal ndo constituido
Despesas com desmobilizacdo
Provisdo para contingéncias

PDD (ii)

Mensalidades a cancelar e faturar
Provisé&o de risco FIES

Proviséo para perda no imobilizado
Outras

Beneficios fiscais
Incentivo fiscal — PROUNI (iii)
Incentivo fiscal - Lei Rouanet

Imposto de renda e contribuicédo social correntes no resultado do periodo

(i) Refere-se basicamente a despesa de patrocinios, doagdes e brindes.
(i) Refere-se aos alunos com carnés em abertos vencidos ha mais de 180 dias, e a provisdo para cancelamento de boletos de

mensalidades.

Controladora

Consolidado

2018 2017 2018 2017
196.245 120.142 255.419 130.912
34 34 34 34
(66.723) (40.848) (86.842) (44.510)
4) (3) (423) (228)
64 7)
(8.125) 882
72.545 56.033
(1.107) (1.682) (2.097) (2.897)
(446) (243)
(971) (1.025)
(a.711) (13.500) (5.169) (14.180)
(279) (110)
(5.137) (375)
(126) (1.013)
(3.086) (9.119)
(101) (191)
571
621 118
(111.546) (72.918)
32.900 49.571
873 438
(77.773) (22.909)

(iii) A reducéo substancial do beneficio fiscal do PROUNI no periodo findo em 31 de marco de 2018 decorre da momentanea néo
renovagdo de uma das 22 mantenedoras do Grupo no programa de capitagcao de alunos do primeiro semestre de 2018. As regras
do MEC definem a exigéncia de apresentagdo de Certiddo Negativa de Débitos Fiscais (CND) valida até o Gltimo dia do ano fiscal
anterior para que as entidades mantenedoras possam captar alunos pelo programa no semestre seguinte. Por questdes
burocraticas com a Receita Federal, a Companhia ndo conseguiu renovar, por um dia, a CND da referida subsidiara. Atualmente a
CND daquela subsidiaria encontra-se emitida e véalida e tem captado alunos normalmente. De toda forma, a Companhia
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reconheceu a obrigagao fiscal correspondente de PIS/Cofins e IR e CSLL, integralmente, sem esse beneficio fiscal no més de
margo de 2018 — inicio do beneficio relacionado a captagdo do primeiro semestre do ano.

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Imposto de renda e contribui¢do social correntes (77.773) (22.909)
Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos 1.111 1.684 19.710 13.823
1.111 1.684 (58.063) (9.086)

Em 31 de marco de 2018, a Companhia possui crédito tributario diferido decorrente das diferencas temporarias
no montante de R$ 102.570 (R$ 56.440 em 31 de dezembro de 2017). A composicéo do efeito tributario sobre
as adi¢des temporarias que deram origem a contabilizagdo do mencionado crédito encontra-se resumida a

sequir:

Controladora Consolidado

3lde 3lde 3lde 3lde

margo dezembro margo dezembro

de 2018 de 2017 de 2018 de 2017

Ajuste a valor presente 11.996 3.871
Proviséo para contingéncias 62 58 33.997 28.860
PCLD 31.445 4.899
Mensalidades a cancelar 5.176 2.090
Proviséo para desmobilizagao 4.364 4.149
Proviséo para perda no imobilizado 1.853 2.424
Fundo de comércio (3.325) (4.432) (12.374) (14.471)
Proviséo Risco Fies 6.867 6.766
Opcdes outorgadas reconhecidas 28.734 27.763
Arrendamentos e Leasing (205) (141)
Agio Incorporadas (11.290) (11.290)
Depreciacédo 13 13 1.049 626

Atualizagdo de desmobilizagao 64

Prejuizo fiscal 894 894
(3.250) (4.361) 102.570 56.440

Ativo 114.292 70.617
Passivo (3.250) (4.361) (11.722) (14.177)
(3.250) (4.361) 102.569 56.440

A realizacéo do crédito tributario diferido sobre diferencas temporarias contabilizadas em 31 de marco de 2018
esta vinculada a realizacdo da provisdo que deu origem ao mencionado crédito. Consequentemente ndo ha
expectativa de realizacdo anualmente ja que a administracdo da Companhia ndo tem elementos para prever
a realizacdo da proviséo para contingéncia e provisdo para desmobilizacao.

Em 31 de margo de 2018 a controlada IREP possui imposto de renda e contribuicdo social diferidos passivos
no montante de R$ 9.060 decorrentes da amortizacgéo fiscal do 4gio gerado na aquisigdo das empresas por
ela incorporada.

Em 31 de marco de 2018, a Companhia possui créditos tributarios decorrentes de prejuizo fiscal e base
negativa de contribuicdo social no montante de R$ 112.187 (R$ 107.481 em 31 de dezembro de 2017) ainda

nao registrados contabilmente, por ndo ser possivel afirmar se sua realizacdo &, presentemente, considerada
provavel.
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27 Compromissos

O quadro a seguir apresenta 0s pagamentos futuros minimos anuais, requeridos e nao cancelaveis,
relacionados as obrigacdes contratuais assumidas pela Companhia, a data de 31 de dezembro, a saber:

Consolidado

Em 31 de margo de 2018
Arrendamentos operacionais
Contratos de aluguel dos campi

Em 31 de dezembro de 2017

Arrendamentos operacionais
Contratos de aluguel dos campi
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21.188 12.222 2.120
195.508 609.403 455,788
20.560 17.358
195.270 606.145 453.107
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Aos Admininstradores e Acionistas da
Estécio Participagfes S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas da Estécio Participa¢gdes S.A. (“Companhia” ou
“Estacio”), contidas no Formulério de Informag8es Trimestrais - ITR referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2018, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2018 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagGes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o trimestre findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as informacdes trimestrais

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao das informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) - Demonstracéo Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade I1AS
34 — Interim financial reporting, emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacdo dessas
informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das
Informag®es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas informacdes contébeis
intermediérias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisédo de informacdes contabeis
intermediarias consiste na realizacéo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contébeis e
na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo €é significativamente menor
do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga
de que tomamos conhecimento de todos 0s assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes contabeis intermediarias
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que as informacdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o

CPC 21 (R1) e IAS 34, aplicaveis a elaboracao de Informagées Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

QOutros assuntos
Demonstra¢6es do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstra¢@es do Valor Adicionado — DVA individual e consolidada, referentes ao trimestre findo em 31 de
marco de 2018, preparada sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentagéo nas informagdes intermediarias
€ requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracéo de Informacgdes
Trimestrais — ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS - International Financial Reporting Standards, que ndo requerem a
apresentacao da DVA. Essa demonstragdo foi submetida aos mesmos procedimentos de revisédo descritos anteriormente e, com base
em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foi elaborada, em todos os seus
aspectos relevantes, de forma consistente com as informacg8es contabeis intermediéarias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Rio de Janeiro, 25 de abril de 2018.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.

CRC - 2SP015199/0-6

Fernando A. S. Magalhaes

Contador CRC — 1SP133169/0-0
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ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

CNPJ/MF Ni 08.807.432/0001? 10

NIRE 33.3.0028205? 0

PARECER DO CONSELHO FISCAL SOBRE AS INFORMAGCOES TRIMESTRAIS RELATIVAS AO
1° TRIMESTRE DE 2018

Realizada a apresentagdo das Informacdes Trimestrais relativas ao 1° trimestre de 2018 pela administracdo da Companhia, em 20 de
abril de 2018 e com fundamento no parecer dos Auditores Externos Ernst Young Auditores Independentes S.S., emitido nesta data, os
membros do Conselho Fiscal, no uso de suas atribui¢cdes legais, consoante as disposi¢des do artigo 163 da Lei n°. 6.404/76,
manifestaram-se favoravelmente as informacgdes trimestrais findas em 31 de margo de 2018. Sendo de parecer que as Demonstragées
Financeiras refletem integralmente, em todos os aspectos relevantes, as posi¢des patrimonial e financeira da Companhia e suas
controladas no primeiro trimestre de 2018.

Rio de Janeiro, 25 de abril de 2018.
Emanuel Sotelino Schifferle
Pedro Wagner Pereira Coelho

Vanessa Claro Lopes

PAGINA: 90 de 94



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2018 - ESTACIO PARTICIPACOES S.A. Verséo : 2

Pareceres e Declaracbes / Parecer ou Relatério Resumido, se houver, do Comité de Auditoria
(estatutario ou nao)

ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

CNPJ/MF Ni 08.807.432/0001? 10

NIRE 33.3.0028205? 0

COMPANHIA ABERTA DE CAPITAL AUTORIZADO
PARECER DO COMITE DE AUDITORIA E FINANGAS

Os abaixo assinados membros do Comité de Auditoria e Finangas da Estacio Participacdes S.A., no exercicio de suas atribuicdes,
conforme previsto no artigo 3°, alinea “c” do Regimento Interno do Comité de Auditoria e Financas, emitem parecer favoravel para o
Conselho de Administracdo e recomendam a aprovacéo das Demonstragfes Financeiras relativas ao primeiro trimestre de 2018, ndo
havendo qualquer divergéncia entre a administracdo da companhia, os auditores independentes e este comité.

Rio de Janeiro, 17 de abril de 2018.
Osvaldo Burgos Schirmer
Coordenador e Membro do CAF
Brenno Raiko de Souza

Membro do CAF

Libano Miranda Barroso

Membro do CAF
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Estécio Participagfes S.A.
Declaragdo da Diretoria

Em cumprimento ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instru¢do CVM n° 480/2009, os membros da Diretoria da Estacio
Participacdes S.A. declaram, por unanimidade e sem dissidéncias, que revisaram, discutiram e concordaram com o contetido das
Demonstrag6es Financeiras da Companhia e com as opinifes expressas no parecer emitido, sem ressalvas, pela Ernst & Young

Auditores Independentes S.S., ambos relativos ao exercicio social findo em 31 de margo de 2018.

Rio de Janeiro, 25 de abril de 2018.
Pedro Thompson Landeira de Oliveira
Gustavo Artur Ciocca Zeno

Hudson Rubem de Oliveira Mello Junior
Orlando Eustaquio A. Ferreira Junior
Antonio Higino Viegas

Alberto de Senna Santos
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Estécio Participagfes S.A.
Declaragdo da Diretoria

Em cumprimento ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instru¢do CVM n° 480/2009, os membros da Diretoria da Estacio
Participacdes S.A. declaram, por unanimidade e sem dissidéncias, que revisaram, discutiram e concordaram com o contetido das
Demonstrag6es Financeiras da Companhia e com as opinifes expressas no parecer emitido, sem ressalvas, pela Ernst & Young

Auditores Independentes S.S., ambos relativos ao exercicio social findo em 31 de margo de 2018.

Rio de Janeiro, 25 de abril de 2018.
Pedro Thompson Landeira de Oliveira
Gustavo Artur Ciocca Zeno

Hudson Rubem de Oliveira Mello Junior
Orlando Eustaquio A. Ferreira Junior
Antonio Higino Viegas

Alberto de Senna Santos
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Motivos de Reapresentacao

Verséo Descricdo

2/0210161TR310320180100073506-75 - Alteracdo no quadro Dados
da Empresa / Composicédo do Capital, esta sendo feita em atengéo
a solicitacéo da B3.
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